INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:

DELTAGEN ECUADOR S.A.
Opinién

Hemas auditado el estado de situacién financiera adjunto de DELTAGEN ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resuvltados integrales, de combios en el
patrimonio de los accianistas y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de DELTAGEN ECUADOR 5.A., al 31 de diciembre del
2019, los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinién

Nvestra auditoria fue efectuada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
“Responsabilidades del avditor” en relacion con la avditoria de los estados financieros.

Cansideramos que lo evidencio de ouditorio que hemos obtenido proporciana una base suficiente y
apropiada para expresar nvestra opinién de avditeria.

Responsabilidad del auditor

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razanable dcerca de si los estados financieras como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o par error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue una auditoria
realizada de dacuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuanda existan. Equivacacianes pueden surgir por fraude o error y se cansidera material sj,
individualmente @ en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normos Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda lu
avditoria, Ademas:

-~ Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, eluboramos e implementamos procedimientos en el desorrolle de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de avditoria que sea suficiente
y apropioda para proporcionar vna base pord nuestro opinion. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de vna incorreccién material, ya que
el fravde puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsos
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiia relevante
para la avditorio, ¥ elaboramos programas de trabajo apropiados, pere no con el propésito de
expresar una opinidn sobre lo efectividad del control interno de la Compafia.

- Revisamos las politicas contables y evalyames si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia vy basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en lo evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestre
informe de auditaria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafila deje de ser una empresa en funcicnamiento.

- Valvamos la estructurg, el contenida vy la presentacion de los estades finoncieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y evenfos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de lu Administracién por los estados financieros

La Administracian de lo Compaifiia es responsable de lu preparacién y presentacién rozonoble de
estos estadas financieras de acuerdo can Narmas Internocionales de Infarmacidn Financiera - NIF para
PYMES y del control interno que la Administracion considerd necesario para permitir la presentacion
de lus estados financieros lihres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la copacidad
de la Entidad para continuar como un hegocio en marcha, revelanda, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracidn se proponga liquidar lo Entidad o cesar sus operaciones, o
ha tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Las encargados de lo Administracian sen respansables de supervisar el procese de presentacian de las
informes financieros de la Entidad.

Otiros asuntos

Los estadas financieras de DELTAGEN ECUADOR §5.A., al 31 de diciembre del 2018 fueran auditades
por ofros auditores, cuyo informe emitido can fecha 01 de abril del 2019, cantiene una opinién sin
salvedades.

Debido a la importancia de los hechos ocurridas en el afio 2020 y tal como se menciona en la nota
28 de eventos subsecuentes, informamos que las medidas tamadas por el Gabierna Ecuatariane en
torna al COYID-19, asi cama los diferentes condicianes econdmicas adversas en la ecanomia mundial
y la disminucién del precia del petréleo, hacen prever que se tendrd una afectacian en las operaciones
de la Campafia.

Eﬂ)a huditores G Oty T

Quito abril 01, 2020 Nancy Proafio
Registra No. 680 Licencia Ne. 29431




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

DELTAGEN ECUADOR 5.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y equivalentes

Activas Hnancieros
Cuentas por cobrar clienres ne relacionados
Cuentas por cobrar clientes relocionadas
Otras cuentas por cabrar

Inventarios

Activas par impuestos carrientes

Totel actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Prapiedod, planta y equipa

Actives par impuesto o lo renta diferido
Total actives ne corrientas

Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Chligaciones financieras

Cuentas por pagor comercioles
Cuentas per pagar relaclonadas
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestas corrientes
Beneficics empleadas corte plaze
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones finoncieras

Cventas par pagar relocianadas
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impuesio a lo renta diferide
Tatal posivas no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital sociol

Reservas

Otros resultados integrales
Resultodos acumvulades

Resultode del ejercicie

Tatal patrimenio

Tofal pasives y pafrimonio

Dra. Censuelo Géqez
Gerenfe Genera

Ver notas a los estados finoncieros

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

Notas 2019 2018

7 47.450 51.463
8 235.972 187.590
3.674 27.074

24.045 23.009

[ 489.409 656.534
10 109,238 69.750
90%.788 1.015.460

HH 818.773 808.989
15 8.492 5714
827.265 B14.703

1.737.053 1.830.163
iz 94,674 88.039
13 80.640 145.304
14 170,126 170776
13.159 12174

10 14.743 19.893
3.857 11.323

377.201 447 .509
12 29.16% 123.845
52.985 .

17 144,433 146.553
15 975 617
247.562 271.015

24 30,103 30.103
25 24.186 24,186
26 774 (11,851}
27 1.069.201 1.036.463
{11.974) 32.738

1.112.290 1.111.63%

B 1.737.053 1.830.163

7;/_53 "{ “’L e

Ing. Rubén FTi“dc:lgo =4
Gerente Financiero

dntadora General




DELTAGEM ECUADOR 5.4,

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADS EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2019

{Expresodos en U.5, dolares)

31 de Diciembre

Motas 2419 a0t
Ingresos de actividades ordinerias 18 1.721.388 1.739.430
Costo de ventas i? (1.209.1467}) (1.204.428)
GANANCIABRUTA T E12.021 535004
Gastos de adminlsiracién 20 {350.451) (332577
Castos de ventas ) {134.088) {134.444)
UTILDAD OPERACIONAL 27.482 B 67.981
Oiros indresos y gustos:
Guastos financioras {34.077) [32.581)
Otras gastos ne1es de ngrasas 1.00% 6888
(PERDIDAY UTILIDAL ANTES OF IMPUESTO A Lo RENTA ’ {5.384) 42.288
Menos impuesta o la rento:
Corriente 21 (#.008) (V&972
Diferida 2,420 7.422
{Pérdida) utilidad del periodo T Leve 32738
OTROS RESULTADOS INTECGRALES:
Guarancins {pérdidas) actuoriales 12.625 (17.535)
Fotel resviiade integrel del oo LT 651 15.203
Resulrady integral otribuible o los propistarias {11.974] 32738

T
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a. Consuelo Gomez. . Ing. Rubén Hidalge l}ﬁgr_me‘iﬁ Galorza
Gerente Genern) \-.\ Gerente Financiero CoRindara General

Ver notas o fos estadas financieros
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DELTAGEN ECUADOR 5.A.

_ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S, dblares)

FLUSOS DE EFECTIVG DE [EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de dientes
Pogodao o provesdores v empleados

tilizodo en otros

Efective neto praveniente de (wtiliznda en) actividades de operacion

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de progiedades ¥y equing

Efectiva nelo wlilizedo en nctividodes de inversibn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligotiones finoncieros
Proveniene de ofras octividades de financiamiento

Efectiva neto (ulilizeda ar) provenienda en uctividedes de Ananciamisnie

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminucion neto durante el oiio
Soldos of comienzs del afto

Saldes al final del afie

{Confinda...)

31 de Diciembre

2019 2018
1.671.979 1749018
(1.544.529) 01.794797)
(43.636) {18,382
63.814 64.161]
{37.125) {17,630}
{37.125) (17580}
(88.03%) (601}
52.337 54214
135762 53,615
14.013) [26.226)
51.463 79,689

47 450 51.4863




DELTAGEN ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

CONCILIACION DE LA [PERDIDA} UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

[Pérdido) utilidod neta

2019

2018

) (11.974) 32738

Ajustes para conciliar lo {pérdido} utilidod neta con el efective

nelo proveniente de actividades de operocién
Depreciocionas 22341 21.249
Provisibn cuentas incobrobles 2.011 -
Provisién jubilocién y desohucio 19.538 14.475
Benefirios empleados - 7.443
Impuesto a la renjo corriente y diferido [2.420) {7.423)

Cambios en adlivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relocionados (50.393) 20511
Cuentas por cobrar clientes relocionados 23.400 {18.400)
Otros cuentas por cobror {1.034) 36.447
Inventarlos 167123 1148.065)
Activos por Impuestos carrientes {39.448) 23.640
Cuentas por pagor comercicles {64,664} {34.087)
Otras cuentas por pagor 284 {10923}
Impuestos por pagar (5.150) 18.117
Berneficios empleados 3.500 77

Efecliv?oneio provenienie de (utilizada en) actividades de 63.814 (64.161)

operacion

a. Consuelo Gdm
Gerente Genergl

Ver notas g los estados financieros

Ing. Rubén Fidalgo
Gerente Financiero




PELTAGEN ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

1.  Informacién general

2. Situacion financiera en el pois

3. Politicas contables significotivas

4. Estimaciones y juicios contables
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&, Instrumentos Financieros por categoria
7.  Efective v equivalentes

8. Cuentus por cobrar clientes no relocionados
§.  Inventarios

10. Impuestos corrientes

1. Propiedad, plante v equipo

12. Obligncicnes bancarias

13. Cuentas por pagor comerciates

14. Cuentas por pagar refacionadas

15, Impuestos diferidos

14, Transocciones con partes refacionadas
17. Beneficios empleados Post-Emplec
18, Ingresos

19. Costo de ventos

20. Gostos de administracion y ventas
21. tmpueste a lo rento

22. Reformas tributarias

23. Precios de transferencia

24, Capital secial

25, Reservas

26. Dtros resultados integrales

27. Resultodos aumulados

28. Eventos subsecuentes

29, Aprobacitn de los estadoes finoncieros
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DELTAGEN ECUADOR S5.A,

DELTAGEN ECUADCOR S.A, es unt Sociedad Andnima, constituida el 21 de octubre de 1994 e inscrita en
el Registre Mercantl del cantén Quite el 03 de enere del 1997, con une duracién de 50 oiios.

Lo Compofiia se dedica o lo eloboracidn, produccidn y venta al por mayor y menor de productos

derivados de g pescn, o lo produceidn ¥ venta de ingredientes alimenticios de productes elaberades o
semielaborados, sean estos industriales, semi-industriale: o artesanos.

A efecto de cumplir con el chiete social lo Compahia puede realizar teda clase de actos y contratos
civiles, mercantiles v de cualquier otra naturaleza, permitidos por las leyes de la Repiblica del Ecuador.

Situacion financiera en el pais

En el ofio 2019 lo economia del pais no tuve el crecimiento esperade, los ingresos petroleros se
martuvigron, el déficit fiscal y el alto nivel de endevdamiento han originadoe falta de liquidez en clertos
sectores de lo economic. Adicionalments, o economia en forma generolizada se vio afectada por ef
pare nacienal ocurride en el mes acubre del 2019 y durante et afic 2020 la situacién fiscad se vio
agravada por los factores detallados en lu nota 28,

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno come la Ley de Simplificacion y Progresividad
Tributaria v Ia posibilidad de privatizar certas empresas estatales, existe incertidumbire respecio a las
circunstancios para que ¢ mediano plaze ¢l pals mejore su condicion,

La Administracidn de la Compafiia considera gue la situacidn antes indicada ha originadoe efactos en sus
operaciones ¥ por lo tonto para el ofio 2020 estd adoptandoe las siguiente; medidas: revisién de los
convenios de pago con los clientes ¥ proveedores, revisidn de costos y precios de venta para ser mas
competitivos y potencializar las ventas.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de complimiento

Los Estados Financieres de RDELTAGEN ECUADOR 5.A., han sido preparados de acverdo con Mormos
Internacionates de informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas per el Internacional Accounting
Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, v segin los requerimiantos
y opciones informadas por In Superintendencic de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador. Lo
Administracién decdors que las NIF pors PYMES hon side aplicadas integralmente v sin reservas en
la preparacién de los presentes estados finangierss.

las cifras incluidas en estos estados finanderos y en sus notos se valoran utilizandoe ia moneda del
entorno econdmice principal en que la Compaiiic opera. La meneda funcional ¥ de presentacian de
DELTAGEN ECUADOR $.A., a5 el Ddlar de los Estados Unidoes de América.

Lo preporacidn de los presentes estades financleros en confarmidad can Neormas internacionales de
Informacién Financiers - NIUF para PYMES requiere que lo Administracian realice cierras estimacianes
v establezca algunos supuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el proposito
de determinar la valvacién y presentacion de algunos portidas que fermon porte de los estodos
financieros. tn opinidon de la Administrocion, tales estimadones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de (g informucion disponible ol momento, los cuales podrian egar o diferir de sus
efectos finules.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, Estas politicas han side definidas en funcién de las Normas Internacienales de
Informacion Financiera - NUF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, aplicadas
de manera uniforme o todos los pericdos gue se presentan,

3.2 Efactive
Corresponde a los vatores mantenides por la Compaitie en efective, en fondos reembeolsables y de

cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En ef estado de situacion financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian coma préstamos en el pasive carriente.

-10-



3.3 Activos finoncierss

H reconocimiente inicial de los activos financieros s a su valor razonable, en el case de un activo
finonciere que no se lleve al valor razonable con cambios en resuitados, se reconocerd los costos de
fransaecidn que sean directomente atribuibles o lo adquisicion del octive finonciero.

Los actives financieros se clasifican segon se midan posteriormente, a costo amortizade, a valor
rarenable con cambio en otro resuitado integral o o valor razenable con combios en resultados.

los activos finoncieros son medidos al costo amortizads si el active se mantiene dentro de un modelo
de negecio cuyo objetivo €3 mantener los activos para obtener los flujos de efective contraciuales.

Después del reconccimienta imcicl, los activos financieros se miden ol valor rozonable o al cosio
amorfizado, considerande su clasificacian.

Los actives financieras d valor razenable con cambios en resultados incluyen los actives fingncieros
no designados of momente de su clasificacién come a casto amortizade,

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esto cotegorio incluye los instrumentos finondieros derivodos, gue no se designon como
instrumentos de coberture en reladones de cobertura eficaces.

Los derivades, incluidos los derivados implicitos separados, también se closifican como mantenides
para negociar salva que se dasignen como instrumentos de cobertura aficacas. Los activos finoncieros
a valor rozonable con camhbics en resultados se contahilizan en el estado seporado de situacidn
financiera por su volor razonable y los cambios en dicho valer razonable son reconocidos come
ingresos o cosfos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstomos y_cuentas por cobror

Los préstamos y las cventgs por cobrar son actives financierss no derivados con pagos fijos o
determinables gque no cotizan en un mercade activo. Después del reconadmiento inicial, estos actives
financieros se miden of costo amortizado mediante el use del métode de o taso de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del volor. El coste omortizado se colavla tomando en cuenta cuaiguier
descuento o prima en ko adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o lo tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
flnanciero en el estade de resultadoes integrales. Las pérdidas que resuiten del deteriore del valor
se reconocen en el estado de resultades integrales como costos financigros.

Pérdidas por deterioro_de los actives financieros

Lo Compofifa evalic en cuda fecha de los Estodos Fingncieros la existencio de evidencio objetive
de que fos actives financiercs reportados estdn deterioradas. Las activos financieros son detericrados
coande hay evidencia objetiva sobre come uno o mds eventos que ocurrieron después ded
reconocimiente inictal del activo financiero impactaron los flujos estimades de efective del activo y
estas puedan ser medidos confiabilidad.

Paro todos los efros activos finoncieros lo evidencia objetiva de deterioro puede incluin:

- Dificultades finanderas significativas del emisor o lo contraparte; o

~  Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Que sen probable que el devdor entre en bancarreta o resrganizacion finandera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencio entre

el volor en libros del active y ef valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la taso de interés efectiva origing del active finunciero.



El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos las activos financieros can la excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uvso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previomente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periado posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esto disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconacimienta del deteriarg, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada o través de utilidad o pérdido en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no excedo la
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja activos financieros

La Compaiia da de baja un active financiere solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del active expiron, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
vy beneficios de propiedod a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferida,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el octiva y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del active financiero tronsferida, la Compaiia continda reconocienda el activo financiero
¥y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Recangcimiento, medicidn inicial vy clasificacién

La Compafiio reconacerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y salo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Tadas los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razanable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstames y cventas por pagar contobilizadas al
costo amortizado netos de los costas de transaccién directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en_resultados.- presentaré una ganancio o
pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos finoncieras.- después del reconacimiento inicial, los pasives finoncieros
se miden al costo amertizado usando el método de la tosa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras ¢uentas por pagar.- san obligaciones presentes pravenientes
de las operaciones de transacciones pasados, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- lo Compafiia da de baja un pasivo financiero cuande y solo cuando se
haya extinguido la abligacién especificada en el contrato o haya side cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran iniciolmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), v su valor neto de reolizacidn. El valor neto de realizacidn
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios paro realizar la vento.

A fecha de cierre de los estados financieros, lo Administracidn determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

El costo de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y
ofras materios consumibles, los costos de fabricacién directamente atribuibles al producta, El valor
neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucion. DELTAGEN ECUADCR S.A,, realiza una evaluacian del valor neto realizable
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3.6

3.7

de los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su
valor neto de realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebdaja.

Venta hienes
Se reconocen cvando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen en base al grado de realizacidn de la
transcccion, y siempre y cyando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuestc por pagar corriente y el
impuesto diferida.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la vtilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios ¥ ademas excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculade ysando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Finandiero.

Impyesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en €! cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacion de
los Estados Financieros ajustado al punto en que o sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos ¥y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos fributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiic compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarles, frente a ta misma autoridad fiscal.

Impuyesto corriente vy diferide parda el periodo

Los impuestos corrientes y diferides son reconocidos comeo un gasto o ingreso en ta utilidad o pérdida
neta.
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3.8

3.9

Propiedad, plania vy equipa

Los terrenos v edificios gue son usadas para te venta de bienes vy prestacién de servicios, o para
propésitos administratives, son reconocidos en el estade de situacidn financiera al coste histdrico
menos su depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, eguipos v vehiculos se declaran ol coste menas su depreciacion acemulada y pérdidas
ocumuladas de deterioro.

Las terrencs no se deprecian, fos demds activos se deprecian utifizando el método de (ineo rectq,
+

para lo cual se considera como importe depreciable ef costo histérico menos los valores residuales

asignados, considerando las vidas (tiles que se indicon o continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 50 afos
Muebles 10 afios
Moguinaria v eguipn 12 afios
Yahiculos, equipes de tronsporie y 10 ofos
equipo cominere
Equipn de computacion 3 ofos

Las vidas ofiles san determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacidén estd cargado de tal manera que elimina el costo o valorizacidn de actives, odemés
de terrenos en pleno dominio ¥ propiedades bajo construccion, durante sus vidas dtiles estimodas,
usande el método de linew recta. Lo vidg Gl esfimoda, velores residuales v el método de
depreciacion son revisados al final de cada ofie, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuventa
en una buse potencial.

La viilidad o pérdida surgida de la venta ¢ baja de uvn articulo de propisdad, planta vy equipo es
determingda came la diferencio enfre los 1érminos de venta v el valor en libros del activo, v as
recanocida en resultados.

Los sustituciones o renovaciones de bienes gue aumentan la vida Gt de éstos, o su copacidad
econdmico, s& registran come moyor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retire
confable de les bienes sustituides o rencvados.

Los gastos peridédicos cde mantenimiente, conservacion y reparacidn menor se registron directamente
en resultados como costo del periode en gue se incurren,

Beneficios empleadas post-emplea

los beneficios definides g empleados corresponden a jubilacién potronal v dasahuda, cuyo costo se
determing mediante el métode de la vnidod de crédito proyectado, con valorocicnes actyariales
que son efectuadas al final de cada periodo, pare lo cunt se consideran derfos pardmetros en ias
estimaciones como: permanencia futurg, foses de martolidad e incrementos solorioles futures
determinados sobre lo buse de cdlculos actuariales.

Lo tasa de descuente whilizodos pora determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
potronal y desahucio corresponden g fa de tos rendimientos de los bonos emitides por el gobiemo
gcuaforiano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ¢ periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo finonciern, ganandias y pérdidas acuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respeciiva note a bos estados financieros.

3.10 Copital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.
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Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en [os estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.11  Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos ¥y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el page, y se registran en el
periodo mds cercano en el gue se conocen.

3.12 Estoado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, DELTAGEN ECUADOR S.A., ha definide
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividodes de operacién: son los actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de DELTAGEN ECUADOR S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacién.

Actividades de_inversién: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicidn por
ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividodes de financiacién: actividades que producen cambias en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anferior.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion financierq, los saldas se clasifican en funcién de sus vencimientas, como
corriente con vencimiento igual o inferior o dace meses, contados desde |a fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

MNo se tuve ningin efecta importante sobre los Estados Financieres de DELTAGEN ECUADCR S.A.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primero vez en el afio 2019,

Estimaciones y juvicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencio pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan o una presentacién rozonable de
los Estadas Financieros, a confinuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:
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4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patrenal ¥ desahucia son
calculodas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actvariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas ofiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacién se basa en los cidos de vida de los activos en funcion del use esperado por la Compania.
Esta estimaciéon podrio cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece ia Compagfia.

Gestion del riesqo financiero

Las actividades de la Compahia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compofiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas
operativas de la Compafia, de monera que estos riesgos no afecten de manera significativa al volor
econdmica de sus flujos y activos v, en consecuencia, las resultadas de la Compafita.

A confinvacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una coracterizacion
¥y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesge de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligacianes contractuales
resuitando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia ctorga crédito Unicamente o clientes que han cumplide con las peliticas estoblecidas por la
Administracién, ademds de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por tos incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidos entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionados.

Riesqo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cval se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez. La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidodes finoncieras
adecuadas, evalvando continuomente fos fiujos efectivos proyectodos y reoles y conciliando fos perfiles
de vencimiento de los actives finoncieros.

Efective en bancos v activos financieros

El efectivo en boncos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas o continuacion:

Calificacion

Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco Bolivoriano AAA AAA
Banco Procredit AAA- AAA-



Gestion del capital

£l objetivo principal de la Compafia en relacion o io gestién de su capital es asagurar que esfard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ propordonar a los propietarios e! maxime rendimiento
esperado.

La Administracién de te Compafic realiza uno revisién frecuente de la composicién del copitoel y los
riesgos.

Lo Administracion efectia una evoluacion periédica de la posicién financiera de la Compofia, mismo que
demuestra que existe la copacidad suficiente poro continuar coma negocio en marcha ¥ es adecuada en
relacion ol mercodo en que se desarrolla.

Los prindpales indicadores finandieros de lo Compaofia se detallan o continuacion:

Capital de trabaja USh$ 532.587
Indice de lquidez 2.4 veges
Pasivas torates / patrimanio G5 veres
Ueuda financlera / adivos tolales 0.07%

La Administracién considera gque los indicadores financieras estan dentra de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Campafifa,

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 37 de diciembre del 2019 y 2018, el detolle de los actives y posivos Hinancieres estén conformodos
de ia siguiente manera:

31 de Diclembre

2019 2018
Noto
. Mo . Mo
Corriente Corr Corrienfe .
,,,,,,, arrients cortiente

Activos fineciercs:
Coste omorfizadoe:

Efadivo y bancos 7 47,450 - 51.463 -

Cuentos por cobrar comercioles y 8 265,691 ) 237.674 }
airas cuentas por cobrar
Total 311141 - 28%.137 -
Pasives financieros:
Coste amerizoda:

Cuemos por pager comerdioles y 3 g4y 4 5o o9r 52.986 128.254 -
olros cuentas par pagor

Présiomas 2 94,4746 9169 88.03¢ 123.845

Teotal 358.601 B2.155 416,293 123.845

7. Efectivo v equivalentes

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los saldes de efective y equivalentes estan conformados de la
siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 g
Caias 500 300
Banoos 46,669 51,1463
Mate de cradita desmateriolizoda 58I 281 -
Total 47 450 51.463

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ningund restriceidn pard su uso inmediate.
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L Cuentas por cobras clientes no relacionados

Los saldas de cuentos por cobrar clientes na relacionados ol 31 de diciembre del 2019 v 20138, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

w19 A8
MNociongles 222772 182.310
el exterior 13.200 5.280
Total 235,971 187.5%0

El periodo promedio de crédito por venta de bienes y servicios es de 30 y 40 dias. La Compofia no
realiza ningln cargo por interés i na se cumple con aste tiempo de recuperacion,

Anualmente g Compafiie realiza un andlisis Individual de lus cuentos por cobrar a clientes, con o
finclidod de determinar la existencia de deterioro y estimar ta provisidn o registrarse por este concepto,

El detalle de saldos en mora pero no deteriorades se presenta o continuacion:

31 de Diciormbre

_____ 2019
De 60 a 90 dias 3909
Pa PO a 120 digs .
De 120 dias en andalania 5.228
Total 2137

Antigiiedod de cuentas por cobrar deterioradas
Los cuentas por cobrar deterioradas se compoenen principaimente de safdos por cobrar o clientes con una
antigiedad superior a 365 dias.

2. {nventorios

los saldos de inventorios ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muesiron o continuacion:

31 de Diciembre

2019 2014
Inventario producto impariada 266290 3BA.GTE
Inventarios de materic prima 113.08¢% 104,143
Inventaria de producie terming en almacgén $2.907 155.636
Mercoderias en trénsita 7.525 -
lnventario. moteriol de empogque 6,628 7.434
lnventario implememas praduccién 2.263 59
Inventario material de loboratoric o7 74
Totai 489.409 656.534

Ef coste de fos inventarios reconocido en el gasfo durante el aho 2019 v 2018 fue de USDST.209.167 v
USD$1.204.426 respeciivamente.

ta totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses,

10, Impuestas corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicion de los saldos de adivos ¥ pasives por impuestos
corrientes se presenta o continyacion:
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A 31 de Diciembre
Descripeién

2019 2018

Activos por impuestos corrienies

Impuesto a la reata F7.300 66,763
Impuesto ol valor agregado = 11.938 3.027
Total aclives por impuestos corrientes 109.238 69.790
Pasivos por impuestos corrienles

Impueste a fo renta 2.432 1.218
Impuesto ol valer agregado 1,543 263
Impuesto o lo salida de divises 10,768 17712
Tetal pasives por impuestos corrientes 14.743 19.893

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 201% y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

Descripcién 31 de Diciembre

2019 2018
Edificios 523.441 523.441
Terrenos 203.040 203.040
Maquinaria y equipo 157.481 157.481
VYehiculos, equipos de tronsporte y equipo caminero 48.588 35.740
Bienes por aclivar 18.307 -
Muebies v enseres 17.797 17.797
Equipa de camputacién 3.314 2.344
Depreciacién ocumulada {153.195) {130.854)
Total 818.773 808.989
2019
Descripcion Saldo u‘:r"::“m del Adiciones Saldo al finol del afio
Edificias 523.441 - 523.441
Terrenas 203.040 - 203.040
Maquinaria y equipo 157.481 - 157.481
Ve'nllculcs, equipos de transporte y equipo 35740 12.848 48.588
caminero
Bienes por activar - 18.307 18.307
Muebles ¥ enseres 17.797 - 17.797
Equipo dé computacion 2,344 970 3.314
Total 939.843 32.125 971.968
Depreciacién acumulada {130.854) [22.341) (153.195)
Total 808.989 9.784 B18.773
2018
Descripcion Saldo uljni:io del Adiciones Bajas Salde ol_Fian del
one ano
Edificias 523.441 - 523.441
Terrenos 203.040 - 203.040
Maquinaria y equipo 141.780 15701 157.481
Vehllculns, equipos de transparte y equipo 15740 35740
caminere
Muebles y enseres 17.797 - 17.797
Equipo de computacléan &40 1.994 {270} 2.344
Tolal 922.438 17.695 {290) 939.843
Depreciacién acumulado {109.8460) (21.270) 276 (130.854)
Total B812.578 (3.575) (14 808.989
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12.

13,

§4.

15,

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l terreno vy las edificaciones con un saldo en libros de USDH203.040 vy
523.44 1 respectivamente, garantizon fa devda contraido con el Bonco Procredit. Lo Compofifa ne estd
autorizado a pignorar estos activas como gorontia para ofros préstamas ni para venderios o ofro
Compafiia,

Obligaciones bapcarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalia ¢ continyacion:

31 de Diciembre

019 2018
QObligacionss con insmucinn_es Iimlzcc:riczs
once pensects coyas s sveodon 0 9.63%. 123845 211884
Total 133845 411,884

Cuentas por pagoer comercigles

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 ¢l detalle de soldes de cuentas por pagar comercioles es =l
siguiente:

Lescripeidon 21 de Diciembre

2019 2018
Cuentas por pogar locales 5.640 10,198
Cuentas por pagar del exterior 74.000 135106
Total BO.640 145.304

El periodo de crédite promedio de tompros de certos bignes es 60 dias desde lo fecha de la factura,

Cuantas por pagor relocienadas

A continuacidn se muestra un resumen de cventos por pagar refacionados al 31 de diciembre del 2019
v 2018

i as 31 de Diciembre
Descriprion

2019 2013
Cuentas Por Pagar Compodias Relotionadas 1361564 176.776
Préstamo Bioproducts [Carriente] 31.962 -
Total 170126 170776

Impuestes diferidos

Artivo por impuesto diferida

Son las cantidades de impuestos sobre las gonancias o recuperar en perfodos futuros relocionodas con
los diferencias temporarias deducibles, lo compensacién de pérdidas obtenidos en periedos anteriores,
gue tedavia no hoyan side objeto de deducdén fiscal ¥ lo compensacion de créditos no ukilizodos
procedentes de periodos onteriores.

A continuacion se detolio lo composicidn del soldo de impuestos diferidos:

. 31 de Diciembre
Descripeién

2019 2018
Por pravisiones de jubiiacion patranal y desahucio 8.492 5714
Total 8.492 5714
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Pusivo por impuestos diferido

Bl soido de pasivos por impuastos diferides se compone principaimente de la asignacion del coste
atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectes de aplicacién por primera vez

de NHF'S.

Movimiento impuestos diferidos

Bl movimiento del impuesio diferido por las afios terminados el 31 de diclembre del 2019 v 2018, es

como sigue:

21 de Biciembre 2019 Salbelo initial Reversién Ajuste Salda finol
Propiedad, plania y equipo 617 {450} 808 \ZE)

Los gastos (ingrasos) por impuestos diferidas @ impuesto o lo renta por les afios terminades o 31 de
diciembre del 2019 y 2018 son atribuibles o lo siguiente:

impuesta a la renta corriente
Efecio por lo [iberacidn/constitucidn impuesio
diferido

31 de Riciembre

2078

19.008) (165972
2,420 7423

A cantinuacidn se resumen los principales transucciones con Compafias Relacionadas en {os afias 2019 v

2018

Transcgeciones ¥ saidos comer ciales

Yentas:
Dascripelon 208 2018
Deltagen Bioproducts NA 142,505 120,460
Deltugen SAS 34.055 1080
Biocon del Peri 2,406 -
Deltogen del Pan SA 640 -
Deltagen SPA Chile 48¢ -
Dra. Consuale Gamex 7 24
Tolal 180,093 121.566
Lomoras:
Descripeion 201% 2018
Penaco Bioproducts AYY 357.30% 499.804
Dra, Consvelo Gomer 45,505 47.4854
Deltogen Bioproducts NA 12.000 7513
Delbagen dei Pery SA 38468 N3
Deltagen Yenezuela TA, 10 -
Total 418,682 $32.902

Prestamos con DELTAGEN BIQPRODRDUCTS

AL 31 de diciembre del 2019 se mantienes obligociones con la Campania DELTAGEN BIOPRODUCTS N.A

con una tasa del 8% anual y vengimiento en el afio 2020

-21-



17.

Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 asciende
a USD§ 49.273.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Jubilocién pelranal 128,300 113.090
Deschucia 36.133 33,463
Total 164.433 146.553

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2019 y 2018 se detolla o
continuaciom:

Jubilacién patronal

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Saldas ol comienzo del afia 113.090 79.679
Costo de los servicios del periodo corriente 17.826 11.952
Costo por intereses 8.604 4.4864
(Ganancios)/pérdides oduoriales (11.0464) 15.447
Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipados {156) {494)
Saldos al final 128.300 113.090
Desahucio
Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Saldas ¢l comienzo del afo 33.443 26,473
Coste de los servicios del periodo corriente 1.712 2,523
Cosio por intereses 2.522 2,141
{Gonandlas)/perdidas acuariales (1.405) 2.562
Beneflcios pogados {159} [236)
Saldos al final 36.133 33.463

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos y los costes del servicio actual vy el
costo del servicio anterior fueron calevlades utilizando el método de la ynidad de crédito proyectodo.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la mismo cantidad de beneficio a coda
afio de serviclo, considerando el use de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salorial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarioles que surjan de los ajustes por la experiencio y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultodos durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los emplecdos correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlevlos actuariales son las siguientes:
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Descripribn 2089 2018

% %
Tasa de descuento 8.21% 772%
Tata de lacremento solariol IES 1.50%
Tasa de rotociéan 11.469% 10.7 6%

Lo Administracion de lo Compoitia aplicd con unifermidad lo tosa de descuento en los periodos 2019 v
2018 considerando coma fasa de descuento, el rendimiente de los bonos corporativos de alto calidad
Ecuador.

Un resumen de los ingresos reportado en los estodoes financieres es como sigue:

Descrlpeidon 31 de Diciembre
2019 018

Yemo: preducto terminade importado 1.354.852 1,358,369
Yentos N-produ:w terminado  producide  por la 330587 323.966
Compofiio

Ciros ingresos ordinorios (comisiones) 27.289 451056
Prestacion de servicios 7E07 -
Yenlas moterios primos 794 11.505
Yenos de olros invemorics 174 n7r
Yentos de moteriol de loboratorio 85 180
Yenlas implomentas de produccidn - 17
Total 1.721.338 1.739.430

12. €

Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financieres es como sigue:

Descripeidn 3t de Diciembre
2019 2018

Costo producto terminade Imporiodo 1,006,343 1.004.338
?osm Erodudo termincdo  produdde por a 201,918 190,348
Compafic

Costo mokerias primos 439 9.225
Cosio otros inventarios 164 309
Costo material de loborotorie B3 190
Costo implementos produccion - 16
Total 1.209.167 1,204,425

20. Gostos de administracién y vernias

Un resumen de los gastos adminisirativos y de ventas reportadas en los estados financieros es coma
siguen

Gastos administrativos

Descripeion 31 de Biciembre
2019 2018
Gostas de personal 216.882 203553
Honorarics &1.378 57742
Suscripciones 17.610 11.568
Diros 13.298 12.577
Mantenimientos y adecvaciones 11.821 18.065
Depreciociones 10.27¢ 10.365
Sarviclos basicos 8.356 2.000
Saguros 5.407 5808
Suministros vorios 3.864 2107
impuestos, contribuciones y ofros 1.646 795
Total 350.451 338577
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Gastos ventas

Descripeidn 31 de Diciembre
2019 2018
Gastos de personal 73480 84.728
Qiros 23,038 17.000
Flates 21612 17.37)
Gastos de vioje 7.929 B.808
Promocion y publicicad 3.209 480
Deprecotiones 2.128 1414
Seguras 1.106 374
Manterimientos y adecuaciones Q84 2,428
Honararios - 1.631
Totel 134.008 134.446

Impuesio o lo rento

De conformidad con Ley de Reactivacién de lo Economia, Fortaledimiento de la Deolarizacién vy
Modernizacidn de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, lo tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se caleulara en un 23% sobre los
utilidades svjetas o distribucién siempre y cuando to participacidén de los socios o acclonistas en el cien
por cento corresponda o persona! noturates o soriedades domiciliodas en el Ecuador, cuando la
Compafia fenga participacian acclonario de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscoles se deberd considerar lo siguiente:

Padicipacién menar ol 50%: ) %o Pusticippzién % IR
Compafiin demiciliada en paroise flicat A0% 28%
Persone noturo! o saciedod residente en Ecuadar 60% 25%
Parficipacian mayor of 50%: % Parlicipacion % IR
Compafiio domiciiado en paraise fiscal 5344 5%,
Parsona natural o socledod resicdente en Ecuador A45%

Ceande una sociedad residente en ¢! Ecuador distribuya o entregue ulifidades, dividendos o heneficies,
a favar de personas naturales residentes en el Ecuador v o sodedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efecruar una retencidn en la fuente de impueste o la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento ¢ la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicién aplica también para bas utitidades, dividendos o benefidos anticipades; asi come tambidn,
para los préstaomos a occionistas conforme la dispuests en la Ley; sin perjuicia de lo retencién respectivo
que censtituye crédito fributgrio para lo socedad que efecide el pogo.

Sin perjuicio de ia retencién establecide en e pdarrafo anterior, coando uno sociedod distribuya
dividendos u ofres beneficios con carge o utilidodes a favor de sus socios o acconistos, antes de a
terminacion del ejercicic ecandmica y, por tanto, antes de que se conozcan fos resultados de la octividad
de lo saciedad, ésta deberd efectuar la retencion del 25% sobre el monte de tales poagos. Tal retencidn
serd declarada y pogado el mes siguiente de efectueda v dentro de los plazes previstos en este
Reglumento y canstituird crédita tributario para la empress en su decloracion de impueste o lo Renta.

Una reconciliacian entre la utilidad segin estados finoncieros y (o utilidad gravable, es como sigue:

Destripeisn 2019 1018
EZﬁ:’Ssda; utifidad segin libras ontes de impuesic a lo (5.386) 42.288
Mt gostes no deducibles 7.227 28.658
Menos deducclones odiciorales - 1Y5.777)
Generacdkan y reversion de diferencios tempornrias 30,329 )
Base imponible 32.170 55.985
Impuesio o la rento coloutada por ef 28% 7.008 15.8678
Anticipo cateviodo - 146872
Imguesto o ko remta corriente regisirodo en resultados 9.008 16,972
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Lo Compaofia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan chiertos pora
revisian los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019,

Reformas tributarias

Bl 31 de diciembre del 2019, se publicd la Ley Oradnica de Simplificacién v Pragresivided Tributaria.

A continuacidn, se resumen sus principales reformas:
Creacion de Muevos Impuestas

Cantribycién Unica v Temparal

Las sociedodes que havan gererode ingresos gravados iguales o superiores o un milldén de délares
estardn obligadas al pugs de esta cantribucion. Se pagord pora los ejercicios fiscales 2020, 2027
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afie. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causodo en & ejercicic 2018,

Los tarifas son las siguientes:

Ingresas gravados desde Ingresos gravodos hosta Tarifa
1.000.000,G0 5.000.000,6G 0,10%:
£.000.000,01 10.000,000,00 0,13%
10.000.000,01 En adeiante 0,20%

Reformas al Codigo Tributario

Se agrega un listado de s derechos que tienen las personas vy sociedades en calidad de sujetos
pasives de impuestos, talas como: imparcialidad, no discrimingcidn, a no proporcianar documentos
ya presentados, etc,

Se incluye ung formo de determinacion divecta con base o catasiros o regisiros, conformados por
informacion y dacumentacién que pasea lo Administracidn Tributaria.

Reformas of poge de dividendos

Lo distribucidn de  dividendes serd exenta dnicamente a favor de sodedades ecvatarignos
{distribucion o sociedades ¥ personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividende distribvido bos saciedades que distribuyan
dividendos o personas naturales residentes en el Ecuador retendrdn hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades gue distribuyon dividendes a no residentes en el Fruador retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si ko sodedad gue distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaric deberd retener sobre los mismas la maximo tarifo de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de gctividades agropecuarios en lo eftopo de produccidn y/o
comercializacion local o que se exporten, podrdn acogerse a un impuesto ¢ fa Renta Unico conforme
o diferentes ranges.

Exenciones de impuesto a lu Rents

Para depdsitos e inversicnes o plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencidn,
incluse si existiesen pugos de rendimientos antes del vencimiento.

Aguellos derivados de la ejecucion de proyectos financiades con créditos o fondes de cardcter no

reembolsable da gobierno @ gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.
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Se regula lu exonerocidn prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiere populor v
solidario.

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuados para atender el pago de jubilociones
patronales o desohucic que hayan sido utilizadas come goste deducible v gue no se hoyaon
efectivamente pagade a fovor de les beneficiarios de tal pravisidn.

Serdn deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresgs especdializadas o de profesionales en la
materia, siempre gue, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran ol personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresao;
¥

b. Los aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos auterizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Lisnite para lo deduceién de inlereses genesradas en créditos externos

Lo deduecion de intereses generados en créditos externos contratados por portes relacionados se
mantiene en e 200% (deuda relocionada / patrimenio) solo para boncos, compaiiias de seguros y
enfidudes del sector finendero popular y selidario. Para el resto de las sodedades y personas
naturales las intereses pagados a partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de coda afio.

Reformas impuasto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencios como bienes gravedos con tarifa 0%
- Hores, follajes y ramas
-~ Tracteres de hosta 300hp que se utilice para cualquier actividad agrepeceario.
- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas, para medir lo glucosa, bandas de insulina.
- Papel periddico.

-~ Embarcociones, maguinario, equipes de navegacién v materiales para el sector pesquero
artesanal,

—  H suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.

—~  Servicio de carge electrdnica para o recorga de todo Hpo de vebiculas electrénicos.

Se incluye los siguientes transferencias como bienes gravades con torifa 0%:

- Servicios digitoles wandoe el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por arfesanos calificados que superen los limites establacides pora
flevar contabilided.

Régimen impositive pora Microempraesas

Camprende a las impuestos a la renta, of valor agregado vy a los consumos especiales y es aplicable
para tedas microempresas, salve oquellos que se encuentren bajo el RISE ¢ las contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean actividades inmebiliarias, de servicios profesionales, ocupocion liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningn
caso su permanencio sea mayor o 5 efercicios fiscales y deberdn llevar contahilidad v declararan
sus impuestos segdn lo siguiente:

~ Impussto o la Renta: Aplicaran la torifa del 2% sobre los ingresos brutos del respective
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellas ingreses pravenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifo general sobre ingresos de fuente distinta o la actividad
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23.

24,

empresarial. No serdn agentes de retencidn excepto poagos al exterior, distribucidn de
dividendos o en pagos a emplecdos en relacién de dependencia.

- VA Declaracidn semestral y no serdn agentes de refencidn excepfo en el case de
importacion de servicios.

—  ICE: Deciaracion semestral.

Impuesto o lu Solida De Divisas

Se disminuye o 180 dias colendario o mds el minimo de plozo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD ¥y se incluye gue los mismos tamhién pueden ser destinados a inversion en
derechos reprasentatives de capital

Se elimina la exclusién a lo exoneracion de 153D de dividendos distribuidos a sociedades o personas
noturales domiciliadas en paroises fiscoles pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyon o favor de sociedades extranjeras de las cuales, o su vez, dentro de
su cadeng de propleded, posean derechos representatives de capital, ias personas naturales o
sociedades residentes o domiciliodus en el Ecwador gue sean accionistas de la sacdedod gue
distribuye los dividendos.

Se ellming la condicidn de permanencio en el pois de 360 dias calendorio de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, ¥ en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que oplique fo exoneracién de 150 en el poge de los rendimientos
que generen las mismas ¥ de su capital, ¥ en el caso de que se pague en fovor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de lo exoneracidn de 15D en los pogoes efectuades o partes relacionadas, por
rendimientas financierss, ganancias de copital, ¥ copitel, de depédsites a plozo fije o inversicnes,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiers nacionat.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por o paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduceidn del 10% del Impueste o la Renta del ejercicio 2019 a les contribuyentes
domiciliados en las provincas de Carchi, iImbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahva, Cotopaxi,

Caofiar, Azuay v Leja, cuya aclividad seo agricols, gonadera, agreindustrial o turistica

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar fas aperacianas reclizadas con partes relacionadas domiciliadas
tante en el exterior como en el Ecuador, de ccuerdo o lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuade operaciones con parfes relacionadas
tocales v /o domiciiiadas en el exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monte acumulade
superior a las tres millones de dolares de los Estades Unidos ($ 3.000.0008, deberdn presentar ol
Servicia de Rentas Internas el Anexo de Operacianes con Partes Relacionodas.

- Aguellos sujetos posives que hayan efectuado operaciones can partes relaclonades lacales ¥ /o
domiciliadas en el exterior, dentro del misma periodo fiscal, 2n un monte acumulade superior a las
quince millones de dolores de los Estodeos Unidos de América (§ 15.000.000) deberan presentor
adicionaimente ol Anexo, el Informe de Precios de Tronsferencio.

Las eperaciones de lo Compoiia con partes relacionadas durante el afte 2019, no superaron el importe
acumulade mencionado,

Bl capital social autarizade de lo Compafia asdende o USD$30.103 divido en treinta mil clento tres
aeciones nemingtivas y ordinarios de un délar (U5$1) cado una.
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25. Reservas
Reserva Legol

Le Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de lo viilidad anuol sea apropiada como reserva
legat hasta que ésto como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pare
el page de dividendos en efective pero puede ser capitolizado en su tarolidad o uhilizada poro obsorber
péreidas.

26, Otros resuliados integrales

Carresponde a los valores acumuladoes por concepto de pérdidas v ganancias actuaricles generadas por
&l reconocimiento de las provisiones de jubilacion patronal ¥ desabucio.

27. Resubtados acumulades
Esta cuenfa esta canfermada por:
Rasuliados acumulodes primera adopeidn NIIF:

Corresponde o los valores resultantes de los djustes originados en la adopcidn por primera vez de los

NHIF

Ef seldo acreedor, selo poadrd ser capitalizada en lo poarte que exceda ol valor de las pérdidas
acumutadas vy los del Oitimo ejerdicio econdmice concliide, si las hubleren; utiizande en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compatiia.

Utilidades retenidas:

El salda de esta cuenta estd o disposicién de los acclonistas de fa Compafiia y puede ser utilizado para
ta distribucién de dividendos y dertos pagos tales como refiquidacion de impuestos, ete.

28. Eventas subsecuentes

Debide o la declaratoria por porte del Estodo Ecuatoriano de emergencia sonitaria &l 17 de marzo v
del estado de excepcion el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién a nivel mundial COVID-
19, usi como {a disminucion del precia del petrdles, &l declive de los mercados financieres, el decremento
en la bolsa de valores v la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé ung importante afectacién
en o economia nacionst y mundial gque sin dudo infleird en o reduccian del consume de menera
generalizads, afectando asi lus operaciones de la Compafila.

29. Aprobocién de fos estades financieros

Los estados financieros por el afio terminada el 31 de diciembre del 2019 han side aprobados por la
Gerencia de ln Compaofia v serdn presentades o los Acciomistos para se aprobacian definitiva. En opinién
de la Gerencia de lo Compaofin, ios estodas financieros serdn aprobados por los Accienistos sin
modificaciones.
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