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Informe de los Auditores lndegendientes’

PETROBRAS ENERGIA ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR:

Al Apoderado General

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Petrobras Energia
Ecuador - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos de
resultados y de evolucién de fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de Petrobras
Energia Ecuador - Sucursal Ecuador. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para
nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1 (c), la Sucursal prepara sus estados financieros y lieva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la Exploracién
y Explotacién de Hidrocarburos, y con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas
internacionales de informacién financiera en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen,
disposiciones especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de
Participacién para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos. Las normas de contabilidad
aplicables a los Contratos de Participacién para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos
difieren en ciertos aspectos de las normas ecuatorianas de contabilidad y de las normas
internacionales de informacién financiera.

Al 31 de diciembre del 2008, la Sucursal mantiene saldos en cuentas por cobrar a largo plazo -
impuesto al valor agregado - IVA por US$16.602.376 y otros activos por US$11.595.471, sobre los
cuales la administracién ha iniciado un proceso de consulta con sus asesores sobre una eventual
recuperacién de los montos antes referidos, por encontrarse realizando las consultas al cierre de este
gjercicio econémico no ha constituido ninguna provisién. Las normas ecuatorianas de contabilidad
requieren establecer provisiones cuando la recuperacidn de los activos ha dejado de ser probable.
Debido a esta situacién, al 31 de diciembre del 2008 la pérdida neta dei ejercicio y el déficit
acumulado se encuentran subvaluados en US$28.197.847.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionando en el parrafo 4 los estados financieros no presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Petrobras Energia
Ecuador - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2008, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el fondo de capital y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad establecidas en el Reglamento de Contabilidad de
Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos.

(Continda)
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6. [En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos

sus aspectos importantes, la situacion financiera de Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
al 31 de diciembre del 2007 y los resultados de sus operaciones y los cambios en los fondos de
capital y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas
de contabilidad establecidas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos
de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos.

7. Como se explica mas ampliamente en la nota 1 (a) a los estados financieros adjuntos, el Consejo de

Administracion de Petroecuador en su sesion de 30 de diciembre 2008, mediante Resolucién numero
385-CAD-2008, autorizé al Presidente Ejecutivo de Petroecuador la suscripcion del Acta de
Terminacion por Mutuo Acuerdo del Contrato de Participacion del Biogue 31, mediante la cual se
firma la terminacién de mutuo acuerdo y se concluye con la relacién contractual, asi como con las
obligaciones que pudieran derivarse de dicho convenio. Petrobras Energia Ecuador — Sucursal
Ecuador, preparé sus estados financieros sobre bases contables aplicables a una empresa en
marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2008 los
pasivos circulantes exceden a los activos circulantes en US$177.414.269. Adicionalmente, la
Sucursal mantiene un déficit acumulado de US$326.222.314 en el 2008 y US$71.596.492 en el 2007
y mantiene pérdidas netas al 31 de diciembre del 2008 y 2007 por US$254.625.822 y US$136.712,
respectivamente. En adicién, en el afio 2008 y 2007 el flujo de efectivo proveniente de las actividades
de operacion es negativo en US$3.243.446 y US$4.065.476, respectivamente. Estas situaciones
indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Sucursal como empresa en marcha y la generacion
de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de nuevos
aportes por parte de la casa matriz para soportar los costos de operacion de la Sucursal y liquidar sus
obligaciones. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad
de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion
de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en
marcha.

8. Como se explica mas ampliamente en la nota 13 de los estados financieros adjuntos, la Sucursal se
encuentra impugnando los resultados de las auditorias realizadas por la Direccion Nacional de
Hidrocarburos y el Servicio de Rentas internas. A la fecha de este informe el resultado final de estas
impugnaciones es incierta y los estados financieros adjuntos no incluyen ningin ajuste que podrian
resultar de dichas incertidumbres. En adicion al 31 de diciembre del 2008, la Sucursal obtuvo los
resultados de la auditoria ambiental la cual indica que la Sucursal debe asumir las obligaciones de
remediacién ambiental por US$116.394, al momento de emision de este informe la Sucursal no ha
registrado ningun pasivo por dicho concepto ‘
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Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Balances Generales
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2008 2007
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos US$ 34.265 65.932
Otras cuentas por cobrar (nota 2) 343.669 963.678
Inventario de materiales y repuestos 233.896 7.336.631
Gastos pagados por anticipado 259.398 285.141
Total activos circulantes 871.228 8.651.382
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 3) 16.602.376 16.280.985
Mobiliario y equipo, neto de depreciacién acumulada de
US$859.479 en el 2007 (nota 4) - 349.047
inversiones de preproduccion (nota 5) - 229.555.982
Otros activos (nota 6) 11.595.470 14.149.494

US$ 29.069.074 268.986.

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (nota 7) US$ 736.373 2.179.700
Préstamos y vencimientos corrientes de la deuda
por largo plazo (notas 8 y 10) 177.549.124 -
Total pasivos circulantes 178.285.497 2.179.700
Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar 2.252 2.251
Deuda a largo plazo (notas 8 y 10) - 161.397.792
Total pasivos a largo plazo 2.252 161.400.043
Total pasivos 178.287.749 163.579.743
Fondos de capital:
Capital asignado (nota 11) 2.000 2.000
Aportes para futuras capitalizaciones 165.395.649 165.395.649
Reserva de capital (nota 11) 11.605.990 11.605.990
Déficit acumulado (326.222.314) - (71.596.492)
Fondos de capital, neto (149.218.675) 105.407.147

Contingencias (nota 13)

\ - (// 7 T /
Sr. Javier Gremes SrtaRirr VaTastegui
Apoderado General erente Administrativa Financiera

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Estados de Resultados y Déficit Acumulado
AfRos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

2008 2007

Costos y gastos

Gastos de administrativos y generales US$ 6.526 60.007

Gastos financieros, netos 1.118.317 76.735

Otros egresos - reversion del Blogue 31 253.500.979 -

Pérdida neta 254.625.822 136.742

Saldo al inicio del afo 71.596.492 71.459.750
Déficit acumulado al final del afio US$ 326.222.314 .596.4

™
Ki —— N L A~ e
Sr. Javier Gremes | -—Sda. Rina-Velastegul
Apoderado General erente Administrativa Financiera

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2008 2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta US$ (254.625.822) (136.742)
Baja de inversiones de preproduccion 235.990.989 -
Baja de intereses capitalizados 9.058.569 -
Baja de inventarios 8.102.374 -
Baja de mobiliario y equipo 184.815 -
Depreciacién de mobiliario y equipo 164.232 -
Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar 620.009 203.392
Inventario de materiales y repuestos (999.639) 31.604
Gastos pagados por anticipado 25.744 (7.754)
Cuentas por cobrar a largo plazo (321.391) (1.334.547)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar (1.443.327) (2.823.680)
Cuentas por pagar a largo plazo 1 2.251
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién (3.243.446) (4.065.476)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion:
Aumento de inversiones en preproduccion (3.880.984) (15.629.680)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento:
Aumento en vencimientos circulantes y deuda a largo plazo 259.984.681 19.662.000
Pago de préstamos por pagar (252.891.918) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 7.092.763 19.662.000
Disminucién neta del efectivo en caja y bancos (31.667) (33.156)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio . 65.932 99.088
Efectivo en caja y bancos al final de! afio uss$ 34.265 65.932

1o ?Zf( / /

Sr. Javier Gremes Srta. Rina Velastegui

Apoderado General Yerente Administrativa Financiera
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Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Operaciones

Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador “la Sucursal’ (originalmente Pérez
Companc Ecuador Sucursal Ecuador), se domicilié en la Republica del Ecuador el 26 de
agosto de 1996, e inscribio en el Registro de Hidrocarburos el 27 de noviembre del mismo
afo. El objeto social de la Sucursal es principalmente la exploracion de hidrocarburos y
explotacién de petroleo crudo en el Blogue 31 de la Regién Amazénica del Ecuador bajo un
contrato de participacion suscrito con el Estado Ecuatoriano.

Con fecha 22 de junio del 2004, mediante Acuerdo Ministerial No. 005 el Ministerio de
Energia y Minas aprobé el cambio de denominacién social de Pérez Companc Ecuador por
Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador; la correspondiente inscripcion en el
Registro de Hidrocarburos se realizé el 30 de junio del 2004.

Bloque 31

El 4 de agosto de 1998, a Pérez Companc Ecuador - Sucursal Ecuador (hoy Petrobras
Energia Ecuador - Sucursal Ecuador), se lo cedié mediante escritura publica por parte de
Pérez Companc S. A, el 100% de los derechos y obligaciones del Contrato de
Participacién para la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacién de Petréleo Crudo en el
Bloque 31 de la Regién Amazonica, por medio del cual el 9 de agosto de 1996, el Estado
Ecuatoriano, por intermedio de Petroecuador, asigné a Pérez Companc S. A. - Sucursal
Ecuador como contratista para la exploracion de hidrocarburos durante cuatro anos a partir
de! 12 de junio de 1997 (fecha de aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental),
prorrogables por dos aflos mas en un area de 200.000 hectareas en el oriente ecuatoriano.

En dicho contrato se establece que el Estado Ecuatoriano y la Empresa Estatal Petrdleos
del Ecuador - Petroecuador no asumen riesgo alguno de exploracion y explotacion. Todos
los hidrocarburos que se encuentren seran distribuidos entre la Sucursal y el Estado
Ecuatoriano de acuerdo a los porcentajes establecidos en el contrato suscrito; y todas las
inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracion, desarrollo y produccién, corren
por cuenta de la Sucursal.

Adicionalmente, en caso de devolucidn total del area del contrato por parte de la Sucursal,
ésta nada debera al Estado, y se entenderia por extinguida la relacién contractual. Si al
término del periodo de exploracion, la Sucursal no encuentra yacimientos de hidrocarburos
comercialmente explotables, entregara a Petroecuador sin costo alguno y en buenas
condiciones los pozos, campamentos, obras de infraestructura y demas bienes utilizados
en dicho periodo.

De acuerdo al programa minimo de exploraciéon e inversion de capital negociado entre
Petroecuador y la Sucursal, ésta se comprometié a: i) realizar una inversion de
preproduccién por aproximadamente US$16.393.000, ii) obtendria informacién sismica
sobre 700 kildmetros, iii) perforaria dos pozos exploratorios, y, ivijcumpliria con un plan de
capacitacién a un costo estimado de US$409.000; y en el periodo prorrogable de dos afios
para exploracion, la Sucursal se comprometié a realizar trabajos de sismica y otras
inversiones de exploracion adicionales por aproximadamente US$15.080.000.

(Continda)



Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

El periodo exploratorio de la Sucursal finalizé en mayo del 2003, previo a esta fecha en el
mes de marzo del 2003, la Sucursal presenté el Plan de Desarrollo. El 19 de marzo del
2004, el Ministerio de Energia y Minas aprobé el Estudio de Impacto y Plan de Manejo
Ambiental para desarrollar el Bloque 31. El 19 de julio del 2004, la Unidad de
Administracién de Contratos de Petroecuador certificé el cumplimiento por parte de la
Sucursal de las actividades correspondientes al periodo de exploracion. El 26 de agosto del
2004, el Ministerio de Energia y Minas aprobd el plan de desarrollo y en consecuencia se
dio inicio al periodo de explotacion, el cual tendria una duracién de 20 afnos.

El 7 de julio del 2005, el Ministerio del Ambiente emitié un oficio comunicando que no
autorizaba a Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador iniciar las actividades de
construccion del puente sobre el rio Tiputini, el paso temporal por éste y el ingreso al
Parque Nacional Yasuni argumentando que la Sucursal debia cumplir con lo dispuesto en
el Estudio de Impacto Ambiental. A consecuencia de dicha decision la Sucursal se vi6
obligada a suspender sus actividades de desarrollo del Bloque 31. La Sucursal a finales
del afio 2005, presentd una comunicacion al Ministerio de Ambiente informando su decision
de construir el Center Production Facilities - CPF fuera del Parque Nacional Yasuni, por
tanto no seria necesaria la construccién del puente y las vias dentro del parque en
mencién.

Mediante comunicaciones de abril 6 y 18 del 2006, el Ministerio del Ambiente requirié que
la Sucursal presente un nuevo Estudio de Impacto Ambiental al que debian incorporarse
todos los cambios para el desarrollo del proyecto sometidos al proceso de consulta y
participacién ciudadana.

Con fecha 9 de junio del 2006, la Sucursal presentd los términos de referencia para el
Estudio de Impacto Ambiental y el Plan de Manejo Ambiental para el desarrollo y
produccién del Bloque 31- Campos Apaika y Nenke. El 29 de diciembre del 2006, el
Ministerio del Ambiente aprobd el Estudio de Impacto Ambiental y el Plan de Manejo
Ambiental del proyecto para la perforacién exploratoria del pozo Primare.

Mediante decreto ejecutivo No. 1287, de fecha 3 de enero de 2007, se delimita la Zona
Intangible y se establece una zona de amortiguamiento de 10 kildmetros de ancho contiguo
a toda la Zona Intangible, y con base a este pronunciamiento se prohibe expresamente
realizar en la zona nuevas obras de infraestructura tales como carreteras, centrales
hidroeléctricas, centros de facilidades petroleras. Dichas disposiciones restringen el
desarrollo de las actividades programadas por la contratista y reducen sustancialmente la
posibilidad de explotar las reservas descubiertas en el Blogue 31, sobre todo de los
campos Obe y Nashifio.

Mediante Oficio No. 05567-07-SCA-MA de fecha octubre 22 del 2007, la Subsecretaria de
Calidad Ambiental comunicé a la Sucursal que mediante Resolucién No. 217 de octubre 18
del 2007 el Ministerio del Ambiente resolvié otorgarle la Licencia Ambiental para la
ejecucion del proyecto de desarrallo y produccion del Bloque 31, campos Nenke y Apaika,
con base en la aprobacion del Estudio de iImpacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental
por parte del Ministerio de Energia y Minas emitida mediante Oficio SPA-DINAPA-EEA-
2006 00617080 del 29 de diciembre del 2006 y en los informes técnicos favorables de la
Unidad de Evaluacion de Impactos Ambientales del Ministerio del Ambiente.

(Continta)



Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Aun cuando la Sucursal obtuvo todas las aprobaciones ambientales para el inicio de la
explotacidn de crudo en el referido blogue, la Administracion de la Sucursal considerd que
dichas actividades no representaban una actividad econémicamente viable, ya que existio
un recorte del 70% en el territorio asignado para la explotacion del Blogue 31, debido a que
se encuentra ubicado en el Parque Nacional Yasuni, un area natural protegida.

Debido a lo antes mencionado segun comunicacién ETLC-080-2008 de 20 de agosto del
2008 y la reunion mantenida el 7 de agosto del 2008 entre los representantes legales de la
contratista y autoridades del Estado ecuatoriano, mediante Oficio No. 1235 DM 0814237,
de fecha 4 de septiembre del 2008, el Ministro de Minas y Petrdleos dispone a la
Presidencia Ejecutiva de Petroecuador para que se inice el proceso de “devolucién del
Bloque 31 y el compromiso de transporte por el Oleoductos de Crudos Pesados - OCP del
crudo Napo de Petroecuador.”

El 16 de septiembre del 2008, la Sucursal y el Estado ecuatoriano por intermedio de la
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador Petroecuador suscribieron el Acta de
Entendimiento para la Terminacion por Mutuo Acuerdo del Contrato de Participacion para
la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacién de Petrdleo Crudo en el Blogue 31 de la
Region Amazonica Ecuatoriana y Reversion del Bloque 31 y de Devolucion de la
Infraestructura del Area de Operaciones, la que deberad ser sometida a las aprobaciones
administrativas y legales de todos los organismos del Estado ecuatoriano y de la Sucursal
que correspondan para la ratificacion de su validez y eficacia, cuyos principales términos
son los siguientes:

- Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador se obliga a:

Revertir el Bloque 31 de la regién amazénica ecuatoriana y la infraestructura del
area de operaciones al Estado ecuatoriano, una vez negociados y suscritos la
totalidad de los documentos que resultaren necesarios para proceder a dicha
reversion.

Entregar a la Subsecretaria de Proteccién Ambiental, para su aceptacion la
auditoria integral ambiental del area del contrato, con anterioridad a la suscripcidn
del acta de terminacion.

Entregar a Petroecuador, sin costo y en el estado en que se encuentran, los pozos
y todos los equipos, herramientas, maquinarias, instalaciones y deméas muebles e
inmuebles que hubieren sido adquiridos o construidos para los fines previstos
expresamente en el contrato de participacion,

Entregar al Ministerio de Minas y Petréleo ia informacion técnica, econdémica y
ambiental y de investigacion relacionada con las actividades referentes a la
ejecucion del contrato.

- La Empresa Estatal Petréleos del Ecuador Petroecuador por si y a nombre del Estado
ecuatoriano se obliga a:

-10 -



Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Proceder a la devolucién de las garantias del periodo de explotacion y los seguros
de los bienes y equipos entregados por la sucursal en un plazo maximo de sesenta
dias contados a partir del Acta de Terminacion, excepto la garantia ambiental, la
misma que sera devuelta una vez que la Sucursal haya cumplido con todas las
recomendaciones y remediado las no conformidades establecidas en la auditoria
integral ambiental, aprobado por la subsecretaria de proteccion ambiental. A
consecuencia de la solicitud de Petroecuador de recibir el bloque 31 en -
condiciones operativas, Petroecuador subrogara a la Sucursal, a partir de la fecha
del Acta de Terminacién, en las obligaciones de remediar o rehabilitar aquellos
pasivos ambientales que sean consecuencia exclusiva de las actividades
ejecutadas e infraestructura establecidas en el plan de desarrollo aprobado por la
autoridad de control.

Suscribir entre las partes de forma simultanea, el Acta de Terminacién bajo causali
de Mutuo Acuerdo y el Convenio de Transporte por el Oleoducto de Crudo
Pesados (OCP) bajo las siguientes condiciones:

El Estado asume el compromiso de que el crudo disponible de su propiedad,
que transporte por el OCP a partir del 1 de enero del 2009, se lo hara con cargo
a la capacidad garantizada de transporte de petréleo en el Oleoducto de Crudos
Pesados que tiene la Sucursal o sus empresas relacionadas, hasta un volumen
maximo de 70.000 bppd y garantiza que durante el primer afio (afio 2009)
transportarda un volumen de 33.000 bppd y a partir de enero del 2010
incrementara el volumen hasta 48.000 bppd. Estos volimenes podran disminuir
en un margen de hasta 5% por reduccidon de la produccién de las dreas que el
Estado determine para el cumplimiento de los volimenes garantizados.

La tarifa de transporte que pagara el Estado por cada barril transportado cargo
a la capacidad garantizada de transporte de petréleo en el OCP que tiene la
Sucursal o sus empresas relacionadas, serd la misma que se ha negociado en
el “Convenio de uso de capacidad garantizada de transporte crudo por el OCP -
Acuerdos de Pago entre Petroecuador y Shippers”, suscrito el 14 de diciembre
del 2006, entre Petroecuador y las companias Repsol YPF, Petrobras, Andes
Petroleum y Perenco, la cual es de US$1.436 por barril. Dicha tarifa se
mantendra fija los dos primeros afos y a partir del tercer ano, sera equivalente
al 70% de la tarifa que fije el OCP para los transportistas iniciales.

El convenio tendrd vigencia hasta el 11 de noviembre del 2018.

Proceder, en un plazo de sesenta dias contados a partir del 16 de septiembre del
2008, a obtener todas las aprobaciones necesarias (informes de la Direccién
Nacional de Hidrocarburos (DNH), el Servicio de Rentas Internas (SRI), Direccion
Nacional de Proteccion Ambiental Hidrocarburifera (DINAPA), Ministerio de
Ambiente u otros que certifiquen el cumplimiento de las obligaciones legales y
contractuales de la Sucursal) para fa suscripcién del Acta de Terminacion y
Convenio de Transporte.

(Continua)
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La Firma del Acta de Terminacion se realizard una vez que se cuente con los
informes favorables de las entidades competentes, y en dicha acta "Petroecuador
declarara que nada tendra que reclamar por ningin concepto a la Sucursal, sus
afiliadas y controlantes por las obligaciones emanadas del contrato de participacion
suscrito y se comprometera en ese acto a mantener indemne a Petrobras Energia
Ecuador, sus afiliadas y controlantes de cualquier reclamo de terceros a partir de la
fecha de suscripcion del acta de terminaciéon por los derechos y obligaciones
generados durante la ejecucién del contrato mencionado o por cualquier causa
vinculada directa o indirectamente con la panticipacion de la Sucursal en el contrato
de participacion.

- Mientras no se suscriban la totalidad de los documentos que fueren necesarios y se

obtengan todas las aprobaciones administrativas, legales y corporativas, segun
correspondan, y hasta la firma y cumplimiento del Acta de Terminacion, subsisten los
derechos que surgen del Contrato de Participaciéon para la Exploracion de
Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo en el Bloque 31 de la Regidén
Amazénica Ecuatoriana.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, la Sucursal y Petroecuador suscribieron el acta de
terminacion por mutuo acuerdo de! contrato de Participacion del Bloque 31 vy finiquito. Un
resumen de los principales aspectos, es como sigue:

El Consejo de Administracion de Petroecuador en su sesién del 30 de diciembre de! 2008,
tomé conocimiento del informe final elaborado por la Comisién Interinstitucional de
Reversién de Bienes del Bloque 31, mediante Resolucidn No. 385-CAD-2008, resolvié
autorizar al sefior Presidente Ejecutivo de Petroecuador para que proceda a la suscripcion
del Acta de Terminacion por Mutuo Acuerdo del Contrato de Participacion del Bloque 31 y
suscriba el finiquito correspondiente. Dicho documento se suscribid con fecha 30 de
diciembre del 2008, entre los representantes de Petroecuador y Petrobras Energia Ecuador
— Sucursal Ecuador.

La firma del acta de terminacidon de mutuo acuerdo, tiene como -objeto concluir con la
relacién contractual, en razén de existir circunstancias imprevistas, técnicas, econémicas y
operacionales que no convienen a los interese publicos y privados relacionados con el
plazo y objeto del contrato, conviniendo en la extincidn de todas las obligaciones
contractuales en el estado en que se encuentran, a partir de las 00 del dia 31 de diciembre
del 2008, por lo que Petroecuador recibe, sin costo y en buen estado de produccién los
pozos gue en el momento estuvieren en actividad y en buenas condiciones todos los
equipos, herramientas, maquinarias instalaciones y demas muebles e inmuebles que
hubieren sido adquiridos para los fines del contrato y por tanto asume la condicién de
operador del Bloque 31, a partir del dia 31 de diciembre del 2008.

A partir de este momento, Petroecuador no tendra nada que reclamar, exceptuandose las
obligaciones pendientes de cardcter ambiental.

Todas las obligaciones laborales, tributarias, contractuales, comerciales, adquiridas por la
operacién del Bloque 31, asi como los convenios socio - comunitarios y demas que se
hubieren generado hasta la fecha de suscripcion de la presente acta de terminacion son de
exclusiva responsabilidad de Petrobras.

Todos los permisos, licencias y autorizaciones para la operacion, asi como los derechos y
obligaciones adquiridos por Petrobras, seran cedidos a Petroecuador.
(Continua)
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Entrega de Instalaciones, Equipos, Bienes Muebles e Inmuebles y Materiales

Para la entrega de las instalaciones, equipos, bienes muebles e inmuebles y materiales, la
Sucursal ha proporcionado a Petroecuador la siguiente informacién:

- Libro de propiedad planta y equipo al 31 de diciembre del 2008.
- Inventario de materiales

- Informacién técnica del bloque 31.

- Informacion de los contratos vigentes.

Petroecuador declara que ha recibido a satisfaccién los pozos, herramientas, maguinarias,
instalaciones, informacion, equipos y demas bienes muebles e inmuebles adquiridos para
los fines del contrato, asi como la infraestructura desarrollada en el Bloque 31 y darea de
operaciones, conforme consta en el acta de constatacion y verificacion del listado de
activos fijos e inventarios de bodega del Bloque 31.

Aspectos Comunitarios

Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador entregd a Petroecuador a través de los
delegados de la Comision Interinstitucional por parte del Estado ecuatoriano, toda la
informacion y convenios de indemnizacién y compensacion celebrados con las
comunidades asentadas en el area de influencia directa del proyecto, tal como se
desprende del Acta Parcial por los representantes de las partes. Asi mismo, Petrobras
entregd toda la informacion relativa a las obras y servicios entregados a las comunidades,
como consecuencia de los convenios de indemnizacion y compensacion suscritos.

Los principales ajustes realizados por la Sucursal y registrados en los resultados del afio en
la cuenta otros ingresos y egresos operativos son como sigue:

Valor
Obras en curso de crecimiento US$ 235.990.989
intereses del afio capitalizados 9.058.569
Materiales y repuestos 8.102.374
Bienes de uso 184.815
Depreciacion de bienes de uso 164.232

US$ 253.500.979

Base de Presentacion

La Sucursal prepara sus estados financieros y registra las operaciones que realiza de
acuerdo con las normas de contabilidad permitidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de
Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos, establecidas por el
Decreto Ejecutivo No. 1418, el contrato y acuerdos firmados con Petroecuador y, con las
normas ecuatorianas de contabilidad y normas internacionales de informacién financiera en
aquelios aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la
Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos.

{Continua)
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Las normas de contabilidad establecidas en el Reglamento de Contabilidad de Costos
aplicable a los Contratos de Participacién para la Exploracién y Explotacion de

Hidrocarburos son de aplicacién obligatoria.

Inventarios de Materiales y Repuestos

Los inventarios de materiales y repuestos estan registrados al costo, el que no excede al
valor neto realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado.

Mobiliario v Equipo

El mobiliario y equipo se encuentra valorado a su costo de adquisicién, menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas.

La depreciacién del mobiliario y equipo se calcula mediante el método de linea recta,
proporcionalmente a los meses de vida Util estimada de los mismos, de acuerdo a las
siguientes tasas de depreciacién anual:

Muebles y enseres 10%
Equipos 20%
Equipo de computacién 33%

La depreciacién se carga en las inversiones de preproduccién. El valor del mobiliario y
equipo considerado en su conjunto no supera su valor recuperable.

Inversiones de Preproduccién

Las inversiones de preproduccion del Bloque 31 comprenden los costos de las inversiones
realizadas en las actividades de exploracion y desarrollo del periodo de preproduccidn y se
registran al costo histérico.

Dichas inversiones se amortizaran en linea recta en un periodo de cinco afios a partir del
inicio del periodo de produccién del bloque.

Préstamos por Pagar

Se encuentra valuada de acuerdo con la suma de dinero neta recibida, mas los resultados
financieros devengados sobre la base de la tasa explicita determinadas por el Banco
Central del Ecuador y las establecidas en los contratos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se incurre en ellos, independientemente
de la fecha en que se realiza el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continta)

-14 -



)

Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
(Expresade en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Otras Cuentabs por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Impuesto a la renta - retenciones realizadas
por terceros US$ 308.607 918.206
Notas de crédito del Servicio de Rentas
Internas 5.608 -
Garantias 2.150 2.150
Anticipos a proveedores 767 28.850
Otras 26.537 14.472
US$  343.669 963,678

Durante el afio 2008, el Servicio de Rentas Internas resolvio parcialmente a favor de la Sucursal
los reclamos de pago indebido de retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los afios
2002 al 2005; reconociendo la devoluciéon de US$589.585 de un total de US$741.993 reclamados
mas los respectivos intereses por US$35.820. Las notas de crédito emitidas por el Servicio de
Rentas Internas pueden ser utilizadas por la Sucursal para el pago de sus obligaciones tributarias
o pueden ser negociadas con terceros.

Con fecha 21 de noviembre del 2008, la Sucursal negocié con la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Quito la nota de crédito No. 93817 por US$579.617 correspondiente al ejercicio fiscal
2005 y la nota de crédito correspondiente al ejercicio fiscal 2002 por US$40.179 fue utilizada para
el pago de impuestos del mes de octubre de 2008.

El movimiento de otras cuentas por cobrar - retenciones realizadas por terceros al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio US$ 918.206 912.398
Mas - impuestos retenidos por terceros 2.537 5.808
Menos:
Devolucién notas de crédito SR 589.585 -
Castigo de retenciones no devueltas 22.551 -
Saldo al final del afio US$ 308.607 918,206

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo asciende a
US$16.602.376 y 16.280.985, respectivamente, y corresponde al impuesto al valor agregado
(IVA) pagado por la Sucursal, y que la administracion considera tiene derecho a su devolucién en
funcion de las exportaciones de petrdleo que realice en la fase de explotacion. Los
acontecimientos relacionados con la devolucidon del IVA se detallan a continuacion:;

(a) En agosto del 2001, las compafiias que producen y exportan petréleo fueron notificadas
por el SRI de que el IVA no serfa devuelto, fundamentando su decisién en el hecho que
segun su criterio, el IVA ya fue considerado por las compafiias petroleras al determinar las
participaciones en la produccion de petroleo.

(Continua)
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Con fecha 1 de julio del 2004, se expidi6 el laudo del arbitraje internacional que una de las
compaiias petroleras mantiene contra el Estado Ecuatoriano por este concepto,
estableciéndose que el Estado Ecuatoriano debe reembolsar el VA respectivo. El Estado
Ecuatoriano impugné dicho laudo.

El Tribunal Fiscal ha emitido sentencias a otras compahias productoras y exportadoras de .
petréleo reconociendo la devolucién del impuesto, pero solo por los valores equivalentes al
excedente de la tasa de IVA pagado (12%) con relaciéon a la vigente a la fecha de
suscripcion del contrato de participacion (10%), ya que asevera que el 10% del impuesto se
encuentra incorporado en las participaciones del contrato.

Con fecha 11 de agosto del 2004, el Congreso Nacional del Ecuador expidid una ley
interpretativa del VA, estableciéndose que el reintegro de dicho impuesto no es aplicable a
la actividad petrolera, puesto que el petréleo no se lo fabrica, sino que se lo extrae de los
respectivos yacimientos.

Durante e! mes de febrero del 2006, se expidié el fallo a favor del Estado Ecuatoriano
respecto del arbitraje internacional levantado por una de las compafias petroleras que
opera en el Ecuador.

En diciembre del 2006, el Estado Ecuatoriano reconocié a una compahia relacionada a la
Sucursal la devolucion del IVA en compras a través de petrdleo crudo proveniente del
Blogue 18; y en el caso del IVA cargado a costo y gastos en operaciones posteriores al 31
de mayo del 2005, como gastos deducibles, siempre que los comprobantes de venta
cumplan con todos los requisitos del reglamento respectivo y el bien o servicio adquirido
haya servido para generar, mantener o mejorar la renta.

A criterio de la gerencia, la Sucursal tiene el derecho a la devolucién del IVA por cuanto al
momento de establecerse las participaciones en la produccion de petrdleo, la exportacion de
bienes y la prestacion de servicios no se encontraban gravadas con IVA, en adicién, a criterio de
los asesores legales de la Sucursal, es probable que dicha ley interpretativa se declare
inconstitucional, en cuyo caso la posibilidad de recuperacion del IVA seria razonablemente
posible sujeto al desarrollo y explotacion exitosa de los yacimientos de petréleo crudo. Sin
embargo con la devolucion del Blogue 31, la Administracion se encuentra analizando la cuenta
por cobrar por concepto de VA, por lo que al momento de emision de este informe es incierta la
realizacién de la cuenta por cobrar y la Sucursal no ha realizado ningun ajuste con relacién al
tema antes mencionado.

Mobiliario y Equipo

El siguiente es un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Muebles y enseres Us$ - 452.627
Equipos - 228.984
Equipos de computacion y software - 526.915

- 1.208.526

Menos depreciacion acumulada - 859.479

US$ - 349.047

(Continva)
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El movimiento del mobiliario y equipo por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y
2007 fue como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion

acumulada Us$ 349.047 590.300
Baja de mobiliario y equipo por devolucién del

Blogue 31 (184.815) -
Ventas, neto - (92.211)
Depreciacion del afio (164.232) (149.042)
Saldo al final del afo, neto de depreciacién

Acumulada y baja por devolucion Bloque 31 US$ - 49.047

Inversiones de Preproduccidn

Un detalle de las inversiones de preproduccién al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007
Costos de preproduccion y facilidades uss$ - 114.418.774
Prospeccién geoldgica y geofisica - 23.004.120
Gastos administrativos - 91.175.932
Costos de proteccion del medio ambiente - 1.907.023
Contribuciones contractuales - 1.604.156
Resultado por exposicién a la inflacién - (2.554.023)
uUs$ - 209555982

El movimiento de las inversiones de preproduccién por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 fue como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del ano US$ 229.555.982 201.246.851
Baja de inversiones de preproduccion por

devolucién del Blogue 31 (245.049.558) -
Baja de Resultado por exposicidon a la inflacion 2.554.023 -
Adiciones ' 3.880.984 15.870.933
Capitalizacion de intereses del afio 9.058.569 12.438.198
Saldo al final del afio US$ - 229.555.982

Otros Activos

Los otros activos corresponden a la pérdida en cambio incurrida durante el periodo de
preproduccion por la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera hasta enero del
2000, fecha en la que el gobierno ecuatoriano decreto la dolarizacién de la economia. El periodo
de amortizacién es de cinco afios, a partir del inicio del periodo de produccién y el método es el
de linea recta.

La amortizacion de otros activos depende del desarrollo y explotacion exitosa de los yacimientos
de petroleo crudo.

(Continua)
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Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Proveedores uss 610.052 1.528.599
Cargos fiscales por pagar 101.909 47.342
Companias relacionadas (nota 10) 24.412 603.759
Us$ 736.373 2.1 00

Préstamos y Vencimientos Corrientes de la Deuda por Pagar a Largo Plazo

Un detalle de los préstamos y vencimientos corrientes de la deuda por pagar a largo plazo al 31
de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
World Fund Financial Services Ltd. (WFFS) - 161.397.792
Ecuadortlc S. A. US$ 96.415.197 -
Petrobras Holding Austria A. G. 69.778.563 -
Petrobras Bolivia Internacional S. A. 11.355.364 -

US$ 177.549.124 161.397.792

Con fecha 22 de noviembre del 2002, la Sucursal firmé un acuerdo de crédito con World Fund
Financial Services Ltd. (WFFS), mediante el cual se aperturd una linea de crédito a favor de la
Sucursal por un valor maximo de US$100.000.000, con vencimiento hasta noviembre del 2007.
El acuerdo de crédito fue renovado y tiene vencimiento en noviembre del 2009.

Con fecha 21 de abril del 2008, World Fund Financial Service Ltd. cedié sus derechos y
obligacién sobre el convenio y créditos que mantenia con la Sucursal a Petrobras Holding Austria
AG. El monto del préstamo cedido al 31 de diciembre del 2008 es de US$69.778.563 mantiene
el vencimiento hasta el 25 de noviembre del 2009 y devengan una tasa de interés anual del
5.25%. Los intereses capitalizados por el periodo de doce meses al 31 de diciembre del 2008
ascienden a US$7.583.202.

El 28 de julio del 2008, la Sucursal firmé un acuerdo de préstamo con Ecuadortic S. A., mediante
el cual se aperturd la linea de crédito por su monto maximo de US$150.000.000, la fecha de
vencimiento de dicha linea de crédito es el 28 de julio del 2009 y tiene una tasa de interés anual
del 5%. Durante el afio 2008, la Sucursal recibié US$117.245.812, de los cuales la Sucursal ha
cancelado US$22.305.982 y ha generado intereses por US$1.475.367.

Con fecha 6 de agosto del 2008, la Sucursal suscribié un contrato de préstamo con Petrobras
Bolivia Internacional S. A., mediante el cual se aperturé una linea de crédito por un monto
méximo de US$100.000.000, con vencimiento el 6 de agosto del 2009. Los créditos otorgados
bajo esta linea de crédito al 31 de diciembre del 2008 no generan intereses. La Sucursal recibié
US$61.535.364, de los cuales la Sucursal ha cancelado US$50.180.000.

(Continua)
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E! movimiento de los préstamos por pagar corto plazo por al 31 de diciembre del 2008 y 2007 fue
como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio US$ 161.397.792 129.297.594
Préstamos recibidos 259.984.681 19.662.000
Intereses capitalizados en el ano 9.058.569 12.438.198
Pagos efectuados 252.891.918 -
Saldo al final del afo US$ 177.549.124 161.397.792

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las
pérdidas tributarias podrén trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo
de cinco anos, sin que exceda del 25% de las utilidades tributarias del ano. Al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 las pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros ascienden a
US$309.003.065 y US$63.723.085, respectivamente.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2005 al 2008 y ha concluido la
revision de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2001 (véase nota 13 - d).

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$ 5.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas en
adicién al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La Compafiia a través de un asesor externo, ha obtenido un estudio preliminar de precios de
transferencia, el cual indica que en base a los elementos de juicio disponibles las transacciones
que Petrobras Energia Ecuador — Sucursal Ecuador ha efectuado con partes relacionadas se han
pactado de acuerdo con los principios de plena competencia.

Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Un detalle de las principales transacciones con compafias relacionadas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:
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Petrobras
Energia World Loan
Operaciones Consorcio Petrobras Fund Petrobras
Ecuador Ecuador Petrolero Energia Financial Bolivia Petrobras Holding
TLC S.A. S.A. Bloque 18 S.A. Services Internacional Austria
Afo 2007
Pagos realizados - - 5.822 - - - -
Pagos recibidos - - 773.697 - - - -
Transferecias realizadas - - - - - -
Transferecias recibidas - - 151.197 - 19.662.000 - -
Servicios prestados - 820 582.529 - - - -
Servicios recibidos - - 127.664 - - - -
Gasto Intereses - - - - 12.438.198 - -
Reembolso facturado 5.539.521 1.091.347 338.539 13.740 - - -
Reembolso Ingresos Recibidos 5.226.972 1.161.275 - 13.740 - - -
Afio 2008
Pagos realizados 22.305.982 - - - - 50.180.000 180.405.935
Pagos recibidos - - 163.206 - - - -
Servicios prestados - - 163.206 - - - -
Préstamos 117.245.812 - - - - 11.355.364 81.203.505
Gasto Intereses 1.475.367 - - - - - 7.583.202
Reembolso facturado 1.271.926 139.512 - - - - -
Reembolso Ingresos Recibidos 1.642.868 351.547 - - - - -
-20- (Contintia)
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Sucursal recibe servicios administrativos, logisticos y otros
de Petrobras Energia Operaciones S. A., la cual factura mensualmente un valor por los setvicios
prestados.

El siguiente es un resumen de los saldos originados en las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar:
Petrobras Energia Operaciones Ecuador S. A.  US$ - 208.405
Ecuadortic S. A. 24.412 395.354
US$ 24.41 603.759
Préstamos por pagar:
Ecuadortic S. A. 96.415.197 -
Petrobras Holding Austria A. G. 69.778.563 -
Petrobras Bolivia Internacional S. A. 11.355.364 -
177.549.124 -
Vencimientos circulantes y deuda a largo
plazo (nota 8):
World Fund Financial Services Ltd. Uss$ - 161.397.79

Restricciones

Capital Asignado
Comprende el capital asignado de la Sucursal y representa la inversién extranjera directa

registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia
de Compafias de la Republica del Ecuador como sucursal de compahia extranjera.

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta que
registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000) y de reexpresién monetaria (cuenta de contrapartida del efecto de la
correccién monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccién de brecha entre los
indices de devaluacion e inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas
hasta el 31 de diciembre de 1999), podra ser capitalizado en la parte que excede el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, previa decision de la casa matriz.

Déficit Acumulado

La Sucursal ha generado pérdidas recurrentes en los dltimos afos, debido a que todavia se
encuentra en etapa preoperacional y aun no ha iniciado la etapa de producciéon de crudo para
generar ingresos.

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2008, con la devolucién del Blogue 31 la Sucursal registréd una pérdida
neta de US$254.625.822 lo que generd un incremento en el déficit acumulado ocasionando que
los fondos de capital presenten un saldo negativo a la fecha de emisién de este informe.

Garantias

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato del Bloque 31
suscrito con Petroecuador, la Sucursal presenté una garantia bancaria incondicional, irrevocable
y de cobro inmediato por US$11.682.094, equivalente al 20% de la inversién comprometida para
la etapa de desarrollo.

Adicionalmente la Sucursal ha contratado seis pdlizas de seguridad para cubrir riesgos
relacionados con el plan de manejo ambiental, por taponamiento de pozos exploratorios por un
monto aproximado de US$12.432.382, cuyo beneficiario es Ministeric de Ambiente. La vigencia
de dichas pdlizas tienen una vigencia entre enero y septiembre del 2009.

Todas las obligaciones contractuales de la Sucursal relacionadas con las actividades en el
Blogue 31 estan garantizadas por su casa matriz.

Contingencias
a)  Auditorias Efectuadas por la Direcciéon Nacional de Hidrocarburos

Los resultados de las auditorias efectuadas por la Direccion Nacional de Hidrocarburos a
través de una firma de auditores externos sobre las inversiones, costos y gastos realizados
por la Sucursal bajo el Contrato de Participacién para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos al y por los anos terminados el 31 de diciembre 2004 y 2003, han objetado
ciertos costos y gastos cuyo resumen es como sigue:

(i) El cargo de los intereses causados por préstamos de compaiias relacionadas del
exterior en la etapa de exploracidn, registrados en los afos 2004 y 2003 por
US$2.997.604 y US$3.643.000, respectivamente.

(i) Capacidad de transporte no utilizada registrada en los afios 2004 y 2003 por
US$42.976.441 y US$101.838.619, respectivamente.

Con fecha 22 de agosto del 2006 dicho Ministerio se ratifica en los comentarios y
observaciones vertidas en los informes de auditoria de los afios 2003 y 2004. La Sucursal
ha impugnado dichos informes en la via administrativa ante el Ministerio de Energia y
Minas.

A la fecha la demanda se encuentra presentada ante el Tribunal de lo Contencioso y
Administrativo. A criterio de la gerencia de la Sucursal, existen suficientes argumentos
legales para soportar la posicion tomada. A la fecha de los estados financieros no es
posible determinar la resolucidon de este asunto.

Con fecha 23 de septiembre del 2008, la Sucursal recibid los resultados de las auditorias
efectuadas por la Direccién Nacional de Hidrocarburos a través de una firma de auditores
externos sobre las inversiones, costos y gastos realizados por la Sucursal bajo el Contrato
de Participacion para la exploracidn y explotacién de hidrocarburos al y por los afios
terminados el 31 de diciembre 2005 y 2006 segun los informes correspondientes han
objetado ciertos costos y gastos de la Sucursal.

(Continta)
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Un resumen de los principales costos y gastos objetados es como sigue:

(i) El cargo de los intereses causados por préstamos de compafias relacionadas del
exterior en la etapa de exploracion, registrados en los afios 2006 y 2005 por
US$14.574.116 y US$10.293.050, respectivamente.

(i) Capacidad de transporte no utilizada registrada en los afios 2006 y 2005 por
US$56.260 y US$20.371.668, respectivamente.

Con fecha 8 de agosto del 2008, se realizo la discusién de los ajustes y reclasificaciones
propuestos y se ha emitido el acta correspondiente. El 6 de octubre del 2008, la Sucursal
procedié a presentar observaciones del referido informe. Con fecha 31 de octubre del
2008 mediante oficio No. 00831-DNH-A-818930 emitido por el Director Nacional de
Hidrocarburos el 28 de noviembre del 2008 y notificado a la Sucursal el 2 de diciembre del
2008, la Direcciéon Nacional de Hidrocarburos ratifico en todos y cada uno de los puntos,
por lo cual la Sucursal, procedid a presentar el 31 de diciembre del 2008, las
observaciones del referido informe ante el Ministro de Minas y Petréleos.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, la Sucursal recibié los resultados de las auditorias
efectuadas por la Direccién Nacional de Hidrocarburos a través de una firma de auditores
externos sobre las inversiones, costos y gastos realizados por la Sucursal bajo el Contrato
de Participacion para la exploracion y explotacién de hidrocarburos por el afio terminado el
31 de diciembre 2007 y por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de octubre del
2008 segun los informes correspondientes han objetado ciertos costos y gastos de la
Sucursal.

Un resumen de los principales costos y gastos objetados es como sigue:

i) El cargo de los intereses causados por préstamos de companias relacionadas del
exterior en la etapa de exploracién, registrados en los afios 2008 y 2007 por
US$8.001.625 y US$12.438.198, respectivamente.

(i) Inversiones no reconocidas en el afio 2007 por US$229.375.

Impuesto al Valor Agregado del Ao 2001

Con fecha 25 de noviembre del 2005, la Sucursal fue notificada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con el Acta de Determinacién No. 1720050100244 correspondiente al
Impuesto al Valor Agregado del ejercicio 2001. Mediante dicha acta, la administracion
tributaria no reconoce: a) el saldo acumulado como crédito tributario hasta el mes de junio
del 2001 por US$3.721.168; b) el crédito tributario desde agosto hasta noviembre del 2001
por US$763.681; y, ¢) los ajustes determinados en la liquidacién de Impuesto al Valor
Agregado de los meses de noviembre y diciembre del 2001 por US$51.344 y US$68.207,
respectivamente. Dichos valores no han sido provisionados por la Sucursal. Mediante
Resolucion No. 117012006RREC014432 del Servicio de Rentas Internas resolvié:

(i) Aceptar parcialmente el reclamo administrativo presentado por la Sucursal.

(Continua)
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(i) Confirmar las diferencias establecidas en el Acta de Determinacion
No. 1720050100244 por concepto de Impuesto al Valor Agregado del periodo de enero
a diciembre del 2001, por lo que la Sucursal debera cancelar los valores determinados
mas los respectivos intereses.

(i) Ordenar la enmienda del texto descrito en el Acta de Determinacion
No. 1720050100244, que en lugar de la cifra de US$763.681,37 debera registrar
US$763.277,67 en relacion al crédito tributario desde agosto a noviembre del 2001.

La Sucursal ha impugnado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la decision del Servicio de
Rentas Internas. A la fecha, los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno
que pudiera ser requerido en caso de conocerse la resolucion final de estos asuntos.

Impuesto al Valor Agreqgado de los Afios 2002 vy 2003

Un resumen de los aspectos relacionados con el Impuesto al Valor Agregado de los anos
2002 y 2003 es como sigue:

i)  La Sucursal fue notificada por el Servicio de Rentas internas (SRI) con el borrador del
Acta de Determinacion No. RNO-ATRPAAB2006-0017 correspondiente al ejercicio
2002. Mediante dicha acta, la administracién tributaria establece un impuesto al valor
agregado por pagar de US$ 421.206 (sin incluir intereses a partir de la fecha de
exigibilidad), el cual no ha sido provisionado por la Sucursal. Debido a que la
administracion conjuntamente con sus asesores legales ha presentado el respectivo
recurso de revision ante el Servicio de Rentas Internas. En julio 27 del 2006, ia
autoridad tributaria notificd6 con el Acta de Determinaciéon definitiva No.
1720060100205, la cual ratifica lo establecido en el Acta Borrador.

i) Con fecha 27 de julio del 2006, la Sucursal fue notificada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con el Acta de Determinaciéon No. 1720060100206 correspondiente al
Impuesto al Valor Agregado del ejercicio 2003. Mediante dicha acta, la administracién
tributaria no reconoce: el saldo acumulado como crédito tributario hasta el mes de
diciembre del 2003 por US$7.499.326; vy, los ajustes determinados en la liquidacién de
Impuesto al valor Agregado de los meses de febrero, abril, mayo, junio, octubre y
diciembre del 2003 por US$25.329, US$3.671, US$1.541, US$2.550, US$4.601 vy
US$153.483, respectivamente. Dichos valores no han sido provisionados por la
Sucursal. La administracién conjuntamente con sus asesores legales ha presentado
el respectivo recurso de revisién ante el Servicio de Rentas Internas.

Mediante Providencia No. 917012007RREV 000757 del 22 de junio del 2007, el
Servicio de Rentas Internas negd los recursos de revisién presentados, por lo que, la
Sucursal procedid a impugnar esta ratificacién del Acta de Determinacidon ante ef
Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno que podria originarse en la
resolucién final de los asuntos indicados anteriormente. Es criterio de Ila

administracion que la Sucursal dispone de los argumentos necesarios para obtener
una resolucién favorable.

(Continua)
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Impuesto a la Renta del Afic 2001
Mediante Acta de Determinacion No. 170060100174 de abril 11 del 20086, el Servicio de

‘Rentas internas establece un impuesto a la renta por pagar correspondiente al ejercicio

2001 por US$12.573 (sin incluir intereses a partir del 15 de abril del 2002), el cual no ha
sido provisionado por la Sucursal.

Con fecha 14 de agosto del 2006 la Sucursal ha presentado el respectivo recurso de
revision ante el Servicio de Rentas Internas, el mismo que mediante Providencia
No. 917012007 RREV000757 de junio 15 del 2007, se lo desechd por lo que la Compania
evalué el monto involucrado y procedié a pagar dichos valores.

Con fecha 17 de Noviembre del 2008 el Servicio de Rentas internas - SRI certifica el
cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales de la Sucursal previo a la firma
del acta de terminacion del contrato de participacion para la exploracién de hidrocarburos y
explotacion de petrdleo crudo en el bloque 31. El SRI establece que ha cumplido con todas
las obligaciones tributarias y que mantiene los siguientes procesos de determinacién y el
estado de los mismos al 5 de noviembre del 2008, es como sigue:

NuUmero Fecha
de Obligacion Notificacion Pericdo Valor Estado
1720060100205 27-Jul-06 2002 421.207 Impugnacion
1720060100206 27-Jull-06 2003 191.277 Impugnacién
1720070600606 5-Mar-08 2001 119.435 Impugnacion
1720060100174 11-Abr-06 2001 12.573 Pagado

Adicionalmente, el oficio menciona que la Sucursal no ha causado impuesto a la renta
durante los ejercicios 2005, 2006, y 2007, como consecuencia de la imposibilidad de llevar
a cabo la operacion del Blogue 31, la administracion tributaria considera que con relacion a
las inversiones no amortizadas le corresponderia pronunciarse a la Direccién Nacional de
Hidrocarburos - DNH, organismo de control del sector.

Aspectos Ambientales

Petrobras asume las obligaciones de remediacion ambiental, derivadas de la auditoria
integral ambiental y que se refiieren a aquellos pasivos ambientales que no sean
consecuencia exclusiva de las actividades ejecutadas e infraestructura establecida en el
Plan de Desarrollo. (vease nota 1 (a) ).

Un resumen de los resultados derivados de la auditoria integral ambiental realizada por
Efficacitas Consultora Cia Ltda. (Consultores ambientales hidrocarburiferas), al 31 de
octubre del 2008, detalla los planes de accion que debe ejecutar Petrobras con una
estimacion de costos es de US$116.394.

La Direccion Nacional de Proteccion Ambiental Hidrocarburiferas, verificara su
cumplimiento y aprobard la auditoria, sobre cuya base remitira su informe a Petroecuador,
para efecto de la suscripcion del acta de finiquito.

(Continda)
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® Litigios Laborales

Con fecha 4 de noviembre del 2008, fue presentada la demanda por parte de un ex —
empleado, el cual reclama la revisién de la liquidacién de obligaciones laborales y por
despido intempestivo, la cuantia del reclamo asciende a US$1.093.925. Dicha demanda
fue calificada y admitida mediante providencia el 13 de noviembre del 2008. Al momento,
se encuentra pendiente que se lleve a cabo la audiencia preliminar el 13 de octubre del
2009. A criterio de los asesores legales la contingencia por la demanda presentada es
razonablemente posible.

Eventds Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (8 de mayo
del 2009) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de Petrobras Energia
Ecuador - Sucursal Ecuador pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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