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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General

Petrobras Energfa Ecuador - Sucursal Ecuador

Quito, 16 de abril de 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Petrobras Energfa Ecuador - Sucursal
Ecuador (en adelante la “Sucursal”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de eambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aifio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

[n nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de
2017y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad cott Norimas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIE).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Petrobras Energfa Ecuador - Sucursal Ecuador de conformidad con el Cadigo de
Etica para Profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etiea para
Contadores, y hemos cumplide con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Responsabilidad de 1a Administraeion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Petrobras Energin Ecuador - Sucursal Ecuador es responsable de In preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerclo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar Ia capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos refacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencitn de liquidar fa sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de 1a supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sucursal,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de ervores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, peto no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un ervor
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto padrian razonablemente influir en las decisiones econémieas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También como parte de nuesira auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debide a fraude d
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el easo
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ersdneas o la vulneraeion del control
interno,

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las eireunstancias ¥ no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en warcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la eapacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hlamemos Ia ateneidn en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, Sin
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embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar g que la Sucursal no continfie como una
empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos & los responsables dela Administracién de 1a Sucursal en relacién con, entre otras
cuestiones, el aleance y el momento de realizacién de las auditorius planificadas y los hallazgos
significativos de In auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

“Rricuechone Coopnes

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, valores y seguros: 0112

(usPlly/

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional; 25084

Pigina 3 de 18




PETROBRAS ENERGIA ECUADOR ~ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DE DICIEMBRE DE zo17
(Expresado en dolaves estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corpientes
FEfectivo y equivaleutes de cfectivo . 13,795 4,459
{1npueskos por rectperar 6 129,798 120,798
Total activos coriientes 143,593 134,237
“T'otal activos 143,593 134,257

PASIVOS
Pasivos corrientes
Proveedores y otrag cuenlas por pagar 14,272 8,566
Total pnsives corrientes 14,272 8,500
Total pasivos 14,272 8,500

PATRIMONIO
Capital aslgnado 7 92,000 67,000
Resultados acumulados 37,324 58,671
Total patrimonio 124,321 125,671
Total pasivos y patrimonio 143,593 134,237
La‘.f\l\g\ota exbl cativns anexas son parte integrante de los estados financieros.
\ /
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Mariano Batistella A)Aéel Michundia
Apoderado General Jefe do Administracion y
Finanzas
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PETROBRAS ENERGIA ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALLS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Gastos administrativos 8 (17.939) (15.207)
Gastos financicros (3.042) (3.076}
Pérdida antes de Impuesto a la renta {£0.981) (18.284)
Impuesto a la renta (369) {403)
Péidlida neta y resultado integral del afio (21.350) (18.686)

Las nofas explicafivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
o e
", j /
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Mariano Batistella \ }(ﬁgg]/-kﬁchundia
Apoderado General Jefe de Administracién y
Finanzas
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PETROBRAS ENERGIA ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Bxpresado en délaves estadounidenses)

Flujo de efectivo de operaciones discontinuadas
Pérdida antes de Impuesto a la reitta

Cambios en activos y pasivos:
Provecdoves y olvas cuentas por pagay

Impuesto a la renta devengado
Efeetive neto utilizado por las operaciones discontinuadas

Flujo de cfectivo de las acHvidades de financiamiento
Awmento de capital

Flujo neto provisto por las actividades de finatctamiento
Iieremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicie del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al finat de afio

LnsQ:ota e ph(h(tlvaq anexas son parte integrante de los estados financieros.

/}’{//W/ et

i
t

2017 2016
(20.981) (18.283)
5.706 412
(15.275) (17.870)
(369) (403)
(15.644) (18.274)

25,000 -

25,000 -
9,356 (18.274)
4.439 22,713
13,795 4.439

Mariano Batistella

Qn( ge]/(uchun(r‘l

Apoderado General Jefe de Adininigtracion y
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PETROBRAS ENERG{A ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Petrobras Energia Ecutador - Sucursal Ecuador, se domicilié en la Repiiblica del Ecuador el 26 de agosto de
1996, y se inscribio en el Registro de Hidrocarburgs el 27 de noviembre del mismo afio. Su Casa Matriz es
Pampa Energia Bolivia S, A, inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia el 17 de octubre de 2017 (Antes:
Petrobras Bolivia Internacional PBI), cuyo accionista final es Pampa Energia S.A,, la cual el 27 de julio de
2016 adquirié a Petrdleo Brasileiro S.A. 1n totalidad del paquete accionario de Petrobras Participaciones
8.L. sociedad titular del 67,1933% del capital de Petrobras Argentina S.A.

El objeto social de la Sucursal, era principalmente la exploracion de hidrocarburos y explotacién de
petréleo crudo en el Bloque 31 de la Regién Amazdnica del Ecuador bajo un contrato de participacion
suscrito con el Estado Ecuatoriano. Actualmente, la Sucursal se mantiene sin operaciones productivas y
sus actividades estan limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacién de
registros contables y cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias hasta obtener la cancelacion
de sus operaciones.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con 1a
autorizacidn de Iz Gerencia de fecha 26 de febrero de 2018 y posteriormente serdn aprobados de forma
definitiva por su Apoderado General,

Contrato de participacion - Bloque 31

El 4 de agosto de 1998, a Pérez Companc Ecuador (Sucursal Ecuador) (actualmente Petrobras Energia
Ecuador - Sucursal Feuador), se le cedid mediante escritura piiblica por parte de Pérez Companc S. A, el
100% de los derechos y obligaciones del Contrato de Participacién para la Exploracion de Hidrocarburos y
Explotacién de Petroleo Crudo en el Blogue 31 de Ia Regién Amazonica, por medio del cual el g de agosto
de 1996 el Estado Ecuatoriano, por intermedio de Petroecuador, asignd a Pérez Compane S, A. {Sucursal
Ecuador) como contratista para la exploracidn de hidrocarburos en un drea de 200,000 hectireas en el
oriente ecnatoriano,

El periodo expioratorio de la Sucursal finalizé en mayo de 2003, El 19 de julio de 2004, la Unidad de
Administracion de Contratos de Petroecundor certificod el cumplimiento por parte de la Sucursal de las
actividades correspoundientes al perfodo de exploracién y el 26 de agosto de 2004, el Ministerio de Energia
y Minas (actualmente Ministerio de Recursos no Renovables) aprobé el plan de desarrollo y en
consecuencia, se dio inicio al perfodo de explotacion, el cual tendria una duracién de 20 afios.

Mediante decreto ejecutivo No.1287, de fecha 3 de enero de 2007, se delimita la zona intangible y se
establece una zona de amortiguamiento de 10 kilometros de ancho contiguo a toda la zona intangible, y
con base a este pronunciamiento se prohibe expresamente realizar en la zona nuevas obras de
infraestructura tales como carreteras, centrales hidroelécetricas, centros de facilidades petroleras. Dichas
disposiciones restringieron el desarrollo de las actividades programadas por la Sucursal y redujeron
sustancialmente la posibilidad de explotar las reservas descubiertas en el Bloque 31,

Atin cuando a Sucursal obtuvo todas las aprobaciones ambientales para el inicio de I explotacién de
crudo en el referido bloque, la Administracion de la Sucursal, consideré que dichas actividades no
representaban una actividad econémicamente viable, ya que existié un recorte del 70% en el territorio
asignado para la explotacién del Blogue 31, debido a que se encuentra ubicado en el Parque Nacional
Yasuni, un drea natural protegida,

Pigina 8 de 18




PETROBRAS ENERG{A ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Terminaciom del contrato

Debido a lo antes mencionado segin comunicacién ETLC-080-2008 de 20 de agosto de 2008 y la reunién
mantenida el 7 de agosto de 2008 entre los representantes legales de In Sucursal y autoridades del Estado
ecuatoriano, mediante Oficio No. 1235 DM 0814237, de fecha 4 de septiembre de 2008, el Ministro de
Minas y Petréleos (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables) dispone a la Presidencia
Ejecutiva de Petroecuador para que se inicie el proceso de “devolucién del Bloque 31y el compromiso de
transporte por el Oleaducto de Crudos Pesados - OCP del erudo Napo de Petroecuador”,

El 16 de septiembre de 2008, la Sucursal y el Estado ecuatoriano por intermedio de la Empresa Estatal
Petrdleos del Ecuador Petroecuador suscribieron el Acta de Entendimiento para la terminacion por
Mutuo Aeuerdo del Contrato de Participacién para la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de
Petréleo Crudo en el Bloque 31 de In Regién Amazénica Ecuatorianay Reversion del Bloque 31y de
Devolucién de la infraestructura del Area de Operaciones, la que debfa ser sometida a las aprobaciones
administrativas y legales de todos los organismos del Estado ecuatoriano v de la Sucursal que
correspondieran para la ratificacion de su validez y eficacia.

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la Sucursal y Petroecuador suscribieron el acta de terminacidén por
mutuo acunerdo del contrato de Participacion del Blogque 31 y finiquito,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadus en funcion de las
NIIF vigentes y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos presentados en estos estados
financieros, salvo que se indique lo contrario.,

Los presentes estados financieros de la Sucursal, han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del principio del costo histérico.

A la fecha de emisitn de estos estades financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que {a Sucursal no ha adoptado
con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Sucursal a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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PETROBRAS ENERG{A ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria

para ejercicios

Normn ‘Temn inicindos a partir de:
NICz8 Mcjoras relacionadas con In medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1 de enero de 2018
NIC40 Enmiendas referentes a transferencins de propiedades de inversion y que las mismas deben

. t de encro de 2018
realizarse cuando hay un cambie demostrabie en el uso del aclivo.
) Ny ) ‘
NilP1 En_m[cmlns relacionndas a la eliminteién de Ins exenciones a corto plazo pora los adoplantes por 1 de enero de 2018
primers vez con respecto ala NIIR 7, la NIC1g v Ia NIIF 0. d
2 fend ¢ i i
NIiF2 ;.::\:izrltl:}slen as nelaran eomo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en i de enero de 2018
+ + g L HO H 3
NIIT 4 Enmicndas n la NITF 4 "Contratos de seguros”relativas a la aplicacién de [a NI1F g (fnstrumentos 1+ de enero de 2018
finnnckeros),
NiiFy Correspondenls TE\‘ES‘DI‘I ﬁnu‘i de In NIIF g, que reemplazn 1as publicadas anteriormente y aln { deonero de2018
NIC39 y sus guins de aplicncion.
g ¥ i
NIIF 15 I ubltcmilén de ln norma ’Recono!:imienio de los Ingresos procedentes de los contratos con los ¢ deenero do2018
clientes”, estn norma reemplazardala NIC 11 y 18,
Aclaracion sobre transacelones en meneda extranjern o partes de transaceiones en las que existe
, . . t de enero de 2018
CINITF 22 una contrapresincién denominada o tasada ett una moneda extranjera,
NIC28 AcEnrnciu.n sobreel reglsiroa latgo plnzo de tnn inversitn qiie no estaapleando el valor { de cnera de 2019
patrimoninl proparcional
NHF16  Publicacién de ln norma "Arcendamientos"esta norma reemplazariia ln NIC 17, 1 de enera de 2019
NilFg Enmiendn o la NIIF g relacionadn con las compoensaciones negativas de clertas condiciones de 1 de enero de 2019
pagos adelantados
Interpretacion que clorificn el reconocimiento y medicion de lns incertidumbres sobre elertas  de encro de 2019
CiNiIF 23 tratamicntos de impuesto = Ia tenta
Nitf 1y Nomn que reemplazara s Ja NITF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero de 202

La Administracién de la Sucursal basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeidn de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes deseritas no tendrén un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion ala NIIF g y 15 1a Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: La Sucursal no posee instrumentos financieros activos; sin embargo, las pérdidas por
deterioro presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante,

—
—
e

NIIF 15t La Sucursal no tiene ingresos ya que no posee operaciones que generen beneficios
econémicos fitturos por lo que tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la
generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta
norma.

Conversion de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Sucursal se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién,
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2'3.1.

2-3.2-

PETROBRAS ENERGIA ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(b)  Transacciones y saidos

Las transacefones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en €l estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que ealifican como cobertura de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Activos y pasives financieros
Clasificacion

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a Ia fecha de negociacion cuando se realiza una
compra ¢ venta de activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia

transaceién, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen a resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en la categoria de: i) otros pasivos financieros, La clasificacion
depende del propdsito con €l que se adquirieron los instrumentos financieros, La Administracién
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial,

Qtros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconoeimiento

La Sucursal reconace un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacidén y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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PETROBRAS ENERGIA ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico 1a Sucursal presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.
Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere e} activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucitrsal especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Il cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base al impuesto por pagar exigible.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporeion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Sucnrsal registed como Impuesto a 1a renta corriente causado, el valor
determinado como anticipo minimo declarado en el afio fiseal anterior.

Pigina 12 de 18




3‘

4.

4o1.

PETROBRAS ENERGIA ECUADOR - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las ‘
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se deterimina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Durante el 2017 y 2016 la Sucursal no ha registrado impuesto diferido.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas sobre la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
Sus actividades estin expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con
riesgos de mercado, la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El
programa de administracion de rlesgos de la Sucursal se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero,
a)  Riesgos de mercado
Riesgo de mercado es ia posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés
o precios de mercado del crudo, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de

la Sucursal, pasivos o flujos de efectivo esperados. La Administracion sigue una sevie de gufasy
procedimientos basados en la centralizacién del manejo de las funciones de tesoreria,
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Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Sucursal ho estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas ya las transacciones en su mayoria son en la moneda
funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasas de interés de la Sucursal surge de los préstamos
emitidos a tasas de interés variables gue exponen a la Sucursal a un flujo de caja con riesgos de tasas
de interés. La Administracién no contraté lineas de erédite durante el afio 2017 por lo qute no estuvo
expuesta a este riesgo.

b)  Riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sucursal potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras y eréditos por ventas,

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sucursal reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

c) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sucursal busea mantener recursos financieros adecuados y acceso a
facilidades de crédito para financiar sus operaciones en caso de requerirlo. Durante los periodos
presentados, la Sucursal ha contado con flujos de fondos derivados exclusivamente de sus
operaciones.

1a Sucursal tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez que consiste en efectivo,
fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no més de tres meses desde la
fecha de compra,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentes a la
fecha del estado de situacion finnnciera y hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en
el cuadro son 10s flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 Entrg 2y5

aiio qilos
Al a1 de diciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar 14,272 -
Al 31 de diciembre de 2016
Proveedores ¥y otras cuentas por pagar 8,566 -

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de Ia Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a su Casa Matriz, beneficios a
otros grupos de interds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Alq1dediciembre de 2017 Al 41 de dicierabre de 2016
Corriente  Nocorriente Corriente  No.corriente

Activos financiercs medidos al costo

Efective y equivalentes de efectivo 13,795 - 4,439 -
Total activos financieros 13,795 - 4,439 -

Pasivos financieras medidos al costo amortizado

Proveedores y olras cuentas por pagar 14,272 - 8,566 -
Total pasivos financieros 14,272 - 8,560 -

Valor razonable de instrurnentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

IMPUESTO A LA RENTA

Impuestos por recuperar

Los impuestos a recuperar por US§$12¢,798 corresponden al reclamo por retenciones en la fuente del afio
2004, rechazado por el Servicio de Rentas Internas - SRI segin Resolucién No. 117012008013795 del 4 de
agosto de 2008, La Sucursal impugnd la referida Resolucion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, en el
afio 2017 se ha obtenido la sentencia favorable dentro del Juicio No: 17505-2008-26152-YC. El SRI
interpuso un recurso de casacién en contra de dicha sentencia, la misma fue remitida a la Corte Nacional.
Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacion,

CAPITAL Y RESERVAS
Capital asignado
Comprende el capital asignado de la Sucursal y representa la inversién extranjera directa registrada en el

Banco Central del Ecuador. La Sucursal estd registrada en la Superintendencia de Compaiifas de la
Repiiblica del Ecuador como Sucursal de compafila extranjera.
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Segiin acta de Junta de Accionistas de fecha 6 de febrero de 2017, se resuelve efectuar un aumento del
capital asignado de US$25,000, el mismo que fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias (SIC)
mediante escritura piiblica del 8 de marzo de 2017, Resolucién No: SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017; con el
objetivo de financiar las operaciones de la Sucursal.

Reserva de capital
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de ]a reserva de capital, podrd ser capitalizado

en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas o del aiio, previa decisién de la Casa Matriz,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2017 2016
Honorarios por servicios profesionales 8,112 Bz
Impuestos y contribuciones 1,625 1,726
Otros gastos 8,202 5,369
17,939 15.202
CONTINGENCIAS

Auditorias efectuadas por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH
{(anteriormente Direecién Nactonal de Hidrocarburos)

La Sucursal ha sido auditada por este organismo hasta el ejercicio fiscal 2008. La ARCH ha emitido los
informes correspondientes de los eximenes especiales a las inversiones de producei6n, costos, gastos de
produceion,

Las principales objeciones presentadas por la ARCH corresponden al no reconocimiento del gasto de
transporte por el OCP, gastos financieros, inversiones no reconocidas,

La Sucursal ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministerio de Energia y Minas
(actualmente Ministerio de Recursos no Renavables), el que a la fecha de este informe se ha pronunciado
con relacién a todas las auditorias ratificando las objeciones, por lo que la Sucursal ha presentado las
respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso Administrativo, las que han side admitidas a tramite y
cuya resclucién estd pendiente. Respecto a las auditorias de los afios 2003 y 2004 mediante providencia
de 15 de diciembre de 2017, sala solicit6 al Ministerio de Hidrocarburos se pronuncie al respecto, pero
todavin no se ha obtenido alguna comunicacion.

A criterio de la Sucursal existen suficientes argumentos legales para soportar la posicion tomada, A la
fecha no es posible determinar la resolucion de este asunto, sin embargo, es importante establecer que eon
Ia firma del acta de terminacion de contrato de participacion para la exploracion de hidrocarburos y
explotacion de petrédleo crudo en el bloque 31, las glosas determinadas por la DNH (actualmente Agencia
de Regulacion y Control Hidracarburifero - ARCH) quedarian sin efecto.
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Impuesto al valor agregado de los afios 2001, 2002 y 2003

Las autoridades tributarias no reconocieron el saldo acumulado por la Sucursal como crédito tributario y
determinaron ajustes a las Hoquidaciones de impuesto que generan valores a pagar por aproximadamente
US8$732,000 (sin incluir intereses a partir de la fecha de exigibilidad). La Sucursal ha impugnado ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal la decisién del Servicio de Rentas Internas - SRI.

Con fecha 17 de noviembre de 2008, el Servicio de Rentas Internas - SRI certifica el cumplimiento de las
obligaciones legales y contractuales de la Sucursal previa la firma del acta de terminacién del contrato de
participacién para la explotacion de hidrocarburos y explotacion de petréleo erudo en el bloque g1, Et SRI
establece que la Sucursal ha cumplido con todas las obligaciones tributarias y que mantiene dinicamente
los procesos arriba indicados y que Ia Sucursal se encuentra impugnando, el SRI apertura el periodo de
prueba, dentro del cual se presentaron documentos. El 15 de febrero de 2018 el SRI notificd una
providencia mediante la cual sefiala que declara cerrado el sumario. A la presente fecha estamos a la
espera de que se emita la resolucion correspondiente.

Adicionalmente, el oficio menciona que la Sucursal no ha causado impuesto a la renta durante los
gjercicios 20085, 2006 y 2007, como consecuencia de la imposibilidad de llevar a cabo la operacién del
Bloque 31. A la fecha de emisién de este informe el resultado de esta impugnacion es incierto.

Reclamo de SENAE

Mediante Auto de Pago contenido en la Providencia No. 6099 de fecha 8, 9 y 14 de enero de 2007, la
SENAE afirma haber iniciado un proceso coactivo en contra de Petrobras, tendiente al cobrodela
Garantia No. 00611, emitida por In Compaiifa Sulamerica de Seguros, por el valor de US$ 12,200, cuya
fecha de emision es el 26 de mayo de 2007. La Sucursal alegd prescripeién, la misma que no fue aceptada,
solicitd que se emita copia certificada de la garantin a fin de confirmar si la autoridad tiene el documento,
para realizar las impugnaciones que corvespondan,

Juicios laborales

Con fecha 4 de noviembre de 2008 fue presentada una demanda laboral de pago de indemnizaciones
laborales por despido intempestivo ante el Juzgado Primero de Trabajo de Pichincha en contra de la
Sociedad y demds compaiiias relactonadas radicadas en Ecuador, cuyo monto total asciende a
US%1,039,925 (no incluye interés ni otros costos). La Primera Sala de lo Laboral de Ia Corte Provincial
declard la nulidad de todo lo actuado, ratificando el pronunciamiento del Juzgado Primero de Trabajo de
Pichincha. A pesar que la accion laboral estd prescrita, el demandante presentd una nueva demanda
laboral (Juzgado Tercero del Trabajo, Juicio No. 390-2012), cuya cuantia es la misma de la anterior
demanda. La audiencia definitiva se realizo el 13 de febrero de 2013, Con fecha 6 de enero de 2015, se
desecho la demanda presentada por el actor, el cual apeld la sentencia dictada en su contra. La Corte
Provincial ratified la sentenciz de primera instancia por lo que el actor presentd recurso de casacion, el 12
de enero de 2018, la Corte Nacional resolvié no casar la sentencia, En tal razén, el demandante presentd
una accion extraordinaria de proteccidn. Con fecha 19 de febrero de 2018, la Corte notificé con el envio del
expediente a la Corte Constitucional. Por lo indicado la contingencia es remota,
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10, EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2017y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

gventos que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacién,

* ¥ * ¥
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