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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de DHL. GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DHL GLOBAL
FORWARDING (ECUADOR) S.A. al 31 de diciembre de 2008 el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de
2007, fueron auditados por otros auditores, su opinioén se emiti6é con fecha 30 de
septiembre de 2008 y hace referencia a la falta de documentacién de respaldo de
cuentas por cobrar, realizacion del estudio actuarial y registro tardio de cuentas
por pagar.

2. Excepto por lo que mencionamos en el parrafo 3, nuestra auditoria se efectué de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Dichas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

3. Al 31 de diciembre de 2008, la compaiiia no realiz el respectivo estudio
actuarial, a fin de conocer el monto que debe provisionar para este beneficio
social. Conforme a los datos, la mayoria de empleados tiene menos de cinco
afios laborando en la compaiiia, por lo que la administracién considera que no se
debe provisionar. De acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes, los gastos se deben provisionar a medida que se van conociendo.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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AUDITORES & CONSULTORES

A los Accionistas de DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.:

(Continuacioén...)

4.  En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere por el
asunto mencionado en el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A. al 31 de
diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el periodo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. AlI31 de diciembre de 2008 y 2007 la pérdida neta del afio fue de US$396.032 y
US$1.098.600 respectivamente, las pérdidas acumuladas es de US$2.204.991 y
US$2.304.841 respectivamente, el patrimonio al cierre del afio es negativo en
US$650.938 y US$1.303.200 respectivamente, los pasivos corrientes superan a
los activos corrientes en US$923.762 y US$1.643.276 respectivamente. La
compaiifa debe mejorar la situacién financiera descrita ya que de no hacerlo,
podria tener dificultades para seguir operando en el futuro. De conformidad con
las disposiciones de la Ley de Compaiiias, se establece que cuando una empresa
pierde mds del 50% de capital social y reservas, entra en causal de liquidacién a
menos que los accionistas hagan aportes para superar esta situacién. Los estados
financieros que se adjuntan a este informe han sido preparados considerando
que la compaiiia seguird operando en el futuro. Desde el afio 2007, la compatiia
ha reorganizado su estructura operativa a fin de superar los aspectos
mencionados anteriormente.

6.  Sin calificar nuestra opinién sobre los estados financieros, hacemos mencién
sobre la situacién econémica mundial y nacional en el afio 2008; entre los
aspectos mas importantes a nivel mundial estan: la reduccion de la demanda de
productos, cierre de instituciones bancarias y financieras, aumento del
desempleo, restriccion de lineas de crédito, etc., lo que estd obligando a tomar
acciones correctivas a las principales economias del mundo. Referente a la
economia del Ecuador, la principal fuente generadora de divisas proviene de la
exportacion del petréleo la misma que disminuyé en forma importante para el
segundo semestre del afio 2008 por la baja del precio del petrdleo, la inflacion al
cierre del afio 2008 aument6 con relacion a los afios anteriores, la Balanza
Comercial sin considerar las exportaciones petroleras es deficitaria; frente a
estos eventos, el Gobierno Ecuatoriano también se encuentra realizando ajustes
tales como: restriccion de importaciones, revision del gasto e inversion publica,

(Contintia en la siguiente pagina...)
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A los Accionistas de DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.:

(Continuacién...)

6. obtencién de nuevas lineas de créditos internacionales, etc. Para el caso
especifico de la compaiiia, a la fecha de emision de nuestro informe, no
disponemos de todos los elementos de juicio que nos permita determinar los
posibles efectos de los aspectos mencionados anteriormente (ver nota a los
estados financieros N° 2).

Enero, 20 de 2009
Registro S.C. No. 221




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresadas en délares americanos)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

a) Constitucion.-

El 27 de diciembre de 1996 se constituyd la compafiia con el nombre de
DANZAS ECUADOR S.A. ECUADANZAS; el 26 de agosto de 2002 la
Compaiiia cambi6é su denominacién social por la de Danzas AEI Intercontinental
S.A. con motivo de la fusién efectuada a nivel corporativo con Air Express
Internacional (AEI); el 24 de noviembre de 2004, la compafiia modificd
nuevamente su denominacién por la de DHL DANZAS AIR & OCEAN
(ECUADOR) S.A., cambio que fue inscrito en el Registro Mercantil el 21 de
febrero de 2005. El 7 de junio de 2007, vuelve a cambiar la denominacion social
de la compaiiia por la de DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

b) Objeto social.-

La Compaiiia tiene como objeto social la provision de servicios de agente de carga
internacional de tipo maritimo, aéreo y terrestre de toda clase de productos,
maquinarias, accesorios e insumos; almacenamiento y distribucion de mercancias
de acuerdo a las regulaciones de la Marina Mercante e intermediacion aduanera.

La Compaiiia forma parte del Grupo Deutsche Post World Net, division DHL
Danzas Air & Ocean, el cual se dedica al servicio de transporte de carga a nivel
internacional. De acuerdo al convenio firmado con Danzas Holding Ltd. El 2 de
diciembre de 1998, la Compaiiia también se encarga de la recuperacion de las
cuentas por cobrar generadas por las compafifas del Grupo con importadores
ecuatorianos. Las guias recibidas de las compaiiias relacionadas para su cobro
local, son registradas como saldos por cobrar por cuenta de las entidades
relacionadas, con crédito a cada una de dichas compaiiias; el saldo por pagar a
compaififas relacionadas se presenta neto de los saldos recuperables de los
importadores.

(Continua en la siguiente pagina...)




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2008 2007

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 352.760 112.592
Cuentas por cobrar comerciales 5 1.378.180 1.181.536
Otras cuentas por cobrar 6 183.673 537.496
Otros activos 4.595 25.851
Total activos corrientes 1.919.208 1.857.475
EQUIPOS 7 266.648 203.115
OTROS ACTIVOS 6.176 136.961
TOTAL DE ACTIVOS 2.192.032 2.197.551
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios - 20.231
Obligaciones bancarias 8 1.600.000 1.700.000
Cuentas por pagar 9 962.989 1.605.573
Otras cuentas por pagar 10 116.510 120.727
Pasivos acumulados 163.471 54.220
Total pasivos corrientes 2.842.970 3.500.751
PATRIMONIO
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas) -650.938 -1.303.200
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 2.192.032 2.197.551

Ve Hers
Sr. Martin Ballen Sfa.J acqueline Herrera
Apoderado Especial Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2008 2007
INGRESOS POR SERVICIOS 7.721.152 6.131.073
COSTOS OPERATIVOS -5.606.813 -4.082.184
MARGEN BRUTO 2.114.339 2.048.889
GASTOS DE ADMINISTRACION -2.191.223 -2.132.269
PERDIDA EN OPERACIONES -76.884 -83.380
OTROS EGRESOS, netos:
Intereses pagados -253.254 -209.317
Miscelaneos, netos -65.894 -805.903
Total otros egresos -319.148 -1.015.220
PERDIDA NETA DEL ANO 3yl4 -396.032 -1.098.600

/ﬁr. l\//l/aa{in Ballen Sra/J acqueline Herrera
Apoderado Especial Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros
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DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en délares americanos)

CAPITAL SOCIAL:
Saldo al inicio del afio
Aumento de capital
Saldo al final del afio

APORTES PARA FUTURAS
CAPITALIZACIONES:

Saldo al inicio del afio

Aporte accionistas

Saldo al final del afio

RESERVA DE CAPITAL:
Saldo al inicio del afio
Compensacion de pérdida
Saldo al final del afio

RESERVA LEGAL
Saldo al inicio y al final del afio

PERDIDAS ACUMULADAS:

Saldo al inicio del afio
Compensacion pérdida
Otros ajustes

Perdida neta del afio
Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicio del afio

Aumento aportes futuras capitalizaciones

Otros ajustes

Pérdida neta del afio
Saldo al final del afio

7.

ado Especial

/Sr. n Ballen
Apo

NOTAS 2008 2007
12

30.000 4.000

- 26.000

30.000 30.000

459.295 459.295

1.000.000 -

1.459.295 459.295

510.346 510.346

-447.588 -

62.758 510.346
13

2.000 2.000

-2.304.841 -1.206.241

447.588 -

48.294 -

-396.032 -1.098.600

-2.204.991 -2.304.841

-1.303.200 -230.600

1.000.000 26.000

48.294 -

-396.032 -1.098.600

-650.938 -1.303.200

\l/@mf %Mel? ’

Srd J acqueline Herrera

Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros egresos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Equipo

Otros activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Aporte futura capitalizacion

Aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (Disminucién) neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(Continta en la siguiente pagina...)

/84. 1\:?{ Ballen
‘Apodefado Especial

2008 2007
8.021.019 7.590.110
-8.228.462 -6.499.700
-680.341 -1.015.220
-887.784 75.190
117.398 -163.502
130.785 -239.688
248.183 -403.190
-120.231 278.841
1.000.000 -
- 26.000
879.769 304.841
240.168 -23.159
112.592 135.751
352.760 112.592

Sr#/J acqueline Herrera
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Expresados en délares americanos)

(Continuacién...)

2008 2007

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA

CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Pérdida neta del aiio -396.032 -1.098.600
Ajustes para conciliar la pérdida neta con

el efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion:

Depreciacion de equipos 71.892 46.330

Bajas y ajustes de equipos -18.271 -12.974

Amortizacién de otros activos - 270.165

Provision para cartera de dudosa recuperacion 21.305 100.557
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 359.158 443.817

Cuentas por pagar -863.744 341.274

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar -62.092 -15.379
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION -887.784 75.190

ol o

/gr. M?{n@allen Std. Jacqueline Herrera
Apoderado Especial Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

OPERACIONES DE LA COMPANIA
(Continuacion...)
b.- Nivel de operaciones.-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la pérdida neta del afio fue de 396.032 y
1.098.600 respectivamente, el déficit acumulado es de 2.204.991 y 2.304.841
respectivamente, el patrimonio al cierre del afio es negativo en 650.938 y
1.303.200 respectivamente, los pasivos corrientes superan a los activos corrientes
en 923.762 y 1.643.276 respectivamente. De acuerdo con las disposiciones de la
Ley de Compaiiias cuando las pérdidas alcancen al 50% o mas del capital suscrito
y el total de reservas, la compaiiia entra en un proceso de liquidacion en caso de
que los accionistas no procedan a reintegrar o limitar el fondo social al capital
existente. La administracion de la compafiia tiene el propdsito de mejorar la
situacion financiera descrita ya que de no hacerlo, podria tener dificultades para
seguir operando en el futuro, para ello ha tomado las acciones correspondientes.

Los estados financieros que se adjuntan a este informe han sido preparados
considerando que la compaiiia seguird operando en el futuro.

En el afio 2007, la compaifiia ha reorganizado su estructura operativa, con el
proposito de obtener niveles de rentabilidad aceptables, a fin de que pueda operar
normalmente.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

a) Indicadores Macroeconémicos.-
En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopté el ddlar americano como

moneda oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aiio
Indicador econémico 2004 2005 2006 2007 2008
1,95 4,36 2,87 3,32 8,83
Balanza Comercial: Superavit
(millones de déblares) 344 912 1.055 1.189 1.373
Salario Minimo (en d6lares) 137 150 160 170 200
Deuda Externa Piblica (en millones de
ddlares) 11.062 10.851 10.215  10.328 10.028
Deuda Externa Privada ( en millones de
délares) 5.849 6.662 6.143 5.790 7.739

(Contintia en la siguiente pagina...)




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

(Continuacion...)
b) Crisis financiera mundial y del pafs.-

La administracién de la compaifiia resalta algunos aspectos sobre la situacion
econdmica mundial y nacional del afio 2008; entre los aspectos mds importantes a
nivel mundial estdn: la reduccion de la demanda de productos, cierre de
instituciones bancarias y financieras, aumento del desempleo, restriccion de lineas
de crédito, etc., lo que estd obligando a tomar acciones correctivas a las
principales economias del mundo. Referente a la economia del Ecuador, la
principal fuente generadora de divisas proviene de la exportacion del petrdleo, la
misma que disminuyd en forma importante para el segundo semestre del afio
2008, la inflacion al cierre del afio 2008 aument6 con relacion a los afios
anteriores, la balanza comercial sin considerar las exportaciones petroleras es
deficitaria, frente a estos eventos, el Gobierno Ecuatoriano también se encuentra
realizando ajustes tales como: restriccion de importaciones, revision del gasto e
inversion publica, obtencién de nuevas lineas de crédito internacionales, etc. Por
cuanto no disponemos de suficientes elementos de juicio, la administracién de la
compaiiia no estd en condiciones de determinar los posibles efectos de los
aspectos mencionados anteriormente a la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (enero, 20 de 2009).

¢) Aspectos politicos del pais.-

El 26 de noviembre de 2006 se eligié al nuevo Presidente de la Republica del
Ecuador; entre sus principales proyectos est4 la reforma en varios aspectos del
Estado ecuatoriano, para ello estd aplicando diferentes estrategias, entre las cuales
convocé a elecciones el 30 de septiembre de 2007 para conformar la Asamblea
Constituyente, la misma que finalizé sus actividades en el mes de julio de 2008
con la expedicion de una nueva Constitucion, la que fue aprobada en Referéndum
el 28 de septiembre de 2008; la mencionada Constitucion establece una serie de
cambios los mismos que estan siendo implementados.

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compaiiia prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros cuerpos
directivos de la compaiiia son los responsables de la preparacion y presentacion de
los estados financieros.

(Contintia en la siguiente pégina...)




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

La gerencia de la compafiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables de la empresa de manera que los estados financieros cumplan con
todos los requerimientos de cada NEC y permitan una presentacion estructurada
de la posicion financiera y las transacciones realizadas por la empresa. Los estados
financieros presentan los resultados de la administracién de los recursos confiados
a la gerencia de la compaiiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar una politica contable que provea informacién mas util a los usuarios, al
hacer este juicio, la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC
que se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el
Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de
normas y practicas aceptadas en la industria-a la que pertenece la empresa.

A partir del afio 2010 el Ecuador debe adoptar las NIIF (Normas Internacionales
de Informacién Financiera), las mismas que vienen siendo aplicadas por un
amplio nimero de paises desde hace algunos afios.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por
la compafiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Provisién para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera, se establece con
base al andlisis individual de cada cuenta. Para efectos tributarios la Ley acepta
como gasto del afio Gnicamente el 1% de los créditos concedidos durante el
mismo y que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Equipos.- Los activos adquiridos hasta diciembre del 2000, al costo de
adquisicion ajustado; los adquiridos con posterioridad a esa fecha, al costo de
adquisicion; los activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta,
aplicando los porcentajes de depreciacién establecidos por la Ley de Régimen
Tributario Interno. :

Provision jubilaciéon patronal y desahucio.- No se provisiona para este

beneficio social, por considerar que los trabajadores tienen menos de cinco afios
en la compafifa.

(Contintia en la siguiente pagina...)




DHL GLOBAL FORWARDING (ECUADOR) S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)
Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion Trabajadores.- Se constituye a la tasa del 15% de la utilidad

contable y se carga a los resultados del afio. Durante el afio 2008 y 2007, la
compaiiia tiene pérdidas tributarias.

Impuesto a la Renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y
se carga a los resultados del afio. Si la empresa decide reinvertir las utilidades del
afio aplicara la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital y a partir del afio
2008 adquiera maquinaria por el valor de la reinversion. Durante el afio 2008 y
2007 la compaiiia tiene pérdidas tributarias.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la
compaiiia se llevan en ddlares americanos, que es la moneda de circulacion oficial
a partir de marzo de 2000.

4. CAJAY EQUIVALENTES

El rubro esta conformado por:

2008 2007
Caja 3.400 3.400
Bancos-cuentas corrientes (1) 349.360 109.192
Total 352.760 112.592

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden a depésitos en cuentas
corrientes en el Banco Pacifico y Citibank.

Los fondos existentes en caja y bancos estdn libres de gravdmenes y son de
inmediata disponibilidad. Los auditores externos nos han informado que no han
recibido respuesta a su solicitud de confirmacién de saldos con el Citibank.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Continia en la siguiente pagina...)
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacion...)

El rubro esta conformado por:

2008 2007
Clientes (1) 1.387.795 1.271.747
Provision para cartera de dudosa recuperacion -9.615 -90.211
Total 1.378.180 1.181.536

(1) Corresponden a las cuentas por cobrar por los servicios de transporte de
carga internacional originados en las exportaciones e importaciones
efectuadas desde el Ecuador.

Las cuentas por cobrar se encuentran libres de gravamenes o garantias por
préstamos concedidos a la compafifa o terceros.

El movimiento durante el afio de la provision para cartera de dudosa recuperacion
es el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 90.211 6.205
Provision del afio 21.305 100.557
Bajas de cuentas por cobrar (1) -101.901 -16.551
Saldo al final del afio 9.615 90.211

(1) En el afio 2008, este rubro incluye 49.365 de ajuste de cuenta por cobrar a
compafiia relacionada, los otros valores corresponden a bajas de cuentas
que se han originado hace més de cinco afios.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continta en la siguiente pagina...)
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion...)

El rubro esta conformado por:

2008 2007

Compaiiias relacionadas (ver nota a los estados
financieros N° 11) 22.848 328.630
Garantias 12.000 12.600
Empleados 1.125 13.692
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (1) 130.103 67.411
Anticipo a proveedores 712 50.717
Otras 16.885 64.446
Total 183.673 537.496

(1) En el afio 2008 y 2007 corresponde basicamente a retenciones en la fuente
de impuesto a la renta por 117.427 y 67.096 respectivamente, estas cuentas
pueden ser recuperadas previa presentacion del reclamo por devolucién del
pago en exceso de retenciones en la fuente sobre el Impuesto a la Renta
causado ante el Servicio de Rentas Internas.

7. EQUIPOS
El rubro esta conformado por:

% de tasa de

depreciacién 2008 2007
Muebles y enseres 10 79.874 92.110
Equipo de oficina 10 24.112 35.030
Equipo de computacién y
software 33 218.590 244.595
Maquinaria y equipos 10 45915 75.233
Vehiculos 20 36.912 75.833
Total 405.403 522.801
Menos - depreciacién acumulada -138.755 -319.686
Neto 266.648 203.115

(Contintia en la siguiente pagina...)
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7. EQUIPOS

(Continuacién...)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 203.115 72.969
Movimientos del afio:
Adaquisiciones (retiros), neto 117.398 163.502
Bajas, ajustes y reclasificaciones, neto 18.271 12.974
Menos depreciacion:
Depreciacion del afio -71.892 -46.330
Saldo al final del afio 266.648 203.115

Los equipos de encuentran libres de gravdmenes o garantias por préstamos

concedidos a la compafiia o terceros y se encuentran en pleno estado de
funcionamiento.

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

El rubro esta conformado por:

2008 2007

Pagarés (1) 1.600.000 1.700.000

(1) Al 31 de diciembre de 2008, corresponden a obligaciones bancarias con el
Citibank N.A. Sucursal Ecuador por 1.000.000 a la tasa de interés anual del
11,90% con vencimiento de 180 dias y 600.000 a la tasa de interés anual del
11,29%. Al 31 de diciembre de 2007 a crédito por 200.000 y 1.500.000 a
una tasa de interés anual del 10,47% cada uno. Los préstamos estan
respaldados con pagarés firmados por el apoderado especial de la compafiia.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2008 2007

Proveedores (1) 431.965 766.202
Compaiiias relacionadas (ver nota a los estados

financieros N° 11) 531.024 839.371

Total 962.989 1.605.573

(1) Corresponden al pago por servicios de transporte maritimo y aéreo de carga

internacional que realiza la compaiiia por cuenta de sus clientes.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esté conformado por:

2008 2007
Anticipo recibido de clientes 4.261 12.739
Servicio de Rentas Internas 18.450 23.744
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 35.375 38.086
Otras 58.424 46.158
Total 116.510 120.727
TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Aiio 2008
El detalle de saldos es el siguiente:
Por Por
cobrar pagar
(nota 6) (nota 9)
Frederic Schad 16.084 14.112
Flyn Cargo 3.710 80.611
Aero Cargas 163 -
DHL Logistics Brazil 3.336 456.834
Otras (1) -445 -20.533
Total 22.848 531.024

(1) Corresponde al cruce de saldos entre las cuentas Suspens Ico y Clearing

Setlement Colombia en el rubro de cuentas por pagar.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion...)

Aiio 2007

El detalle de los saldos es el siguiente:

Danzas Air & Ocean S.A.

DHL Management Suiza

Aero cargas

DHL Logistics Brazil Ltda.

Flyn Cargo

Star Broker Ag

Danzas UK Ltd.

DHL Global Forwarding Argentina
Frederic Schad

DHL Global Forwarding France
Danzas AEI Emirates LLc
Danzas Intercont as Denmark
DHL Global Forwarding México
Danzas Netherlands

DHL Global Forwarding Pert
Danzas Jap6n

Danzas Taiwan

Danzas Korea

Danzas China

DHL Logistics (Hong Kong) Limited
DHL Logistia doo

DHL Logistics Czech Republik
DHL Ddao Frankfurt

DHL Danzas Egypt USD

DHL. Logistics Spain Mad
Danzas Lemuir Ltd USD

Danzas Danzas Tasimasilik

DHL Internacional S.R.L. (Paraguay)
Intramar Houston

ZZ7 Och Danzas AG Basel
Danzas AEI Bélgica

DHL Global Forwarding (Ireland)
Otras varios

Total

(Continta en la siguiente pagina...)
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Por
cobrar
(nota 6)

Por

pagar
(nota 9)

2.547
3.882
2.150

29.490
6.772
2.534
8.730

522
440
3.811
5.985
6.669
536
3.013
2482
1.301
43.560
652

80.170
1.656
9.496
3.120
4.483

377

47.223

1.057
1.259
54.713

651.001

120.070
4.640

3.123

328.630

839.371
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11.  TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

12.

13.

(Continuacion...)

Durante los afios 2008 y 2007, las siguientes transacciones importantes se
realizaron con compaiiias relacionadas:

2008 2007
Servicios contratados por cuenta de clientes (1) 9.974.528 12.334.432
Asistencia técnica pagada (2) - 109.683
Reembolso de gastos (3) 10.233.094 12.284341

(1) En el afio 2008 y 2007 corresponde a transacciones por la facturacion que se
origina por los servicios de carga internacional en las exportaciones efectuadas
desde el Ecuador y cuyos costos son desembolsados por DHL Global
Forwarding (Ecuador) S.A. por cuenta de los clientes de sus compaifiias
relacionadas del exterior y que son facturadas a estas como reembolso de
gastos.

(2) En el afio 2007 corresponde a la asistencia técnica recibida por su compafiia
relacionada DHL Reino Unido.

(3) En el afio 2008 y 2007 corresponden a la facturacion como reembolso de
gastos por parte de las compaiiias relacionadas del exterior por los servicios
de carga internacional en las importaciones efectuadas en el Ecuador.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social es de 30.000 acciones
ordinarias con un valor nominal de un ddlar cada una, los accionistas de la
compafiia son de nacionalidad alemana y suiza, durante el afio 2007 la compaiiia
realiz6 un aumento de capital de 26.000.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para el pago

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.
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14. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la

compafiia prepar6 la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma
es el siguiente:

2008 2007
Pérdida antes de impuesto y participacién -396.032 -1098.600
(-) 15% Participacién a trabajadores - -
Pérdida antes de impuesto a la renta -396.032 -1.098.600
(+) Gastos no deducibles 165.091 646.651
Base imponible para impuesto a la renta -230.941 -451.949
Impuesto a la renta 25% - -

b) Movimiento del Impuesto a la Renta del afio.-

El movimiento del impuesto a la renta durante el afio es el siguiente:

2008 2007
Saldo al comienzo del afio - 10.722
Pagos efectuados - -10.722
Anticipo de impuesto a la renta -12.675 -
Retenciones en la fuente -50.332 -37.335

Impuesto causado del afio -
Saldo al final del afio -

¢) Precios de transferencia.-

De acuerdo con las disposiciones de Ley de Régimen Tributario Interno, las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado que sobrepase los 5.000.000,
estan obligados a presentar el anexo de Precios de Transferencia y el respectivo
informe integral de Precios de Transferencia, el mismo que estd siendo

elaborado a la fecha de emisién del informe de los auditores externos (enero,
20 de 2009).

d) Revisiones fiscales.-

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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14. IMPUESTO A LA RENTA

15.

16.

(Continuacién...)

¢) Cumplimiento de aspectos legales.-

Durante el afio 2008 y hasta la fecha de emisién del informe de los auditores
externos (enero, 20 de 2009), DHL GLOBAL FORWARDING
(ECUADOR) S.A., ha cumplido con todos los aspectos legales y estatutarios a

los que estd obligada y no existen notificaciones de ningin organismo de
control que impliquen incumplimientos.

f) Pérdidas tributarias.-

El articulo 25 numeral 8 literal ¢, del Reglamento para la aplicacion de la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, establece que: “Las pérdidas
declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores. Su
amortizacion se efectuara dentro de los cinco periodos impositivos siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que para tal amortizacion no
sobrepase del 25% de la utilidad gravable realizada en el respectivo ejercicio”,
al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas tributarias por amortizar son:

Afio Valor

2006 330.688
2007 467.572
2008 230.941

GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la compafiia mantiene una garantia otorgada
por una institucion del sistema financiero a favor de International Air Transport
Association (IATA) por 305.000 para garantizar el pago por el servicio de
transporte de carga a las aerolineas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del afio 2008 hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externos (enero, 20 de 2009), no existen eventos subsecuentes importantes que

deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos.
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