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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Cas'illa: 17-21-1915
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100

Fax: (593) 2 2567010

A los accionistas de
Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS
Quito, 4 de marzo del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la Compaiifa por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de
fecha 4 de mayo del 2001 expres6 una opinién con dos salvedades sobre la razonabilidad de los
referidos estados financieros debido a (i) la falta de formalizacién mediante un acta de Junta General
de Accionistas de que un monto de US$224,800 constituye un aporte para futura capitalizacién y
no una cuenta por pagar a Danzas Holding Ltd. y (ii) insuficiencia en la provisién para participacién
de los trabajadores en las utilidades de US$3,616 y de impuesto a la renta de US$8,036 debido a
que no se consideré el resultado por exposicién a la inflacién como un ingreso gravable; el informe
también incluye un pérrafo explicativo en el cual se expresa una descripcién de la situacién
econdmica del pais. '

Excepto por lo que se explica en el siguiente pérrafo, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administraci6n, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar
una opinién.

No logramos obtener respuestas a las solicitudes de confirmacién de saldos y operaciones enviadas
por la Compaiiia a las entidades relacionadas Danzas AG Switzerland, Danzas Alemania y Danzas
Italia, con las cuales al 31 de diciembre del 2001 se registran cuentas por cobrar y por pagar por
US$94,979 y US$283,818, respectivamente, e ingresos por US$44,019. Si bien aplicamos
procedimientos alternativos de auditoria sobre dichos saldos y transacciones, consideramos que las
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A los accionistas de
Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS
Quito, 4 de marzo del 2002

referidas confirmaciones son imprescindibles para permitirnos determinar la razonabilidad de dichos
saldos.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado
en el parrafo 3, los estados financieros del 2001 arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS al 31
de diciembre del 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1y 6 a los estados financieros, las operaciones y resultados de la
Compaiifa dependen en gran medida de las vinculaciones existentes, y de las actividades que
realiza, con entidades relacionadas, a través de las cuales la Compaiifa accede a una red de clientes
que adquieren los servicios de importacién y exportacién, basicamente, de carga pesada.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a défares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
atn deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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ES_TADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

2001 2000
Ingresos por servicios prestados y comisiones 1,359,928 771,899
Costo de servicios prestados (687,199) (360,545)
Utilidad bruta 672,729 411,354
Gastos operativos .
De administracién y ventas (700,712) (458,641)
Pérdida en operacién (27,983) (47,287)
Ingresos y gastos no operacionales
Resultado por exposicién a la inflacién - 51,554
Ingresos (gastos) financieros, netos 29,783 (26,810)
Utilidad en cambio, neta - 40,002
Otros (gastos) ingresos, netos © (609) 19,801
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores _ :
en las utilidades y del impuesto a la renta 1,191 37,260
Participacién de los trabajadores en las utilidades (7,403) (13,625)
Impuesto a la renta (10,488) (4,375)
(Pérdida) utilidad neta del aiio (16,700) 19,260

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gabriel Mayorga antiago Maldonado
Gerente General Gerente Financiero Contador
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2000

Ajustes al 31 de marzo del 2000 de los activos
no monetarios y del patrimonio, provenientes
de ejercicios anteriores por el indice correc-
tor de brecha entre inflaci6n y devaluacién
del sucre, segdn lo requerido por la NEC 17

Transferencias a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17

Aportes futuras capitalizaciones
Utlidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2000
Apropiacién para Reserva Legal (2)
Ajustes de ejercicios anteriores

Pérdida neta del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2001

Aportes Reserva por
Capital  Reserva para futuras revalorizacién Reexpresién  Efecto por Reserva Pérdidas
social (1) Legal capitalizaciones del patrimonio monetaria conversién  de ('j}p_iital acumuladas Total
5121 - 108,184 394,516 - 7,386 - (704,041) (188,834)
|
1,121 - (23,689) 46,121) 99,193 (7,386) - (26,058) (5,182)
- - - (348,395) (99,193) - 447&588 - -
- - 224,800 - - - I- - 224,800
. B . - - - " 19,260 19,260
4,000 - 309,295 - - - 4471:588 (710,839 50,044
- 886 - - - - '* (886) :
- - - - - - - (10394)  (10,394)
- - - - - - .- (16,700) (16,700)
4,000 886 309,295 - - - 447,.588 (738,819) 22,950

(1) Representado por 1,000 acciones de un valor nominal de $/.100,000 (US$4) cada una.

(2)  Aser ratificado por la Junta Genefal de Accionistas.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. ;
g ‘ Al <

Gabriel Mayorga — Rubén Sandbval N
Gerente General Contadot

i

rente Financiero
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
{Expresado en délares estadounidenses)

Activo 2001 2000 Pasivo y patrimonio 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 118,980 33,068 Sobregiros Bancarios 32,140 52,514
Inversiones temporales - 135,065 Cuentas por pagar
Proveedores 62,026 59,432
Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas 940,034 589,702
Comerciales 44,549 93,667 Otras 15,572 33,536
Compaiifas relacionadas 751,571 384,204 Beneficios sociales ’ 35,922 20,783
Garantias 61,638 6,560 '
Anticipos a proveedores 1,104 20,065 Total del pasivo corriente 1,085,694 755,967
Empleados 5,262 2,498
Impuestos retenidos 16,302 6,435
_ Otros 33,317 _ 47,568
913,743 560,997 PATRIMONIO
Provisién para cuentas incobrables (16,162) (13,893) (Véase estado adjunto) 22,950 * 50,044
897,581 547,104
Gastos pagados por anticipado 5,426 1,610 ,
Total del activo corriente 1,021,987 716,847
ACTIVO FIJO 77,388 86,456
CARGOS DIFERIDOS 9,269 2,708 .
1,108,644 806,011 1,108,644 806,011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log estados financieros.
‘/f RN O
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Gabriel Mayorga Tago Maldonat Rubén Sandoval e
Cerente General Gérente Financiero Contador
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio
Ms cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién
Provisién para cuentas incobrables
Efecto por la conversién de estados financieros
Ajustes por diferencia de inventarios fisicos de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Beneficios sociales

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de activo fijo, neto

Incremento de cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de sobregiros bancarios

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Ajustes de ejercicios anteriores

(Disminucién) incremento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio (1)

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio (1)

(1) Incluye Caja y bancos e Inversiones temporales.

Las notas explicativas anexas son parte integrant:

[ 7. &%Qiowéo

2001 2000
(16,700) 19,260
39,714 36,457
. 6,633 2,444
12,183 28,679
- 1,797
13,558 -
55,388 88,637
(362,660)  (278,027)
(3,816) (980)
334,962 101,392
15,139 3,862
39,013 (85,116)
(44,204) (18,568)
(13,194) (1,152)
(57,398) (19,720)
(20,374) (43,440)
(20,374) (43,440)
(10,394) 224,800
(10,394) 224,800
(49,153) 76,524
168,133 91,609
118,980 168,133

e los estados financieros.

* Gabriel Mayorga
Gerente General

lerente Financiero

Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001
NOTA 1 - OPERACIONES

Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS fue constituida el 24 de diciembre de 1996 mediante
Resolucién No. 96.1.1.1.3433 de la Superintendencia de Compaiifas con el objetivo de dedicarse al
servicio de transportacién de carga internacional de tipo maritimo, aéreo y terrestre de toda clase de
productos, maquinarias, accesorios e insumos; consignaci6n y distribucién de mercancias en el
Ecuador; consolidacién y desconsolidacién de mercancias de acuerdo a las regulaciones de la
Marina Mercante, trdmites en aduanas, nacionalizacién de mercancias provenientes del exterior,
trémites aduaneros de exportacién, etc.

La Compaiifa forma parte del Grupo Danzas liderado por Danzas Holding Ltd. (Suiza), el cual se
dedica al servicio de transportacién de carga internacional. De acuerdo al convenio firmado con
Danzas Holding Ltd. el 2 de diciembre de 1998, la Compafiia también se encarga de la
recuperacién de las cuentas por cobrar generadas por las compafifas del Grupo con importadores
ecuatorianos. Las gufas recibidas de las compairifas relacionadas para su cobro local son registradas
como saldos por cobrar por cuenta de las entidades relacionadas, con crédito a cada una de dichas
compaiifas; el saldo por pagar a compaiifas relacionadas se presenta neto de los saldos recuperables
de los importadores. El riesgo crediticio en el cobro de dichas cuentas es asumido por las compafifas
relacionadas.

Danzas Holding Ltd. principal accionista.de la Compafifa ha comprometido su apoyo financiero o
en cualquier otra forma a la Compafifa para que ésta pueda continuar con sus operacmnes durante
el afio 2002.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segiin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversi6n de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de-inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversi6n y.



a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2000 con los del afio
2001, se han efectuado ciertas reagrupaciones en los estados financieros del afio 2000.

Ingresos por servicios prestados y comisiones -

Los ingresos por servicios prestados a los clientes locales por desconsolidacién de mercaderfas,
transporte interno, desaduanizaciones, etc. se reconocen cuando se presta y factura el servicio.

Los ingresos por comisiones originados en el manejo local de embarques enviados a través de
compaiifas relacionadas y los originados en disposiciones corporativas del Grupo Danzas son
reconocidos cuando las comisiones son comunicadas por las entidades relacionadas.

Los ingresos por servicios de transporte de carga pesada al exterior son reconocidos cuando se

prestan y facturan los servicios a las compaifas relacionadas las cuales son, ademas, responsables del
cobro de los servicios a los clientes en el lugar de destino. (Ver Nota 6).

()
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico-o valor ajustado y convertido a dé6lares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Corresponde a los pagos por licencias de software diferidos para ser amortizados en tres afios.
Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital social, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorizacién
del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro

Reserva de capital.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos y es reintegrable a los accionistas al

liquidar la Compaiifa.

NOTA 3 - ACTIVO HJO

Composicién del rubro:

Equipo de cémputo y comunicacién
Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de transporte

Menos: Depreciacién acumulada

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2001
Adiciones, neto

Ajustes netos (1)

Depreciacién del afio

Tasa anual de
depreciacion

%
108,202 25
31,538 20
21,126 25
22,712 10y 20
183,578
(106,190)
77,388
86,456
44,204
(13,558)
(39,714)
77,388

(1) Corresponde a ajustes realizados como resultado de la toma fisica y conciliacién con
registros contables efectuada por la Comparia durante el afio 2001.

(4)
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NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 1999, 2000 y 2001 adin est4n sujetos a
una posible fiscalizacién.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2001 la Compaiifa dedujo del ingreso imponible
US$10,488 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la
provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$2,229. Al cierre del afio 2001 las pérdidas

- tributarias acumuladas ascienden a US$705,484.

La determinacién del impuesto a la renta y participacién a trabajadores se establecié de la siguiente
manera:

2001
Utilidad neta del afo 1,191
Gastos no deducibles 58,651
Amortizacién pérdidas fiscales afios anteriores : (10,488)
Base para célculo de participacién de los trabajadores en las utilidades 49,354
Participacién de los trabajadores en las utilidades 7,403
Base para célculo de impuesto a la renta ‘41,951
Impuesto a la renta 10,488
NOTA 5 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:
(Véase pégina siguiente)
(5)
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NOTA 5 - PROVISIONES

(Continuacién)
Saldo al Pagos y/o Saldo al
N I | ilizaci final
Provisién para cuentas incobrables 13,893 12,183 9,914 16,162
Beneficios sociales 20,783 121,861 106,722 35,922

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001, expresadas en
délares estadounidenses, con compaiifas relacionadas:

Ingresos por Comisiones Comisiones Otras

Compaiifa Relacionada servicios (1) ganadas (2) pagadas (3) comisiones (4)
Danzas Alemania 6,779 1,768 67 10,635
Danzas Argentina 89,230 34,297 - 4,045
Danzas Colombia 102,531 45,050 838 14,910
Danzas Corporation - U.S.A. 93,614 135,607 473 44,815
Dangzas Italia 11,337 - 40 5,705
Danzas AG Switzerland 5,769 1,181 105 6,945
Danzas Venezuela 2,206 15,674 1,712 1,655
Otras menores 58,891 45,793 1,899 31,255
Total 370,357 279,370 5,134 119,965

(1) Corresponde a las facturas por el servicio de transporte de carga internacional originado en
exportaciones que la Compaiifa factura a sus compafifas relacionadas responsables de realizar
el cobro al cliente en el lugar de destino.

(2)  Corresponde a las comisiones reconocidas por las comparifas relacionadas por el servicio que
prest6 la Compaiifa en el caso de importaciones realizadas durante el afio 2001.

(3)  Corresponde a las comisiones a ser pagadas por el servicio que prestan las compafias
relacionadas en las exportaciones realizadas durante el afio 2001.

(4)  Corresponde a comisiones ganadas en el afio 2001 que las compaififas relacionadas reconocen
a la Compafifa por cada embarque de acuerdo al peso del mismo.

(6)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones realizadas con terceros. :

Composicion de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con compaﬁias relacionadas al
31 de diciembre del 2001:

(1)

Danzas Corporation - U.S.A. 250,449 (3)

Danzas Colombia 157,248 (3)
Danzas Argentina 62,356
Danzas AG Switzerland 42,025
Danzas Venezuela 35,773
Danzas Alemania 27,252
Danzas ltalia 25,702
Otras menores 150,766
751,571

: (2)

Danzas Corporation - U.S.A. 402,299 (4)

Danzas Colombia 186,180 (4)
Danzas Alemania 149,926
Danzas ltalia 124,800
Danzas Venezuela 32,713
Danzas Argentina ' 12,914
Danzas AG Switzerland 9,092
Otras Varias 258,606
1,176,530
Cuentas por cobrar por cuenta de compaiifas relacionadas (236,496)
940,034

M Corresponde a los saldos pendientes de cobro por las comisiones reconocidas y facturacién a

las compaiifas relacionadas (Véase Nota 2).
(2) Corresponde a los saldos pendientes de pago a las compatfiias relacionadas por la

recuperacién de cartera efectuada al 31 de diciembre del 2001, neto del saldo de la cartera
por cobrar por cuenta de las compafifas relacionadas.

(7)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

3) Los saldos al 31 de diciembre del 2001 de Danzas Corporation - U.S.A. y Danzas Colombia
incluyen cargos por US$36,651 y US$23,626 respectivamente originados hasta el afio 2000.

@ Los saldos al 31 de diciembre del 2001 de Danzas Corporation - U.S.A. y Danzas Colombia
incluyen US$184,040 y US$13,872, respectivamente, originados hasta el afio 2000.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de marzo del
2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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DANZAS ECUADOR S.A. ECUADANZAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Comparifas del Ecuador, N0.96.1.1.1.3433 de
fecha 24 de diciembre de 1996, DANZAS ECUADOR S.A. ECUADANZAS, obtuvo la aprobacién
de su constitucién, realizada el 17 de diciembre de 1996.

Su actividad principal es prestar servicios de transportacién de carga internacional por vias:
maritimo, aéreo y terrestre 0 combinados, a través de la contratacién con terceros. Consolidacion
y desconsolidacién de mercancias de acuerdo a las regulaciones de la Marina Mercante, tramites
de aduanas, nacionalizacién de mercaderias provenientes del exterior y trdmites aduaneros de

exportacioén.

La mayor parte de sus actividades son realizadas a través de las compaiifas del Grupo Danzas. La
Compafifa utiliza la recuperacién de la cartera de dichas compafiias para financiar su operacién.
Ver convenio de operacién en Nota 12. Su principal accionista es Danza Holding Ltd.

La Compaiifa durante el afio 2000, adquiri6 la cartera de AEI, debido a la fusi6n en el exterior de
Danzas Holding Ltd. con esta empresa.

Danzas Holding Ltd., ha expresado formalmente su voluntad de apoyar financieramente o en
cualquier otra forma a la Compaifa, para que ésta pueda continuar con sus operaciones durante
el afio 2001.

Ciertos indicadores, relacionados con el comportamiento de Ia economia ecuatoriana, en los tres
Gltimos afios son como sigue:

Indice de
Indice de devaluacién
Diciembre 31: inflaci6 | l
2000 91% 19%
1999 53% 189%
1998 45% 53%
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1. OPERACIONES (Continuaci6n)

Este comportamiento de la economia, desde el afio 1998, produjo que en Marzo del 2000, el
Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el modelo econémico denominado “Dolarizacién”, Ver
Nota 2.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopt6, mediante Ley, el Esquema de Dolarizacién,
el que consisti6 en retirar los sucres en circulacién (Unidad Monetaria de la Repdblica del
Ecuador) y reemplazarlos por délares de los Estados Unidos de América; v, fijar el tipo de cambio
en 25,000 sucres por US$1.00. Este proceso se extendi6 hasta el 13 de septiembre del 2000.

Esta Ley establece que las compaiifas y personas naturales, obligadas a llevar contabilidad,
efectien la conversién de sus registros contables de sucres a US délares, por el periodo del 1 de
enero al 31 de marzo del 2000, y a partir del 1 de abril del 2000, mantengan los registros
contables en US délares.

Los registros contables expresados en sucres, fueron convertidos a US délares, de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), como sigue:

. Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas con el propésito de
reconocer los efectos de la inflacién, entre la fecha de transaccién y el 31 de Marzo del
2000, fecha de transicién. El resultado de este ajuste, fue registrado en la cuenta de
resultados denominada “Resultados por Exposicién a la Inflacién”.

. Las cuentas no monetarias del balance general, fueron ajustadas con el propésito de
reconocer los cambios en el podeér adquisitivo del sucre, con respecto al US délar, entre la
fecha de la transacci6n y la fecha de transicién, mediante el uso de indices especiales de
correcci6n de brecha. Los resultados de estos ajustes se registraron en la cuenta de
patrimonio denominada “Capital Adicional”, para los efectos acumulados hasta el 31 de
diciembre de 1999; y, la cuenta “Resultados por Exposicién a la Inflacién”, para los efectos
relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de enero al 31 de marzo del 2000.

. Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo, no fueron reexpresadas por
inflacién ni ajustadas por los indices especiales de correccién de brecha.

. Los saldos de los estados financieros, al 31 de marzo del 2000, expresados en sucres,
ajustados por inflacién y por los indices especiales de correccién de brecha, fueron divididos

(2)
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

para 25,000 sucres, con el propésito de obtener los estados financieros expresados en US
délares.

Un resumen del efecto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC
17), realizada el 31 de marzo del 2000, se muestra a continuacién:

Resultados,
Patrimonio, Resultado por
Capital Exposicién a la
US$ Uss

Activos fijos : 43,775 11,547
Cargos diferidos ‘ 2,339 561
Patrimonio de los accionistas 53,078 39,446
99,192 51,554

Bases de presentaci6n de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compafia efectte
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Debido al cambio de la unidad monetaria, como se describe anteriormente, los estados
financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses, no son comparables con los estados
financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 1999, expresados en sucres. Por este motivo,
la Compaiiia no presenta en los estados financieros adjuntos, informacién comparativa del afio

anterior.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, no requieren que los
estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas internacionales de

contabilidad:

1. Revisién periédica y reconocimiento en el estado de resultados de las pérdidas por
deterioro de todos los activos, cuando el activo esté registrado al valor mayor comparado
con los flujos de caja descontados a valor presente del activo, que se espera recuperar a
través de su uso o venta.

3)
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por .los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

3. Ladeterminaci6n y presentaci6n de la utilidad o pérdida por accién.
Balance general al 31 de diciembre de 1999

Con el propésito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, la Compafiia convirtié a US
délares el balance general expresado en sucres al 31 de diciembre de 1999, aplicando la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y utilizando el tipo de cambio de mercado libre de 20,000
sucres por US$1.00 para las cuentas monetarias; y 19,525.89 sucres por US$1.00 para las cuentas
no monetarias. '

Moneda extranjera

Las diferencias en cambio producidas entre el tipo de cambio del sucre frente al US délar vigente
al 31 de diciembre de 1999 de 20,000 sucres por US$1.00 y el tipo de cambio establecido para la
conversién de los estados financieros a US délares al 31 de marzo del 2000 de 25,000 sucres por
US$1.00, fueron registradas en el estado de resultados, en las fechas en que ocurrieron las
variaciones de los tipos de cambio que las originaron.

Caja y bancos y equivalentes en Caja y Bancos

Caja y Bancos y equivalentes de caja y bancos estdn definidas como caja y dep6sitos en bancos,
facilmente convertibles en montos conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios
en el valor.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dfas de plazo, son reconocidas

y registradas al monto original de la factura. La provisién e cuentas de dudoso cobro es realizada
considerando el 1% del total de cartera concedida en el afio.

(4)



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)
Activos fijos

Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta, en funcién de los afios de vida dtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales: '

. Muebles y enseres 10%
. Equipos de oficina 20%
. Equipos de cémputo y comunicacién 20%
. Vehiculos 20%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio.
Cargos diferidos

Estin registrados al costo de adquisicién. Los cargos diferidos correspondientes a gastos de
constitucién, se amortizan a 5 afios y los cargos diferidos relacionados con aplicaciones
informéticas a 3 afios.

Cuentas por pagar
Los pasivos por servicios recibidos y otras cuentas por pagar, las cuales normalmente tienen un

plazo de 30 dias, son registrados al costo, el cual es el valor razonable considerando que serdn
pagados en el futuro por bienes y servicios recibidos, facturados o no.

Cuentas por pagar compaiifas del Grupo Danzas
Registra los cobros efectuados en Ecuador a los clientes de las comparifas del Grupo DANZAS del
exterior. Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS recibe los documentos para realizar los cobros que

se han generado por importaciones, por dicho servicio la Compaiifa recibe una comisién la misma
que es reportada por las compafifas del Grupo.

Pasivos acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.

(5)
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)
Pérdidas acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compaiifa originadas en
afos anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales, podran ser
amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que no sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Al 31 de diciembre del 2000, US$730,099 de pérdidas originadas en afos anteriores se
encuentran pendientes de amortizaci6n.

Capital adicional

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 (NEC 17), para la conversién de los estados financieros en sucres a US délares, realizada al
31 de marzo del 2000. Forman parte del saldo de la cuenta Capital Adicional, los saldos de las
cuentas Reservas por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria, utilizadas hasta el
31 de diciembre de 1999, para registrar los efectos de la aplicacién de correccién monetaria. Los
saldos de estas cuentas podran ser utilizados para aumentos de capital.

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del perfodo

en que se devenga. Ver Nota 13.
Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta de 2000, estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado como gasto del perfodo en que se
devenga.

Reconocimiento de los Ingresos
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando es probable que beneficios econémicos fluyan

a la Compania y puedan confiablemente ser medidos.

3. EQUIVALENTES DE CAJA 'Y BANCOS

Los equivalentes de caja y bancos, al 31 de diciembre consisten de operaciones de reporto (time
deposits), emitidas por Citibanki N.Y. por US$135,065, que generan un interés anual del 5.75%.

(6)
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4. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

2000
(US Délares)
Clientes 69,002
Cuentas por cobrar Danzas Relacionadas 384,204
Cuentas por cobrar Sermat 24,665
Comisiones por cobrar 47,568
Anticipos por liquidar 20,065
Dep6sitos en garantia 6,560
Impuestos y contribuciones -~ 6,435
Empleados , 2,498
- Provisién para cuentas incobrables (13,893)
547,104

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas no tienen fecha especifica de vencimiento, ni
generan interés alguno.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000, fue como sigue:

2000
(US Délares)
Saldo al 31 de diciembre de 1999, restablecido 55,705
Efecto por conversién (11,140)
Provisién con cargo a resultados _ 28,679
Castigos (59,351)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 13,893

(7)



5. ACTIVOS FIJOS

El movimiento de activos fijos, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000, es como sigue:

Saldos al 31
de diciembre Saldos al 31
de 1999, Ajustes de de diciembre
restablecido conversién Adiciones de 2000
Muebles y enseres 43,848 4,170) 2,219 41,897
Equipo de oficina 34,388 (10,461) 2,164 26,091
Equipo de cémputo y comunicacién 89,326 8,846 11,989 110,161
Vehiculos 28,018 - 2,196 30,214
Depreciacién acumulada (86,553) 1,103 (36,457) (121,907)
109,027 (4,682) (17,889) 86,456
- ——————— —_—— ——— ——————

6. CARGOS DIFERIDOS

El movimiento de los cargos diferidos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000 es como
sigue:

Saldos al 31
de diciembre ' Saldos al 31
de 1999, Ajustes de de diciembre

restablecido conversién Adiciones  Amortizacién de 2000
Gastos de constitucién 5,436 (3,945) 141 (146) 1,486
Aplicaciones informdticas - 6,330 (2,636) 745 (2,097) 2,342
Otras - - 266 (201) 65
Amortizacién (5,466) 4,281 - - (1,185)
Total 6,300 (2,300) 1,152 (2,444) 2,708

7. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2000 consisten de lo siguiente:

(Véase pégina siguiente)

8
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7. CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Proveedores

Compaiifas del Grupo Danzas
Impuestos retenidos

Seguros Social (IESS)

Servicios varios

Otros

2000
(US Délares)

8,970
589,702
8,830
1,987
50,462

20,331

680282

Las cuentas por pagar a compaiifas del Grupo Danzas, representan los cobros efectuados por
Danzas Ecuador que adn no han sido transferidos a sus relacionadas (Ver Nota 12). Estas cuentas

no estdn sujetas a intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

8. PASIVOS ACUMULADOS

Los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2000, consisten de lo siguiente:

Saldos al 31
de diciembre Saldos al 31
de 1999, Efecto de de diciembre
restablecido conversién Provisiones Pagos de 2000
Intereses 18,074 1,580 12,558 (32,212) -
Beneficios sociales 1,234 (246) 9,043 (4,860) 5,171
Participacién de trabajadores - - 13,625 - 13,625
Impuesto a la renta - - 4,375 - 4,375
19,308 1,334 39,601 (37,072) 23,171
] =—————= S e
9



f

o

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 1999, para propésitos de
presentacién del estado de cambios en el patrimonio de los accjonistas y de flujo de efectivo,

fueron restablecidos como se muestra a continuacién:

Saldos al 31
de diciembre
. de 1999,
previamente
informados

Sl.m.

100,000
2,112,385

Capital pagado
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva por revalorizacién del
patrimonio:
Ajustes de:
Patrimonio de los accionistas
Compensacién
Reexpresién monetaria:
Ajustes de:
Activos fijos
Cargos diferidos
Patrimonio de los accionistas
Pérdidas acumuladas
Compensacién
Efecto por conversién
Pérdidas acumuladas

1,785,950

(8,706,933)

Ajustes de
conversién

S/.m.

3,548,890
2,368,431

824,004
53,224
(3,548,890)
5,040,093
(2,368,431)

(5,040,093)

Saldos al 31
de diciembre
de 1999,
restablecidos
S/.m.

Saldos al 31
de diciembre
de 1999,
restablecidos

(US Délares)

100,000
2,112,385

7,703,271

(13,747,026)

5,121
108,184

394,516

7,386
(704,041)

(4,708,598)
I

10. CAPITAL PAGADO

877,228

(3,831,370)

(188,834)

Al 31 de diciembre de 2000, el capital pagado esté constituido por 1,000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de 100,000 sucres (US$4.00) cada una.

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas consisten principalmente de
lo siguiente:
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11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuaci6n)

2000
(US Délares)
GRUPO DANZAS
Ingresos: Comisiones por servicio aéreo y maritimo recibido 158,610
Gastos: Comisiones pagadas 15,389

12. CONVENIOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiifa mantiene un convenio de operacién celebrado entre
Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS de nacionalidad Ecuatoriana y Danzas Holding Ltd. de
nacionalidad Suiza.

Mediante este convenio Danzas Ecuador S.A. ECUADANZAS recaudar4 los valores facturados por
las subsidiarias del exterior de Danzas a importadores ecuatorianos; dicha recaudacién no
constituye un ingreso para Danzas y solamente realiza un servicio operat:vo para la Holding, sin
que se deba emitir facturas adicionales al importador.  --- -

La Holding autoriza expresamente a Danzas a utilizar sus propias cuentas corrientes para la
recaudacién de los valores sin que sea necesario abrir cuentas bancarias para tal efecto, toda vez
que efectuard el aprovechamiento de tesoreria de los mismos.

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta
de 2000, la Comparifa sumé gastos no deducibles tributariamente por US$10,370 y consideré la
amortizacién de pérdidas de ejercicios anteriores por US$8,347.

El impuesto a la circulacién de capitales, que segiin disposiciones legales estuvo vigente hasta el
31 de diciembre de 2000, fue considerado como gasto deducible para la determinacién de la
base imponible para el célculo del impuesto a la renta.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2000, la tarifa del impuesto a la renta fue del
25%, se efectuaron retenciones en la fuente por US$1,258.

(11)
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13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPU-ESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la fecha del informe de los auditores independientes, se encuentran pendientes de revisién por
parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 1996 a 2000.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracién
de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1997, han
prescrito.

14. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia mantiene una garantfa' bancaria por US$30,000 a favor
de la IATA (Asociaci6n Internacional de Tréfico Aéreo) Sucursal Ecuador.

15. EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 13 de diciembre de 2000, el Servicio de Rentas Internas emiti6 la Resolucién No. 921,
publicada en el Registro Oficial No.229 del 21 de diciembre de 2000. Esta Resolucién dispone
que los resultados de aplicar el sistema de correccién monetaria para la conversién de los estados
finncieros de sucres a US d6lares, deben afectar las pérdidas y ganancias del ejercicio econ6mico
del afio 2000, por tanto, el saldo de la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI), debe
ser considerado para efectos tributarios como gasto deducible si es negativo como ingreso gravable
si es positivo.

Varias cdmaras del sector privado de las ciudades de Guayaquil y Manta apelaron esta Resolucién
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil solicitando un amparo constitucional. El
13 de marzo del 2001, este Tribunal emite su veredicto declarando la ilegitimidad e ilegalidad de
la Resolucién No. 921, ordenando la definitiva suspensién con efecto inmediato. Sin embargo, el .
Servicio de Rentas Internas impugna este fallo ante el Tribunal de Garantfas Constitucionales, el
cual desecha el fallo del Tribunal Distrital de lo fiscal, indicado. Adicionalmente, dichas cdmaras
interpusieron una demanda de inconstitucional de dicha resolucién, la cual estd pendiente de
sentencia por parte del Tribunal de Garantfas Constitucionales. ~

La Compafifa calcul6 fas provisiones por participacién de trabajadores e impuesto a la renta,
considerando el fallo del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2. de Guayaquil, esto es, el saldo de la
cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacién por US$51,554, como ingreso no tributable. Sin
embargo, debido a las circunstancias indicada anteriormente, en mayo de 2001, la Compaiiia
procedié a cancelar las diferencias en impuesto a la renta y participacion a trabajadores,
considerando el resultado por exposicién a la inflacién como ingreso tributable.



