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A los Directores de: -
DHL Global Forwarding (Ecuador) S.A. e

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DHL Global Forwarding
(Ecuador ) S.A. (Una subsidiaria de Danzas Holding A.G.), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, respecte de todo lo importante, la situacion financiera de
DHL Global Forwarding (Ecuador) S.A. (Una subsidiaria de Danzas
Holding A.G.) al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la Seccién “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiercs” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés),
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria calificada.
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Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién y tal como se explica mas ampliamente en las
notas 23 a los estados financieros, la Compaiia se encuentra notificado por la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros con fecha 6 de
septiembre del 2017 por disolucion técnica debido a que al 31 de diciembre
de 2016 mantienen pérdidas acumuladas que superan el 57% del capital
social mas las reservas. A la fecha la Companiia se encuentra a la espera de
la aprobacion de la disminucidn de capital por parte del ente de control.

La Compania recibié la aprobacion de las escrituras publicas de disminucion
de capital suscrito y reforma estatutaria, otorgadas a la notaria Segunda del
Distrito Metropolitano de Quitc el 01 de septiembre de 2016 y el 16 de marzo
de 2017, mismas que fueron aprobadas por la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros, mediante Resoluciéon No. SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2018-00001268 de 07 de febrero de 2018. La aprobacion de
disminucion de capital de la Compaiia es de US$5.020.565, pasando de su
monto actual de USS$11.030.000 a US$6.009.435.

Otros asuntos

Los estados financieros de DHL Global Forwarding (Ecuador) S.A. al y por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro
auditor, quien expreso una opinion sin salvedades sobre dichos estados
financieros con fecha 29 de marzo de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del
gobierno de la entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Administracion de la Compafiia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segln proceda, los asuntos relacionados y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafiia o cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influiran en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, © elusion del
control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control internc de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por
la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la
base contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
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causar que la Compafiia no pueda continuar como un negecio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compariia en
relacioén con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en &l
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinién sobre el Cumplimiento de las Ob'ligaciones
Tributarias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017.

Abril, 11 de 2018
Quito, Ecuador
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