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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA S.A

Opinién con Salvedades

Hemos auditado los estados financieros de SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL
ECUADOR VIDASANA S.A. (la Compafia), que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre de 2018, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, de los asuntos descritos en el primer pérrafo de
la seccidn Fundamentos de la opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan fielmente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compafifa al 31 de diciembre 2018, asi como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas ( NIIF para
Pymes)

Fundamentos de la opinién con salvedades
Al31 de diciembre de 2018 tuvimos las siguientes limitaciones al alcance de nuestro trabajo:

a. Segln la nota 3.13, la compafifa mantiene al 31 de diciembre de 2018 Reservas de servicios en curso
(individual, corporativo y grupal) por un total de USD 22.827. La compafiia no cuenta con un anexo
de las reservas por cada contrato de medicina prepagada vigente al cierre debidamente conciliado con
un anexo de contratos vigentes. Asi mismo con fecha 7 de marzo de 2019, por instrucciones de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, reversé de dichas reservas un monto de USD
17.886, pero no se dispone del analisis de un actuario para justificar dicho ajuste. La compaiiia a la
fecha de emisidn de este informe estd adecuando sus reservas y aun no dispone de un nuevo estudio
actuarial de las reservas,

b, Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa dic de baja varias cuentas del activo por un total de USD
52.045 con cargo a Resultados de afios pasados. La compaiiia no cuenta con la aprobacion de la Junta
de accionistas para estas bajas ni con la documentacion de respaldo para sustentar dichos castigos
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c. La compafiia no cuenta con la documentacién soporte de las cuentas patrimoniales denominadas
Reserva de Capital por USD 373.983 y Resultados por adopcién NIIF primer vez por USD 17.610

d. Al31dediciembre de 2018, la compaiifa no dispone de una toma fisica de los activos fijos debidamente
conciliada con los estados financieros, que al 31 de diciembre de 2018 reportan un saldo neto de USD
43.639

e. La compafiia no nos proporciond con una demostracién de la estimacidn de la vida til de veinte afios
para e] activo intangible del software denominado “ Licencias, Patentes software” cuyo saldo neto en
libros al 31 de diciembre de 2018 asciende a USD 329.467.

f. La compafiia no cuenta con la determinacidn de los ingresos de contratos de medicina prepagada con
personas naturales del afio 2017 que fueron reconocidos como ingresos en el afio 2018. No pudimos
aplicar procedimos alternos para determinar dicho efecto,

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA)
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos
y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn con salvedades,

Parrafo de Enfasis

Sin alternar nuestra opinién, informamos que como se menciona en la Nota 1.2, la Compafifa ha estado
hasta 11 de enero de 2019, en estado de disolucién, fecha en la cual la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, una vez que comprobd el cumplimiento de las exigencias de la normativa aplicable,
aprobd la reactivacién de la compafiia y se declara terminado el proceso de liquidacidén y sin efecto el
_nombramiento del liquidador. La compafifa ha definido estrategias para su reactivacion, descritas en la Nota
1.3, cuyo cumplimiento determinara la recuperacién de sus ingresos y mejoramiento de los resultados.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La direccién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de la capacidad
de la Compafila de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

ADVISORY - ASSURANCE ' TAX

Baker Tilly Ecuador Cfa. Ltda,, actuando como Baker Tilly, es miembro de la red global de Baker Tilly international Ltd,, cuyos miembros son
entidades legales independientes e independientes




@ bakertilly

Av. Amazonas N° 39-82 y Pereira (Quito)
Parque Empresarial Colén, Torre 5 (Guayaquil)
Ecuador

T: +593 (02) 2266 283 / Quito

T: +593 (04) 3903 493 / Guayaquil
Mail: info@bakertilly.ec
www.bakertilly.ec

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacién revelada por la direccién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaififa deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacidn fiel.
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-Nos comunicanos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales
El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones (ributarias, se emitird

por separado. Asi mismo ¢l informe sobre la informacién financiera suplementaria respecto a la suficiencia
de las reservas técnicas, se emitird por separado.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor
independiente es Ing. Herndn Sanchez Vergara.

Quito, 12 de julio de 2019

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda,
An independent member of Baker Tilly International

RNAE 470 CPA Ing. Hernan Sanchez

Quito, Ecuador, Amazonas N.39-82 Edificio Exprocom Oficina 502 Socio
Matricula 22. 459

o~
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SISTEMA: DE MEDICINA PREPAGADA DEL.ECUADOR VIDASANA: S.A--
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 2018 2017
Restablecido
{No Auditado)
Usb Usn
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 451,096 19,223
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 32 86,572 45,215
Activos por impuestos corrientes 3.3 3,019 9,818
Anticipos empleados, proveedores y otros 232 842
Total de Actlvos Corrientes 540,918 75,098
ACTIVOS NO CORRIENTES
Mucbles, instalacioncs y equipos 34 43,639 47,167
Activo intangible 35 329,467 353,000
Activos por Impuestos Diferidos 3.11 2,276
Total de Activos No Corrientes 375,381 400,167
TOTAL DE ACTIVOS 916,299 475,265

Gerente Generyl

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.1




SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR: VIDASANA: S.A-
ESTADOS DE POSICTON FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 2018 2017
Restablecido
{No Audilado)
USD USD
PASIVOS
PASTVOS CORRIENTES
Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.7 34,743 28,251
Impuestos cormientes por pagar 3.8 340 1,277
Provisiones laborales corto plazo 3.9 35,339 37,313
Reservas 3.13 25,100 20,736
Total de Pasivos corrientes 95,523 87,576
Obligaciones a largo plazo por beneficios a fos empleados 3.10 68,533 64,702
Pasivos por Impuestos Diferidos 3.u 72,483 76,366
Otros pasivos no corrientes 3.14 10,193 6,943
Total de Pasivos a Largo Plazo 151,209 148,011
TOTAL PASIVOS 246,732 235,587
PATRIMONIO 3.16 669,568 239,677
TOTAL PASTVOS Y PATRIMONIO 916,299 4 475,265

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2




STSTEMA - DEMEDICINA PREPAGADA.DEIL ECUADOR. VIDASANA-S.A:
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES

Por los ejercicios anuales terminados ef
Al 31 de diciembee de 2018 y 2017

Nota 2018 2617
Restablecido
(No Auditado)
USD USD
Ingresos por Actividades Ordinarias
Planes de medicina prepagada 3.17 742,476 748,528
Liberacién de teservas para servicios 3.13 6,318 -
Costo de Ventas .38 (340,008) (244,725)
UTILIDAD BRUTA 408,696 503,803
Gastos de Ventas y Administracion 3.19 (396,859) (491,657)
Otros Ingresos 3.20 8,932 6,589
RESULTADO OPERACIONAL 20,769 19,334
Tngresos/Gastos Financieros (Neto} 321 (19,063) (14,804)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,706 4,529
Tmpuesto a la renta 3,11 {3,187 1,254
RESULTADO NETO DEIL EJERGIGTO N 2 (3490 5,824

Las notas adjuntas-son parte integrante de los estados financieros.3
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SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA 8.4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS:ACCIONISTAS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembse de 2018;y 2017
Resul{ados Acumulados
Capital Reserva Reseryva Resultados Adopeiin Resuitados del Total
Sovial Legal de Capltal Acumulados NIIF por Ejercicio
(Nota 3.15) Primera Vez
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (Na Auditado) 564,540 (257,899) 2766 309,407
Ajuste para Apropiacién de Reserva de Capital (JGA 30/11/2018) 373,983 (373,983)
Ajuste Apropiacién de Efectos NIIF por Primera Vez (JGA 30/11/2018) (17,610) 17,610
Ajuste crédito tributario afios anteriores (25,914) (35,914)
Baja de Provisién Cucntas Incobrables 25,713 25,713
Reconocimiento pasivos por impuestos diferidas (77,660} (71,660)
Reverso gasto vacaciones afios anteriores 1,723 1,723
Ajuste Impuesto a la renta y participaci6n trabajadotes 2016 2,700 2,700
Saldn Restablecida al 31 de diciembre de 2016 (No Auditado) 564,540 373,983 {722,929) 17,610 2,766 233,969
Apropiacién de Resultados 2,766 (2,766)
Constituci6n de Reserva Legal 235 (235) '
Distribucién de dividendos (2,116) (2,116)
Resultudos del gjercicio 5824 5,824
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (Na Auditado) 564,540 235 373,983 (722,514) 17,610 5,824 239,677
Apropiacién de Resultados 2,720 (2,720 )
Aumento de Capital - (Acta de Junta General del 05 de junio de 2018) 435,460 435,460
Apropiacién de Reserva Legal 231 @31
Distribucién de dividendos (2,078) (2,078)
Resultados del cjercicio (3,491 (3,491)
/'1 ~
Saldos 21 31 de diciembre de 2018 /1,000,000 466 A 31398F |/ (122,103) 17,610 (388) 669,568;

Gerente 67 1

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.4



SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA 8.4,
ESTADOS DE, FLUJOS DE FFECTIVO
Por los cjescicios anuales renninades al 31 de diciembee de 2018 y 2017

1018 2017
[No Auditada)
Uso usb
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobrox procedentes pos venta de biencs y prestacién de servicios 742,183 966,921
Pagos a proveedores (464,326) {411,728)
Pagas 1y por cuera de los enpleados (275,567 (287,837
Interesea recibidos 754 n
Impucstos a fas gananciax pagados 4557) (22,275}
Onrar ehtrmlak (salides) de efcctivo 2,64 3300
FEfectiva pruvenlente de las actividades de uperacidn M2 H8.950
ACTIVIDADES DE INVERSION
I[mparies usados por La negociacibn de rouchbles y equipo {638) {24,317
Lmpertes usados por la negociacifn de sciivos b ihl (353,100}
Ourar entradas (xalides) de efectiva | OO0
FEfectivo neto usada i actividades de Inverslén (658) (237,317)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Paga de Dividendos (2,078)
Aporzes de Jos accionistas 4354601
Oxrar cnirinles (Rakdes) de clectivie (4,393)
Efcctive usadn e aplividades de Gnangamlenin £31,9%9
Aumenta del efectivo y sas eqirivalenies 431,873 1,633
Bicctiva al jhiclo del aba 19,223 Pa) 7.550

Efectivo A final del oA 451096/ ] /Ny 213




SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

2018
UsSD
Pérdida neta del cjercicio antes de impucsto a la renta 2,007
Partidas que no representan movimiento de efective
Ajustes por gusto de depreciucidn y amortizacidn 27,720
Ajustes por gastos en provisiones 42,946
Ajustes por gasto por impuestc a la renta 5,197
Ajustcs por gasto por participacién trabajadorcs {301)
Cambins netos en activos y pasives operativos
Disminucidn en cueatas por cobrar clientes (39,964)
Disminucién en otras cuentas por cobrar 6,799
Disminucidn ¢n anticipos de proveedores 610
Tncremento en otros activos (2,276)
Tncreinento en cuentas por pagar comerciales 5,556
Disminncién en beneficios erpleados (36,724}
Dismbitcion on otros pusives (633)

Efectivo nelo praveniente de actividades de operacién / 542




SISTEMA. DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA: S:A~
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciernbre de 2018 y 2017

SECCION L. INFORMACION GENERAL

LINATURALEZA DE LAS OPERACIONES

VIDASANA S.A., fuc constituida cn la ciudad de Quito, Ecuador ¢l 07 de cnero de 1997, La actividad principal de la
Compaiifa es la Prestacién de Servicios de Medicina Prepagada. El domicilio legal de 12 Compafiia se enctientra en la cindad
de Quito, Av Patria E4 69 y Amazonas.

El abjetivo principal de la Compaiifa es efectuar toda clase de prestacién de salud y asistencia médica mediante ¢l sistema de
medicina prepagada establecidos por la empresa, en favor de sus usuarios,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l personal total de la Compaiifa alcanza 24 y 23 empleados, respectivamente,
1.2 DECLARACION DE DISOLUCION DE LA COMPANTA

La Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, mediante Resolucién No, SCVS-IRQ-DRS-SA-2018-00006282-0
del 31 de enero de 2018, declard que la compafiia SISTEMA DE MEDICINA . PREPAGADA DEL ECUADOR
VIDASANA S.A. no cumple con el Artfculo 8 de la Ley Orgédnica que regula a las compafifas que financian servicios de
atencidn integral de salud prepagada y a las de seguros que ofertan cobertura de seguros de asistencia médica, el cual
establece que el capital social minimo sca de un USD 1.000.000, y se notifica que este Organismo de Control ha iniciado el
proceso de disolucidn y liquidacién forzosa de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 53 de la prenombrada ley.,

Mediante Resolucién No., SCVS-TRQ-DRASN-SN-2018-00001789 de.26 de febrero de 2018; debidamente inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 07 de marzo de 2018, la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros declard
la disolucién de l2 compafifa SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA S.A., por
encootrarse incucsa en la causal de disolucién previsias en el numeral 10 del articulo 361 de la Ley de Compaiifas,

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No, SCVS-TRQ-DRASD-SD-2(18-00023498-
O del 21 de marzo de 2018, designd al Tngeniero Anibal Augusto Gonzidlez Mancayo como liguidador de.la compaiifa
SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA S.A. EN LIQUIDACION.

Lo mencionado anteriormente implicd que la Compaiifa no pueda celebrar nuevos contratos de ventas con sus clientes hasta
la fecha de su reactivacidn, debido a que 1a Ley Orgédnica que regula 2 las compaiiias de salud prepagada y a las de seguros y
de asistencia médica, en ¢l Articulo 16 establece: “Art. |6.- Cautela de derechos.- Durante la liquidacidn, sea esta voluntaria
o forzosa, de las Compafifas que financien servicios de atencin integral de salud prepagada, no se celebrardn nuevos
contratos- y los que estuvieren en curso, continuardn vigenies hasta- su vencimiento, para garantizar la continuidad: de la
cobertura, en cautcla de Jos intereses legftimos de los usuarios; o, hasta que el titular, €] Superintendente de Compatiifas,
Valores y Seguros o el liquidador, segtin el caso, soliciten su resolucién, (.)"

Mediante escritura piiblica del 15 de junio de 2018 se eleva a escritura piiblica ¢l aumento del capital social de la compariiia
por USD 435.460 siendo por tanto su nuevo capal soctal de USD [.000.000, por o que ta Seperintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, mediante Resolucién No., SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00000345 del 11 de enero de 2019, aprobd la
reactivacién de la compaitfa SISTEMA DE MEDICINA PREPAGADA DEL ECUADOR VIDASANA S.A. por ser
procedente cn virtud de lo dispuesio en cl articulo 374 {actal 414,1} dc la Ley de Compaiifas y se declara terminado el
proceso de liquidacidn y sin efecto ¢l nombramiento del liguidador.

1.3 ENTORNO ECONOMICO y PERSPECTIVAS PARA LA EMPRESA

La cconomia ccuatoriana se desenvuclve en un ambiente de reducido crecimiento y una inflacién cercana a cero, Los precios
- del crudo no han mostrado la-recuperacién esperada-y los niveles de empleo adecunado se han deteriorado. Ecuador cimple en
2018, dicz anos consecutivos con déficits fiscales, El déficit para el 2018 del 4% del PIB, ha debido ser enfrentado con
cmisioncs de deuda en los mercados internacionales con altfsimas tasas que no s¢ compadecen con la capacidad de servicio
de la deuda en el fumro, con la reduccién del subsidio a las gasolinas y con reducciones en la nomina del sector publico,
Urge una reestructuracion de la deuda publicu extema que alcanza una relacidn de mas del 45% del PIB. OJ%
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Es indispensable un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, Para lograrlo los analistas estiman que Ecuador deberd
reducir de mancra mas decidida Ia nomina del sector publico, focalizar aun mas los subsidios y probablemente acudir a
reformas iributarias inportantes. Este objetivo debe ser conseguido, evitando la.recesidn, aunque el crecimicnio porcentual
del PIB se estima en apenas 0.7% para ¢l ejercicio 2019,

El afio 2018 en partictlar fue, de muchas complicaciones comerciales para la empresa, debido bdsicamente a la declaracién
de disolucidn de la Compaiifa (Ver nota 1.2}, hasta st aprobacién de reactivacién con fecha 11 de enero de 2019,

En 1o referente al afio 2019 se espera que al finalizar el aiio, las ventas por concepto de planes de asistencia médica crezcan
en un 40%, se han tomado acciones destinadas a [ograr un mejor desempefio comercial ¥ operativo de la Compaiifa, Un
detalle muy tmportante ¢s aquet que tiene gue ver con 1a "marea” de la empresa, se opto por cambiar de denominacién de
"Vidasana" a "VIDABUENA",

En el aspecto comercial, se inicld el proceso de implementacién de un sisiema especificamente para ventas y marketing,
actualmente esté en proceso de adaptacién, configuracidn y capacitacién del personal de ventas.

En el aspecto operativo, se inicié la conftguracion de procesos técnicos relacionados a la gestidn de lodos los proveedores
médicos.

Con la reactivacidn de 1a Compaiifa; especialmente en tos temas relacionados con cdlculos actuariales, se estd fortaleciendo
el conocimicnto y aplicacidn de las normativas vigentes, los cuales permitirén garantizar a los clientes la solvencia de la
empresa.

Para lograr mejorar las finanzas de la compaiiia es necesario definir una seric de cstrategias de tal forma que al finalizar ¢l
¢jercicio econdmico se logren obtener utilidades a favor de la empresa, para ello se definen cuatro (4) grandes pilares:

1. VENTAS DE PLANES DE MEDICINA PREPAGADA-

a, Estrategias:

i. Incrementar la Red Médica Preferencial de la empresa, de tal forma que sea un nucvo plus comercial

il. Activar las camparias de Marketing digital, a través de berramientas tecnoldgicas como es Google ADS

iii. Establecer y definir alianzas estratégicas cou corredores de seguros y medicina prepagada (Broker)

iv, Planificar y ejecutar capacitaciones frecuentes para el equipo comercial de la compaiifa

v. Mejorar el indice de renovaciones de contratos anuales, para cllo se estd planeando migrar (cambiar) los planes médicos
antiguos a planes de Asistencia médica actuales,

2, CONTROL DEL GASTO MEDICO

a. Estrategias:

i, Dada la migracién de productos antiguos a productos nuevos y el incremento de nuevos prestadores médicos, se estd
trabajando actualmente cn la implementacién dc un nuevo aplicativo para el control del gasto médico, este software mejorard
ostensiblemente el control de gasto por concepto de recmbolsos médicos a nuestros clientes

ii; Documentar apropiadamente. las autorizaciones especiales de los gastos- médicos, de tal manera que se pueda medir el
impacto causado al finalizar el mes

iii. Se reactivard el Comité de Prestaciones Médicas, que es el organismo encargado de autorizar o negar casos de reclamos
médicos complejos.

iv. Mcjorar cl proceso de auditoria médica

3. DISMINUCION DEL INDICE DE DESAFILIACIONES

a. Bstrategias

i. A wavés de la herramienta lecnoldgica CRM, se mejorard €] seguimicnto de las nccesidades y reclamos de nuestros
usuarios, esto nos permititd reaccionar opormunamente de tal forma que podamos mejorar ¢l indice de desafiliaciones de
nuestros clientes.

4. BAJAR EL INDICE DE MOROSIDAD

a. Estrategia

i. Redistribuir la cartera de clicntes deudores y morosos para todo ¢l equipo comercial, de esta manera podemos ampliar
nuestro espectro de gestion

it. Ofrecer alternativas de negociucién a nuestros gestores comerciales (1al como ¢ondicidn de ciertos periodos de deuda), con

el objetivo que los usuarios morosos puedan retomar [os pagos de manera normal o usual G/A
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1.4 MARCO REGULATORIO. RELEVANTE

Ley de Medicina Prepagada.- En octubre 17 de 2016, fue publicado en el Registro Oficial No, 863 Ia Ley Orgdnica que
regula a las compafifas que financien servicios de atencién Integral de Salud Prepagada y a las de seguros que oferien
cobertura de seguros de asistencia médica (Ley de Medicina Prepagada - "La Ley"). Basado en esto la Compaiifa ha dado
cumplimiento a lo dispuesto en la nermativa respecto-4:

a, Cambios y ampliacidn en materia-de cobertura.de los contratos y en los beneficios y derechos del cliente,
b. Requisitos de capital y reservas necesarios para operar, siendo 1os mds importantes:

- Capital Minimo de USD 1 millén
- Régimen de capital adeudado
- Reservas para cubrir:

- Sexvicios prestados y no reportados (IBNR: por sus siglas en.inglés) .
- Servicios prestados y reportados
- Servicios de riesgo en curso

c. Reembolso a [a Red Piblica Integral de Salud de los montos o valores que por atenciones médicas en sus unidades se
hayan efectuado a personas que también sean titulares y/o beneficiarios de seguro privado de salud y/o medicina prepagada,
hasta el monto de lo contratado.

Reglamento a la Ley de Medicina Prepagada.- El 4 de junio de 2017, mediante Decreto Ejecutivo No, 1355 se expide el
Reglamento a la Ley el cual fue publicado el 13 de abril de 2017 en el R,O. 984 en el que se establecen normas que
viabilizan la aplicacion de la Ley, dentro de los aspectos mds importantes son las siguientes:

- Constilucién del aumento de capital requetido

- Requisitos para la autorizacién de funcionamiento tramitado con la Superintendencia de Compaiifa, Valores y Seguros.

~ Financiamiento de servicios de salud cuando los titulares y beneficiarios reciban atenciones médicas en institaciones
pertenecientes a 1a Red Piiblica Integral de Salud o en la red privada complementaria:

~ Alcance de los servicios de salud y prestaciones sanitarias.

- Especificaciones para la autorizacién de las notas técnicas para planes y programas de salud prepagada,

-Sustentacidn de reclamos en el dmbito administrativo en base a trdmite establecido en la Ley.

Acuerdo Ministerial No. 068-2017.- En junio 14 de 2017, mediante Acuerdo Ministerial publicado en el R.0O. No, [4 se
expiden los lineamientos para la aprobacién de las condiciones sanitarias en contratos que oferten las compariias que
financien la atencién Integral en Salud Prepagada y las de Seguros que ofertan cobertura de seguros de asistencia médica, a
continracion los aspectos relevantes:

- Las prestaciones ofertadas por las compafifas deben observar en lo que corresponda al modelo de Atencidn Integral de
Salud (MAIS) y normativa secundaria, emitida por el Ministerio de Salud Pdblica.

- Los planes ofertados deben cumplir con las modalidades establecidas en el articulo 22 de la Ley Orgdnica para los planes
en mudalidad cerrada y mixta., Asf como verificar el cumplimiento de los eriterios de habilitacion de prestadores de servicios
de salud.

- Establece periodos dc carcncia para planes, programas y modalidades en embarazo, preexistencia y emergencia.

- Inclusidén de prestaciones de interés de salud publica.

- Se defincn estrategias con ¢l fin de garantizar las ateaciones que se cubren dentro de la tarifa de cero,

Acuerde Ministerial No. §91-2017.- En junio 28 de 2017, mediante Acuerdo Ministerial No. §91-2017 publicado en €l
R.0. No. 20 se expidié {a norma técnica sustitutiva de relacionamiento para la prestacién de servicios de salud entre
instituciones de Ia Red Publica Integral de Salud y de la red privada complementaria, y su reconocimiento econémico, a
continuacion los aspectos mds relevantes: @J&%
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- Los usuarios/pacientes de la red ptiblica que son también titulares o beneficiarios de las compaiifas de Medicina Prepagada
al presentarse una atencién médica deberdn aplicar primero la cobertura hasta el monto de lo contratado conforme a las
condiciones del plan que mantengan con la Prepagada.

- La liquidacién de atenciones para su planillaje y facturacién aplicard el tariferio de prestaciones para el Sistema Nacional
de Salud y demds establecidos por la Autoridad Sanitaria,

- Se establece ¢l procedimiento, formularios, controles, plazos y pago para el planillaje y facturacidn de las atenciones
médicas brindadas en {a red pablica y privada complementaria que deben ser cubiertas por las Compafifas gue financien
servicios de alencidn Integral de Sulud Prepagada,

Resotucién No. $31-2017- S.- Ea diciembre 28 del 2017, mediante resotucién No. 431-2017-S la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financicra resolvié expedir la norma que reforma cl régimen de reservas técnicas de la compafifas
que linancien servicios de atencién integral de salud prepagada, un detalle de los principales cambios es como sigue:

- El plazo para la emisién del contrato de prestacién de servicios no podrd superar los 43 dfas, solo en caso de los contratos
corporativos,

- Los valores correspondientes a las reservas de servicios prestados y no reportados serdn acmalizados cada semestre y
amortizados en ¢] plazo remanente de los 36 meses,

- Constitucidn de reservas de servicios en curso,

- Las compaiifas que firancien scrvicios de atencidn Integral de Salud Prepagada, deberdn conciliar las cuentas entre su plan
vigente y el nuevo catslogo definido por ¢l organismo de control al 31 de diciembre de 2017,

- Las compaiifas que financien servicios de atenciGn integral de Salud Prepagada presentardn los estados financieros
mensualmente a partir de enero de 2018,

La informacién contenida en estos estados financicros s responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiifa.

1.5 INFORMA CION GENERAL
El domicilio legal de la Compaifiia se encuentra en la ciudad de Quito, Av Patria E4 69 y Amazonas.
Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador €l ¢jercicio econdmico comienza el 1 de encro y termina el 31 de diciembre. La

moneda funcional y de presentacidn.de informes ¢s la moneda.de curso.en Ecuador, ¢l délar de los Estados Unidos de
América (USD), Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indigque lo coatrario,

1.6 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NHF PARA PYMES

Los estados financieros de la compafifa han sido preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Intermacionales
de Comabilidad (TASR).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucidn SC.Q.ICI.CPA IFRS!1.01 publicada en RO 372 del 27
de enero de 2011, se establece aplicardn la Norma Tntemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para cl registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
del 2012, todas aquellas compaiifas que cumplan las siguicntes condiciones: a) Activos totales menorcs a US$ 4 millones,
valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores, deben preparar sus estados
financieros en base a esta norma a partir del 1 de enero de 2012, Se establece el aiio 2011 como periodo de transicion,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 (inciuyendo los saldos que se presentan para fines
de comparaciéon) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de {a Gerencia General €1 02 de mayo de 2019.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bascs de preparacidn

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mds significativos aplicados
cn la preparacién de las cuentas anuales de la Compaiiia en el ¢jercicio 2018, Estas politicas contables han sido usadas en el
perfodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacién entre un afio y

otro, !{g;
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Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo cl convencionalismo del costo histérico de adquisiciér o produccién
y al coslo mmortizado ¢n ¢l caso de instrumentos financieros,

Estimaciones contables y suposiciones electuadas por la Administracién

La prepuracién de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Infonmacién Financicra para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden cn la
valuacién dc determinados activos y pasivos y en la deferminacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y
de pasivos contingentes.

También requiere que la- Administracién gjercite su- juicio el proceso de aplicar las: politieas: contables. T.as 4reas que
envielven un mayor grado de juicio o complejidad, o dondc las suposiciones y estimados son significativos se muestran mds
adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia histéiica y olras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales, Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados, Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que ¢l
conocimienio mejorado ha sido obienido o estin presentes nuevas circunstancius,

La Superintendencia de Compaiifas, valores y Seguros mediante Resolucion No, SCVS-378-2017-S, establece las normas de
prudencia técnica de las Compafifas que financien servicios de atencidn integral de salud prepagada; obligando a constituir y
contabilizar pennanentemenie sus reservas Lécnicas de acuerdo a la metodologfa y reglas aplicadas. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes establecen que debe reconocerse una provisién cuando se presenten
las siguientes condiciones: i) Ia cntidad tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa como resuliado de un suceso
pasado; ii) sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario} que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios ccondmicos, para Hguidar la obligacién; y, i) el importe de la
obligacién pueda ser estimado de forma fiable. Los importes reconocidos como provisién deben constituir la mejor
estimacion, a la fecha del balance general, determinada por el juicio profesional y complementada por la expericncia en
situaciones similares.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cucnta, los posibles cambios en. el mercado,
muestran que la Compariia serd capaz de operar dentro del nivel de su financtamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracién counsidera la posicién financiera de la Compaiifz, (as acweales intenciones, la rentabilidad de las operaciones,
el acceso a recursos [inancieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variabies cconémicas y politicas que
afectan al entorno local en las operacioues de la compaiifa,

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros,

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con la seccién 3 de NIIF para PYMES, Presentacién de Estados
Financieros (revisada en el 2015).

23 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios sc valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y representan los
importes a cobrar por los servicios prestados netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sabre el valor aitadido.

El ingreso es reconocido cuando el monto pucde ser medido confiablemente, ¢l cobro es probable y los costos incurridos o
por incurrirse pueden scr medidos confiablemente y, adicionalmente, cuando se cumplan criterios para cada una de las
diferentes-actividades-de la Compaiifa:

VIDASANA S.A., como parle de sus operaciones, ha desarrollado los siguientes planes de salud prepagada divididos en
cuatro individuales y cuatro Pymes : ﬂ]}%

7

11




SISTEMA DE MEDICINA- PREPAGADA-DEL ECUADOR VIDASANA: S:A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Planes individuales:

1.- PLAN COMPETENTE
2.- PLAN CONFIANZA
3.- PLAN PROTECCION
4.- PLAN PRIVILEGIO

Todos los planes coatienen:
- Atenciones Ambulatorias

- Atencianes Hospitalarias-

- Atenciones por Maternidad
- Coberturas Especiales

- Beneficios Especiales

- Beneficios Agregados

-2 ° Opinion Médica

- Red Médica Internacional

Ias Coberturas en Hospitalizacién en modalidad cerrada al 80% con topes def plan

Las Coberturas en Hospitalizacidn en modalidad abierta al 70% con topes del plan

Las coberturas medicas Ambulatorias en modalidad cerrada Red médica Preferencial al 90% con topes del plan
Las coberturas medicas Ambulatorias cn modalidad cerrada al 90% con topes del plan

Las coberturas médicas Ambulatorias en modalidad abierta al 70% con topes del plan

Planes Grupales:
-~ PLLAN PYMES- QRO

- PLAN PYMES PLATINO
- PLAN PYMES BRONCE
-PLAN PLATA

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas.y ganancias al momento de la utilizacién del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por enwegar,

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingtesos financicros comprenden los ingresos por intereses sobre inversiones financieras temporales. Los ingresos por
intereses serecanocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos de comisiones por cobros con tarjeta de créditos a los clientes y comisiones por

transferencias y débitos.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Ffectivo y equivalentes comprende caja-y fondos bancarios disponible ficilmente convertibles en. montos conocidos de
efectivo y que estdn sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor,

2.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compadia se vuelve patte de las estipulaciones contractuales del
instrumento financiero, Los activos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho contractual de recibir efectivo
u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compafifa tiene una obligacién contractual
de transferir efectiva u oo activo financiero-a-otra-parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafifa se miden originalmente al valor razonable, @b
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Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicidn postertor, los instrumentos financieros de la Compaiifa son clasificados en las siguientes
categorias luego de su.reconocimiento inicials

Instrumentos Financicros Bisicos
Los instrumentos financieros bdsicos se medirdn al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,

Otros Instrumentos Financieros
Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial,

2.8 Muebles; instalaciones y equipos:

Los muebles, instalaciones y equipos sc miden al costo menos la depreciacidn acumulada y cualquicr pérdida por deterioro
del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida (it}
estimada, aplicando el método de lineal, En la depreciacién de las instalaciones y equipo se utilizan las siguientes tusas:

Detalle Vidas (tiles estimadas
Mucbles y Enseres 10 aflos
Equipo de Oficina 10 afios
Equipo de Computacién 3 afios
Instalaciones 10 afios

Si existe alpdn indicio de que se han producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién y la vida ttil de un activo,
se revisa la depreciacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas, En el caso de existir
recvahio del valor residual, los efectos en el activo se los efectia de forma prospectiva, conforme el pdrrafo 10.10A de la
NIIF para Pymes.

Las ganancias o pérdidas provenicntes de la disposicidn de propiedades, planta y equipos son determinadas por la diferencia
entre Jos valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo ¥ se reconocen como etros gastos o ingresos,
respectivamente.

2.9 ACTIVOS INTANGIBLES

Las licencias adquiridas de programas informdticos sc capitalizan sabre la base de los costos incurridos para adquirir y poner
en uso el software especifico, que se expresan al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
acumuladas. Se amortizan durante una vida estimada de 20 afios (5% anual) empleando cl método lineal, Si existe algin
indicio de que s¢ ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida il o valor residual de un activo
intangible; se revisa la-amortizacidn: de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

2.10 DETERIORO DEL YALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa el equipo y activos intangibles para detenminar si cxisten indiclos de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima
y campara el importe recuperable de cualquier activo afectade (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recoperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al impoite recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidedo,
decimo cuarto sucldo o bono cscolar y el fondo de reserva, Se regisuan como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compaiifa espera pagar por estos conceptos, Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una
participacidn del |5% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la
renly. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente, c’%
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Beneficios post-emplen

La Compaiifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con a legislacién laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen. planes de beneficios definidos obligatorios por la T.ey: Bn ellos; 1a Compaiifa asume Ia
abligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar la
relacidn laboral. No existen atros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cddigo del Trabajo dc Ia Repiblica del Ecuador establece Ja obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilactén patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa (0.20 aftos, de manera: proporcional). 1.2 Compaiifa.establece provisiones: para este beneficio con base a-estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningtin fondo separado para
financiar el plan o actdvos segregados, para cumplir la obligacién, La propia Compafifa asume el riesgo de ascgurar la
cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos proplos.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabujo establece que en aquellos casos en que Ha retacién laboral termine por desahucio, por
parte del trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una indemnizacidn equivalente al 23% de su dltimo
salario multiplicado por el ntimero de afios completos de servicia. El costo de cste beneficio a cargo de la Compaiifa para los
empleados actuzles es contabilizada mediante la constitucién de una provisién con carga a los resultados del ¢jercicio, El
monto es detcrminado en base 2 un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado,

Los pasivos para la JTubilacién Patronal y el Desahucio (Bonificacién por Scparacidn) son reconocidos en el estado de
pusicidn financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos 4 la fecha de reporte, usando el
método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte
sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian, La tasa dc
descuento cstd basada en las tasas de mercado de bonos de alta ealidad, con bajo riesgo, cuyo plazo cs consistente con fos
términos de la obligacién,

Los gastos por cstos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional correspondiente,
Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2,12 PROVISTIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos refativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compaiifa tienc una obligacién asumida, legal o
contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar
Ia obligacidn y ¢l monto de la misma pucda ser estimado confiablemente, Las provisiones no sc reconocen para futuras
pérdidas operacionales,

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para cancelar las obligaciones es
determinado considerando la clase de 1a obligacidn en su totalidad. Una provision es reconocida atin si la estimacién de los
flujos de pago con respecto a alguno de los ftems individuales incluidos ¢n la clase pueda ser pequeda,

‘Las provisiones son medtdas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para cancelar 1a obligacion
usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el fiempo y los riesgos especificos de la obligaci6n,

2.13 RESERVAS DE SERVICIOS

La Compaiifa considera las disposiciones vigentes en la Ley y lo establecido por la ITunta de Regulacién Monetaria y
Financiera mediante resolucién No, 378-2017-S, un resumen sc detalla a conlinuacion:

2.13.1 Reserva.de servicios: ocurridos ¥ no reportados.- La-reserva de servicios ocurridos y no reportados (IBNR)
corresponde al monto reservado en ¢l balance de 1a Compaiifa para cumplir con el costo 1iltimo 0l estimado de atender
todas las reclamaciones derivadas de los eventos que habicndo ocurrido hasta el final del balance mensual o cierre del
ejercicio econdmico no han sido avisados. Adicionalmente, esta reserva debe incluir los ajustes de reserva derivados de
eventos ocurridos y no suficientemente reportados. Las reglas de cdlenlo de la reserva TBNR estdn detalladas en €l Anexo |
de la resolucién No. 378-2017-S. ()J»'
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E! monto de esta reserva se determina de acuerdo a la evolucién del comportamiento histérico de los eventos presentados,
Para ello, la compaiifa aplica el método denominado “tridngulos de sinjestralidad" ca la versién conocida como “Chain
Ladder”.

T.a Compania decidio realivar los célculos de reservas TRNR; utilizando un perfodo de cuatro afios como horizonte futuro de
proyeccidn; y en consecuencia, de manera simétrica, el andlisis se sustenta en tridngulos de siniestros que abarcan 30 meses
de datos histéricos. Esta consideracidn estd perfectamente alineada con la norma respectiva, la cual exige un minimo de tres
afios de informacidn histérica para realizar el cdlculo de reservas IBNR.

Parz el registro contable, la empresa mantiene un programa de amortizacidn de la reserva IBNR para un perfodo de tres afios,

2:13.2: Reserva de servicios en curso.- La reserva de riesgos en curso primas no devengadas-tiene por objeto cubrir las.
abligaciones provenientes de los contratos anuales de asistencia médica. Las reglas de cédlculo de la reserva de servicios en
curso canstan en el Art, 5 de la resolucién No. 378-2017-S.

La metodologfa requerida para el cilculo de reservas de servicios en curso, sefialada por el organismo de control para los
afios 2017, 2018 y 2019, se establece en la segunda disposicién transitoria de la resolucién No. 378-2017-8,

de acuerdo al siguiente cronograma:

2,5% desde octubre hasta diciembre del aiio 2017, en tres. measualidades de 0,83% cada una;

5% desde enero de 2018, en dos mensualidades; y,

10% desde enero de 2019, en dos mensualidades.

Durante €l ejercicio 2018, la empresa no se encontraba activa, por lo cual no se registra nueva produccién que genere
reservas de servicios en curso, Sin embargo, de la produccidn de afios anteriores gue se encontraba vigente, se siguid el
proceso normal de liberacidn realizando los respectivos cdlculos mensualmente.

Asi;al 31 de diciembre de 2018; la-empresa Sistema-de Medicina Prepagada:del Ecuador VIDASANA: S.A. registra-un saldo
de reservas de servicios en curso de USD 22,827.08, monto que resulta suficiente para los riesgos remanentes de los
contratos vigentes a esa fecha, (Ver Nota 3,13)

2.14 IMPUESTOS

Impuesto 2 Ia Renta
El impuesto a la renta es recanncido en las pérdidas y ganancias, como. gasta. 0. ingresn,.excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimanio,

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiifa, determinada de

conformidad.con la-legislacién. tributaria-ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas. de irnpuesto vigentes: (0 sustancialmente
vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utitidad
gravable, que difiere de 1a utilidad o pérdida en los cstados financicros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que
se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a 12 renta del 22% de las wtilidades gravables del afio 2018
para la Compafifa, de acuerdo a lo que consta en [a Ley de Régimen Tributario Intemmo: "Art, (...).- Rebafa de Ia tarifa
impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condicion de micro y
pequeias ernpresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta", Adicionalmente, 1a legislacién tributaria en el Ecuador establece que las
compaiifas deben cubrir un impuesto causado minimo calculado del signiente modo: é?}’
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Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimaonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 04%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las auteridades fiscales relativas al perfodo actal ¢ a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccién de impuestos
de afios previos,

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriorcs, que pueden ser retenciones en la fuente, impuesto a la salida de divisas, pagos en exceso a ser
reclamados a2 las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o
reclamacidn, ete.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la reata diferido cs calculado usando el método del balance en las difercncias temporarias enue el saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales, Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principatmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la
aplicacidn de tasas de impuesto aplicables.en -afios futuras sohre. las diferencias: entre-los montos. segiin: los- estados: de:
simacién financiera y los montos deducibles o gravables posterionmente, derivados de la liquidacién de los activos y pasivos
existentes. ‘

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el perfodo
de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los actives tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descomarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacida de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los siguientes 5
aflos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable que se
recuperen con futuros ingresos gravables,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si Ia Compaiifa tiene el derecho y la intencién de cancelar los
actvos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tibutarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto {0 ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros mgresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimontio, respectivamente,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a [a fecha de cada estado firanciero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo cl activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar, Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en
que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Al cierre del.periodo 2018, la-compaiifa. presenta activos. y pasivos-por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Tos valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se
reconocen dentro del grupo de pasivos laborales y acumulados y otras obligaciones corrientes. El crédito tributario (activo)
por Retenciones de Impuesto a 1a Renta de afios anteriores y del aiio corriente, se muestra al valor recuperable, y constituye
la dnica partida agropada como activos por impuestos corrientes en ¢l estado de posicidn financiera. 0}
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Otros impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.
2,15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y Juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histdrica y otros [actlores, incluyendo
las expeclativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacién de las polfticas contables cs el referido a los activos tributarios diferidos, La
evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, €l cual es ajustado por ingresos exentos significalivos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores, Si un presupuesto positivo indica que es
probablc usar el activo, cl activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
1imites ¢ inceridumbres,

Estimaciones contables criticas

La Compaiifa hace estimaciones y suposiciones quc tienen que ver con el futuro, Los resulantes estimados conlables,
tenderdn por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un ricsgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores er libros de activos y pasivos en el préximo ejercicio se describen
abajo:

Al final de cada perfodo contable se evahia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes
y otras cuentas por cobrar, comparando ¢l saldo en libros y el valor recuperable resultanle del andlisis de cobrabilidad futura
tomando cn cuenta cnure otros aspectos la antiglicdad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacidn se
considera deterioro, El valor de deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisidn para sinieslros ocurridos y no reportados

Para el afio 2018, la Compaiiia ha realizado una estimacién para aquellos siniestros de contratos ocurridos y que a la fecha de
los estados financieros no han sido reportados a la Compaiifa; en consecuencia, se encuentran pendientes de pago hasta la
presentacion de los respectivos reclamos por parte de los clientes y/o prestadores médicos.

Vidas iitiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de muebles, Instalaciones y equipos, se basan en la utilizacidn esperada de los
activos dentro de la Compafifa y al estado fisico en el que se encuentsen, Las estimaciones realizadas podrfan variar debido a
factores no previstos al momento dentro de la operacidn actual, como factores de obsolescencia de mercado, entre otros,

Impuestos diferidos
Al final de cada perfodo contable se evalia ¢l valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es

probable la realizacién dct conrespondicnte beneficio fiscal, a wavés de su compensacidn con el pago de impucstos fiscales
fuwros.

Obligaciones por heneficios definidos
La administracién estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacidn patronal y desahucio anualmente con la asistencia

de uctuarios independientes, sin embargo, un anidlisis de este tipo pueden variar debido a las rormales incertidumbres de la
propia cstimacidn. E! pasivo por cstos beneficios estd basado en las tasas estdndar de inflacién, rotacién de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de salarios futuros, Las tasas de descucento estdn
determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneflicios serdn
pugados, Lu incertidumbre de s estimacidn existe en relacion a las variubles de buse, con o que, pueden existir variaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones par beneficios definidos de la Compatifa,

X
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2,16 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de [as acciones ordinarias que han sido emitidas, Una prima en la emisidn incluye
cualquicr premio recibido en la emisidn del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes,

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas,
son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resultados acumuiados:
Incluyc las utilidades y pérdidas acwmuladas de la Conipaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales y otras
reservas.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiifas de |la Repiiblica del Ecuador exige que las compafifas andnimas transfieran a reserya
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas annales, hasta igualar por 1o menos ¢l 50% del capital social de
la compafiia, Dicha reserva no puede disteibuirse a los ucclonistas, excepto e¢n caso de liguidacién de la compafifa; sin
embargo, puede ser utilizada para sumentos de capital o para eubrir pérdidas fitmras,

Resultados acumulados por la Aplicacidn de las NIIF por primera vez.- Surge de {a aplicacidn de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) . Constituye ¢! cfecto de los ajustes a
los saldos la fecha de transicidn a las NIIF y al perfodo de transicidn comparativo, El saldo acreedor nio se puede repartir
camo dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar enr ¢l exceso de las pérdidas acumuladas o ser
devuelto en caso de liquidacion de la Compaiifa,

Distribucién de dividendos:

Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiifa son reconocidos como un pasive en los estados financieros en el
periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas,

SECCION 3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el efectivo y equivalente de efectivo consiste en saldos de caja general y saldos en los
bancos:

nota 2018 2017
USD USD
Efectivos en caja bancos:
Caja Chica 1,874 931
LEfectivo en Bancos {1) 445,490 18,291
Tnversiones temporales (2) 3,732
Total Efectivo y equivalentes 451,096 19223

(1) En ¢l ejercicio 2018 correspondiente principalmente al saldo en la cuenta corriente del Banco Bolivariano N.
5085015594 por USD 436,367

(2) Comresponde al certificado de depdsito a plazo en ¢l Banco Solidario, segin cl siguicnte detalle:

Tipo de Operacion Caédigo Saldo Fecha Inicio Fecha Vencim,
Certificado de Deposito-a Plazo- 5925502575955 3,732 4-Dec-18 6-Mar-19

o
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El objetivo de mantener ¢l certificado de depdsito a plazo descrito es cumplir con la Ley que regula Compaiiias de Salud
Prepagada y de Asistencia Médica, en su Art. 10, en cl cual se establece: "Art. 10.- Regimenes de solvencia, patrimonio,
reservas técnicas y provisiones.- Las compaiiias que financien servicios de atencidn integral de salud prepagada deben
mantener, e todo tiempo, requerimientos de solvencia, sobre la base de patrimonio técnico, inversiones obligatorias (...)".

3.2 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

nota 2018 2017
usn UsDh
Vouchers y Pagos Directos de Clientes (€)) 34,228 33,935
Clientes 2) 50,951 11,280
Clientes Relacionados 3.12 1,393
Tolal Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 86,572 45,215

(1) Corresponde a todos los pagos recibidos de los clientes con larjeta de crédito de los afiliados y los depdsitos de clientes
pendientes de identificar registrados denwo de! grupo de “Clientes”.

(2) Corresponde a créditos concedidos a los clientes dircctamente por las ventas efectuadas, Bl 100% de las cuentas por
cobrar son corrientes, y no superan los 90 dfas de antigtiedad.

3.3 IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un detalle de los impuestos:

2018 2017
USD Usb
Crédito Tributario 0 3,019 9,818
Tolal al 31 de diciembre 3,019 9,818

(1) Los attivos por impuestos corrientes comprenden e} crédito wibutario por retenciones en la fuenie de impuesto a la renta;

3.4 MUEBLES, INSTALACIONES Y EQUIFPOS

El detalle de muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia ¢n los siguientes resimencs:

2018 2017
USDh UsD
Costo
Muebles de Oficina 80,466 80,466
Equipo dc Computacién 16,596 15,938
Equipo de comunicacidn 29,389 29,389
Instalaciones y equipos 766 766
Total Costo 127,217 126,559
Depreciacion Acumulada
Muebles de Oficina (50,019) (-48,003)
Equipo de Computacién (4,198) (2,100)
Instalaciones y equipos (29,362) (29,290)
Total Depreciacién Acumulada (83,579) (79,392)
Valor en libros 43,639 47,167

2
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El movimiento en ¢l afio 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién

Costo Acumulada
2018 2018
USD UsD
Saldo al 1 de enero 126,559 (79,392)
Mis Adiciones 638 (4,186)
Saldo al 31 de Diciembre 127,217 (83,579)
3.5 ACTIVOS INTANGIBLES
El detalle de intangibles netos de su amortizacion cs €l signiente:
2018 2017
UsD USh
Costo
Software 353,000 353,000
Total Costo ' 353,000 353,000
Amortizacién Acumulada
Software (23,533)
Total Amortizacién Acumulada (23,533)
Saldo al 31 de diciembre 329,467 353,000

El movimiento en cl afio 2018 se muestra en ¢l siguiente cuadro:
Amortizacién

Costo Acumulada
2018 2018
USD USh
Saldo al 1 de enero 353,000
Mids Adiciones (1) (23,533)
Saldo al 31 de Diciembre 353,000 (23,533)

(1) Corresponde al software. "Control de Gestién Integral para Empresas de Medicina Prepagada” recibido mediante
convenio firmado el 01 de septiembre de 2017 entre la Compariia y el Sv. Alfredo Arizaga, por el cual se recibid el software
por USD 353.000 y coma parte de pago sc entregd cartera vencida por USD 232.839. l/! l‘:
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3.6 ARRENDAMIENTOS
La compaiifa tiene suscrito los siguientes contratos de arrendamiento:

(a) Desde octubre de 2007 hasta abril de 2018, la compariia fue arrendataria de las oficinas del quito y sexto piso del Edificio
ISPADE, propiedad de INSTTTUTO SUPERIOR PARA EL DESARROLLO ISPADE, ubicado en la calle Ulpiano Péez
N19 ~ 26 y Av. Patria, en la cuidad de Quito. El canon de arriendo hasta abril de 2018 asciende a USD 1.624 sin TVA. El
plazo del contrato es de cinco afios con renovacidn automdtica, Con fecha 01 de septiembre de 2018 se firman un adendum a
este contrato, en el que se establece que el nuevo canon corresponde a 432,95 metros cuadrados equivalentes a USD
2:.849,80,

(b) Desde mayo 2018, la compaiifa es arrendataria de la oficina del quito piso del Edificio ISPADE, propiedad de
INSTITUTO SUPERIOR PARA EL DESARROLLO ISPADE, ubicado en la calle Ulpiano Pdez N19 — 26 y Av, Patria, en
la cuidad de Quito. El canon de arriendo asciende 2 USD 812 sin TVA. El plazo del contrato es de dos afios.

El costo y gasto reconocido por arriendo al 31 de diciembre del 2018 asciende a USD 12.992 (USD 21.638 en el 2017).

El gasto reconocido por arriendo en 2018, asf como los pagos futuros de arrendamiento a partir del 1 de enero de 2019 y
hasta los respectivos vencimientos se detatlan a continuacién:

Pagos Minimos Futuros

Plazo 2018 2017
UsD USD
Un afio 12,992 21,638
Entre un afio y dos afos m 12,992
Totales 12,992 34,630

{1) Desde marzo 2019, la compaiifa se encuentra ubicada en el catorceavo piso del Edificio COFIEC ubicadn.en 1a calle Av.
Putria B4 69 y Amazonus, en la coidad de Quito, A fa fechu de emision del presenle informe no se ha {irmado un nuevo
contrato de arrendamicnio ni se ha definido el valor a pagar del arriendo mensual.

3.7 ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 acreedores comerciales y otros consiste en:

nota: 2018 2017
USs$ Us$
Acrecdores Comerciales
Proveedores ) 20,925 22,640
Cuentas por pagar relacionadas 312 1,000
Olras cuentas por pagar @) 12,818 5,611
Tuotal acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 34,743 28,251

(1) En ¢l 20618, incluye un monto de USD 16.799 por pagar a "clinicas" poc ¢l servicio prestado a los clientes (USD 4.959 en
€l 2017}, En ¢l 2018, en las cuentas por pagar a "clfnicas” se incluye un monto de USD 10.130 a partes relacionadas (ver
nota 3.12).

(2) En el 2018 incluye principalmente USD 11.926 (USD 4.721 cn el 2017), correspondiente a cheques girados y no
cobrados, pendientes de cobro por proveedores al cierre del gjercicio econdmico. 0%
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3.8 IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detaile por concepto de pasivos por Impuestos corrientes se detalla a continuacidn:

2018 2017
USD USD
Retenciones Fuente e TVA 340 1,277
Saldo al 31 de Diciembre 340 1,277
3.9 PROVISIONES LABORALES CORTO PLAZO
El detulle se muesira 4 conlinttucion
2018 217
UsD USD
Sueldos por pagar 10,456 11,894
Déeimo Tercer Sueldo 1,359 1,521
Décimo Cuarto Sueldo 3,506 3,578
15% Participacidn Trabajadores 301 408
Fondos de Reserva: 1,298 1,407
Vacaciones 12,230 11,875
Obligaciones con IESS 6,189 6,630
Total pasives acumutados y otros pasivos corrientes 35,339 37,313
El movimiento de los pasivos laborales acumulados se muestra a conlinuacién
2018
UsD
Saldo al inicio del afio 16,973
Provisi6n cargada a gastos 33,860
Monto Udlizado (33,738)
Saldo ul final del afio 17,096

(1) Incluye décimo tercer, cuarto sueldos y vacaciones
3.10 OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La obligacién de la Compafifa por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo con las
normas respeclivas, se basa en una valoracién actuarial integral con fecha de 31 de diciembee de 2018 y 2017 es como sigue: g

%
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Indemniza
Jubilacién ciones
patronal Laborales Total
USD USD UsD

Benelicios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2016 45,441 12,090 57,531
Costo de servicios actuales 4257 1,561 5,818
Costo de interds 3,192 673 3,865
Beneficios Pagados (2,512) (2,512)
Beneficios por ebligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2017 52,890 11,812 64,702
Pérdida o (ganancia) actuarial (14,233) 8,308 (5,926)
Beneficios por obligaciones definidas al 01 de enero
de 2018 38,656 - 20,120 58,776
Costo de servicios actuales 5,338 1,517 6,855
Costa de interds 2,319 1,172 3,491
Beneficios Pagados: (589) (589)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2018 46314 22,220 68,533

Los supuestos utilizados para los cdlculos de jubilacidn patronal y desahucio son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descueato (1) 6.0% 7.24%
Tasa de incremento de remuneraciones 4.00% 4.00%
Tabla de rotacion 17.10% 18.20%
Tiempo de servicio minitmo 25 afios
Tabla de mortalidad base TM General IESS 2000
Edad minima: Nao aplica:

(1) Para los afios 2018 y 2017, conforme 1o establece en su parrafo 28.17 1a NTIF para PYMES, 1a metodologfa aplicada para
obtener la tasa de descuento contempla dos puntos: la obtencidn de los rendimientos promedios de bonos emitidos por el
Gobicrno Ecnatoriano, y ¢l promedio de dicha tasa con la (asa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador,

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la. Administracion. con la. usesorfa.-del experto actuarial contratado y se
consideran ¢l mejor estimado gerencial, Sin embargo los cambios en estus tasas y supuestos pueden tener un importante
efecto en Jos mantos reportados.

Andlisis de sensibilidad

El impacto en la provisiGn por la Jubilacidn Patronal ante cambios en las variables y supuestos usados es como sigue: I '< ,
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Jubilacién
Patronal Yo Desahucio Yo

Tasa de descuento
Obligacién proyectada en  condiciones
actuales 46,314 22,220
Efecto de +50bp en la tusz de descuento (2,289) (4.94) (635) (2.86)
Efecto de -50bp en la tasa de descuento 2,442 5.27 663 2.99
Tasa de incremento salarial
Obligacién: proyectada e¢n  condiciones
actuales 46,314 22,220
Efecta de +50bp en la (asa de incremento
salarial 1,666 3.60 673 3.03
Efecto de -50bp en 1a tasa de incremento
salarial (1,586) (3.42) {650) (2.93)
Tasas de mortalidad
Obligacién proyectada en condiciones
actuales 46,314 22,220
Efecto de +1 afio en las tasas de
mortalidad (241) (0.52) (73) (0.33)
Efecto de -1 afio en las tasas de
mortalidad 250 0.54 13 0.33
Tasas de rotacién
Obligacién proyectada en condiciones
actuales 46,314 22,220
Efecto de +5% en las tasas de rotacién (2,445) (5.28) 2733 12.30
Efecto de-5% afio ca las tasas de rotacién

1,959 4.23 (2,635) (11.86)

Siendo que las tasas de monalidad y de crecimiento de las pensiones se mantienen constantes la mayor parte de las veces, no
sc efectia andlisis de sensibilidad sobre esas variables.

3.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria
Cada afio la compafifa- aplica- la- tarifa: del .22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno y de las reformas del Cédigo de la Produccién citadas mds adelante,

Se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias los ejercicios 2015 al 2017.

Cambios c¢n el Régimen Legal Tributario

El 29 de diciembre de 2017 se expide la Ley Orgdnica Reactivacién Econdmica, Foralecimiento Dolarizacién &
Modernizacion Gestion Financiera; y entra en vigencia en enero de 2018, la cual entre las principales reformas tributarias
inchrye: la elevacidn de la tasa anual de impuesto a la renta corporativo det 22 al 25%, y cuando se trate de distribucidn
socios con domicilio en parafsos fiscales la tarifu es de 28%; la reduccidn de [0 puntos en la tasa por reinversidn de
utilidades solo se aplicara en socicdades exportadoras, turismo receptivo y en empresas que produzean biencs con un
componente nacional de mas dc! 50%, conforme ¢l reglamento lo determine; climinacién del impuesto a las Uecras rurales,
va no son deducibles las provisiones para jubilacién y desahmcio. Los pagos serdn deducibles siempre y cuando no
provengan de provisiones ya constituidas, independientemente de ser deducibles o no; quienes adquicran a organizaciones de
la.economia popular y.solidaria ( incluidos los artesanos parte de} que. se cuncuentren dentro del rango de microempresas,
podrdn aplicar una deduccidn de hasta ¢l 10% adicional de tales bienes y servicios; se elimina la devolucién de puntos de
IVA por pagos con tarjetas de crédito y debito, El reglamento a csta Ley se expide con Decreto Ejecutivo 476 y se publica en

registro oficial en agosto de 2018. 0%
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El 21 de agosto de 2018 sc promulga la Ley Orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién de
cmpleo y estabilidad y equilibrio fiscal, (RO 309) y el respectivo reglamento se expidié con decreto ejecutive No.617
publicado en R.0.392 del 20 de diciembre de 2018. Esta Ley no solamente conticne remisiones tributarias, sino que prevé
importantes beneficios. Los principales aspectos son; Beneficios e Incentivos en inversiones productivas y para el scctor de
la construccidn de vivienda social, nuevo cilculo de anticipo de impuesto 2 la renta, exenciones en pago de dividendos y
utitidades ( impuesto tinico), mayor apertura en proyectos para Asociaciones Piblico Privadas, eliminacién de
Responsabilidad solidaria de accionistas o socios de Compaiiias por deudas de la empresa con sector piiblico y {rabajadores,
eliminacién de impucestos y cambios en porcentajes de participacion en Mineria y Excedentes en Venta de Pewréleo, refommas
en Contratacion Pibica, climinacién de requisitos en materia de Movilidad Humana, inclusién de Arbitrajc nacional e
internacional,

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto 2 la renta en los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 sc presenta a
contiruacién:

2018 2017
usn Usb
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Tmpuesto 4 la renta causado del afio ) 11,356 -
Impuesto a la renta diferido (6,159) (1,294)
Total gasto impuesto a la renta 5,197 (1,294)

(1) El gasto impuesto a la renta del ¢iercicio 2017 es por USD 1.152 y fue registrado como gasto en ¢l ejercicio 2018 y
registrado contablementc en la cuenta “5.6.02.11.01.20 No deducible, Varios".

Impuesto a la renta corriente

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renia anual por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de [a siguiente forma:

2018
UsSD
Resultado del Ejercicio 2,007
Menos: 15% de participaci6n de los trabajadores en las utilidades (301)
Mds/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 49,914
Base imponibte para’el calculo del impuesto o rénta G
Impuesto calculado con la tarifa corporativa 11,356
Anticipo Minimo determinado 6,837
Gasto impuesto causado del ano 11356
Tarifa de itnpuesto a la renta sobre la basc imponible 22%
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Impuesto a la renta diferido
El andlisis de la formacidn de activos tributarios diferidos se presenta a continuacidn:

2018 2017
USD USD

Activos fributarios diferidos

Jubilacidén patonal 2,276 -
Sublotal Actives tribularios diferidos 2,276 -

Pasives tributarios diferidos:

Activo Intangible (72,483) (76,366)
Suhtotal Pasivos tributarios diferidos {72,483) (76,366)
Impuesto a la renta diferido neto (70,206) (76.366)

Impnesto a la renta diferido neto

El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2018 y 2017 se muestra a continuacién:

2018 2017
USD USD

Activos tributaries diferidos

Tubilacién patronal 2,276 -
Subtotal Actives tributarios diferidos 2276 -

Pasives tributarios diferidos

Activo Intangible 3,883 1,294
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 3,883 1,294
Ingreso / Gasto por impuesto diferido 6,159 1,294

3.12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar 4 parles relacionadas, son los siguientes:

2018

USD
Cuentas por cobrar Comerciales
SANAMEDIKAL S.A 1,393
Total Cuentas por cobrar Comerciales 1,393
Cuentas por pagar Comerciales
SANAMEDIKAL S.A 10,130
Future Healthcare Ecuador FHEC Cia, Ltda, 1,000
Tatal Cuentas por pagar Comerciales

11,130
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Las transacciones durante el afio con partes relacionadas fucron las signientes:

2018

USb
Compras m 58,961
Préstanos recibidos 2) 5,697
Intereses pagados @) 269
Dividendos pagados 2,078

(1) Con fecha 01 de coero de 2018 se firmé un cantrato- conr SANAMEDIKAL .S,A por la prestacién de servicios de
Atencién Médica y Apoyo Diagnéstico con la duracién de un afio plazo con renovacién de un afio mds, sc pagard al
prestador los honorarios que le corresponda de conformidad con ¢l detalle de las drdenes de Atencidn recibidas de los
ustrarios.

(2) Corresponde 2 un préstamo recibido de! accionista Anibal Gonzalez por USD 5.697 recibide y pagado durante el 2018,
con intereses pagados a seis mescs a la tarjeta de crédito personal del accionista por USD 269, No se [iond un convenio de
pago por esta transaccion.

La Administracidn considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que
se hubicse realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directive y con entidades que prestan servicios gerenciales clave
Las transacciones con la Gerencia clave incluyen Directores y empleados del Comité Ejecutivo. La remuncracién de este
personal se observa a continuacién:

2018
USD
Beneficios de empleados de corto plazo
Sueldos, bonificaciones y honorarios 56,400
Bencficios de Ley 17,414
Total Beneficios de corto plazo 73,814
Beneficios post-empleo ¥ terminacion 26,663
Total remuneracion Gerencia principal 100,478

3.13 RESERVAS

Han sido constituidas considerando lo establecido en la Ley de Medicina Prepagada (Nota 2.13) y son suficientes
considerando las coberturas actuales que mantienc ta Compartifa, A continuacién, ¢l detalle de las reservas registradas al 31
de diciembre del aiio 2018 y 2017

2018 2017

USD USD
Reservas servicios en curso individual 15,137 13,592
Rescrvas servicios en curso Corporativo 17 631
Reservas servicios en curso grupal 6,974 5,847
Sinjestros ocurridos y no reportados ( IBNR) 2,273 666
Total al 31 de diciembre 25,100 20,736
El movimiento en el afio 2018 se muestra en el siguiente cuadro: 0%
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2018

USb
Reservas servicios ¢n curso
Saldo al 1 de¢ enero 20,070
Mds Adiciones 9,076
Menos Bajas por Liberacién de Rescrvas (6,318)
Saldo al 31 de Diciembre 22,827
Siniestros ocurridus ¥ no reportados { TBNR)
Saldo al 1 de enero 666
Mis Adiciones 1,829
Menos Bajas por Liberacién de Reservas (222)
Saldo al 31 de Diciembre 2,273

El informe téenico financicro sobre 1a suficiencia de reservas fue realizado por "Vélez & Vélez Enterprise Risk Management
S.A." y emitido con fecha 31 de dicicmbre de 2018,

3.14 OTROS PASIVOS- CORRIENTES

Al131[ de diciembre del 2018 y 2017 consiste en:

nota 2018 2017

Uss$ Us$
Cheques reversados caducados no cobrados ) 10,193 6,943
Total Otros Pasivos Corricntes 10,193 6,943

(1) Incluye un monto de USD 10.193 correspondiente a "cheques reversados caducados no cobrados” (UUSD 6.943 en el
2017) carrespondiente a cheques caducados emitidos a proveedores,

315 CAPITAL-
Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018, comprende 2,500,000 acciones ordinarias de valor
nominal de USD 0,40 cada una ( 1.411.351 acciones cn ¢l afio 20)17), con derecho total a voto y a recibir dividendos,

Ll 15 de junio de 20(8 se eleva a.escrituva puiblica la decision de la Junta General de Accionistas sobre el aumento del
capital social de la Compaififa ¢n la suma de USD 435,460 siendo por tanto su nuevo capital social de USD 1.000.000,
inscrita el 28 de junio del 2018 en el Registro Mercantil, Estc monto se mantienc en la cuenta bancaria del Banco
Bolivariano cta. cle. No. 5085015594 con un saldo al 31 de diciembre de 2018 de USD 436.370. El detalle de los

accionistas de la Compaiifa es cf siguiente: M/
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Accionistas

Anibal Gonzdlez
Nelly Zambrano
Future Healthcare Ecuador Fhee Cia. Ltda.

Totul

316 PATRIMONIO TECNICO

Acciones Acciones
2018 017
USD Ush
50,000 282,270
50,000 282,270
900,000
1,000,000 564,540

El 22 de mayo de 2017, la Junta de Politica y Regulacién Monctaria expidid la Resolucién No.379-2017-S la cual cstableee
la norma sobre el capital adecuado de las compaiifas que financien servicios de atencidn integral de salud prepagada. El
régimen de capital adecuado comprende {a determinacion del patrimonio téenico minimo requerido en funcidn de un nivel de
capital adecuado destinado a que las compailias cubran de forma razonable los efectos generados por pérdidas inesperadas
producidas por los riesgos Inherentes al negocio. La Compaiifa deberd mantener en todo momento un palrimonio 1éenico
constituido superior al monto de capital adecuado. Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio técnico de la Compafifa es
superior al 6% aplicado a la sumatoria de cuotas anualizadas de los contratos vigentes, en base a la disposicién transitoria de

la presente resolucion.

3.17 INGRESOS OPERACIONALES

Comprende lo siguiente:

2018 2017
UsD UsSDb
Planes de medicina prepagada 742,476 748,528
Total Ingresos Operacionales 742,476 748,528
3.18 COSTO DE VENTAS
El costo de ventas comprende lo siguiente:
2018 2017
USDh Usb
Costo de sistema de servicios prestados 326,130 227,711
Exequiales 2,542 2,747
Seguros de vida o accidentes, primas 9,423 12,078
Otros 2,004 2,190
Taotal Costo de ventas 340,098 244,725
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3.19 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRA CION

Los gastos de ventas y administracién comprenden lo siguiente:

2018 2017
UspD UsD
Gastos dc Personal 206,001 211,833
Aportes a la seguridad social 40,447 40,878
Beneficios Sociales 26,575 29,954
Beneficios Definidos 6,855 9.616
Honorarios 11,539 81,825
Mantenimiento y Reparaciones 5421 7,857
Arriendos 13,792 23,338
Seguros 2,159 2,346
Transporte 600 400
Gastos de Gestidn 209
Servictos Bésicos 12,565 15,541
Impuestos y Conuibuciones 6,257 18,004
Depreciacién y amortizacion 27,720 2,160
Medicamentos Clientes 9,361 8,157
Rescrvas 10,682 20,736
TVA como Gasto 5,594 7.224
Otros Gastos 1) 11,290 10,980
Total Gastos dé Véntas y Administracién 396,859 491,057

(1) En el ¢jercicio 2018, incluye un monto de USD 4.027 por baja de crédito tributario de retenciones de impuesto a la renta
de afios anteriores y USD 1,152 cowespondiente al registro del gasto impuesto a la venta del 2017 registrado en el 2018,

3.20 OTROS INGRESOS
Los otros ingresos y egresos no operaciones comprenden lo signiente;
2018 2017
uson usD
Ganancia Actuarial Obligacion por Beneficios definidos 5,926
Otros Ingresos 3,006 6,589
Total Otros Ingresos: 8,932 6,589
3.21 INGRESOS/GASTOS FINANCIEROS (NETOS)
Los ingresos y gastos financieros comprenden lo siguiente:
2018 2017
UsD UsD
Ingresos
Intereses cn Certificados de Depdsito a Plazo 759 71
Egresos
Costos Bancarios (9,822 14,876
Total Gastos financieros: 19,063 14,804
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3.22 RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIERQS
Para cfectos de presentacion de los estados financieros adjuntos bajo NTIF para Pymes por ¢l afio terminado ¢l 3 de
diciembre del 2017; la Administracidn de la Compaiifa efectué las siguientes corrccciones de las cifras mantenidas en

registros contables:

Cuentas de Estado de Situacién Financiera

Estados Estados
Financieros Valor Financieros
Al31 de diciembre.de 2017 Reportados: Restablecido Restablecidos:
USD UsD UsSDh

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
ACTIVOS CORRIENTES

Deudores comerciales y otras €] 19,084 26,131 45,215

Activos por impuestos corrientes 2 35,732 (25,914) . 9,818
PASIVOS CORRIENTES

Provisiones laborales corio 3) 40,427 3,114) 37,313

Pastvos por Impuestus Diferidos “@ 76,366 76,366
PATRIMONIO 312,711 (73,034) 239,677

(1) Corresponde a la baja de la provisién de cuentas incobrables constituida desde afios anteriores y que la Compaiifa decidié
dar de baja en ¢l ¢jercicio 2018, debido a que la cartera no supera los 90 dias de antigiedad,

(2) Corresponde al ajusle puara dar de baja el erédito tibutario por relenciones recibidas de impuesto 1 la renta de afivs
anteriores,

(3) Corresponde principalmente al regisiro de la provisién del 15% de participacién trabajadores del ¢jercicio 2017 por USD
409 y a la baja de USD 3.525 de la provisidn de vacaciones.

(4) Corresponde al ajuste por ¢l vegistro del pasivo por impuesto diferido por el activo intangible,

Estados: Estados
Financieros Valor Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 Reportados Restablecido Restablecidos
USD USD USD
ESTADOS DE INGRESQS INTEGRALES
Gastos de Ventas y Administracién ) (492,867) 1,809 (491,057)
Impucsio a la renta (6) 1,294 1,294

(5) Corresponde principalmente al registro de la provisién del 15% de participacién tabajadores del ejercicio 2017 por USD
409, al reverso de la adicién de la provisién de caentas incobrables por USD 418 y al reverso de la provisién de vacaciones
por USD 1.802.

{6) Correspunde al registro del ingreso por impuesto diferido por lu regularizacion del pasivo por impuesto diferido del

activo intangible por USD 1.294, l ‘3

3.23 CONTINGENCIAS
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Reembolsos a la Red Piblica Integral de Salud - La ley de medicina prepagada establece 1o siguicnte:

Disposicién Quinta- Las companias que financian servicios de atencidn integral de salud prepagada o de seguros que oferten
cobertura de seguros de asisiencia médica, deberdn cancelar o reembolsar a la institucién de 1a Red Publica Integral de
Salud, los montos o valores que por atenciones médicas en sus unidades sc hayan efectuado a personas que también sean
titulares yfo heneficiacdios de seguro privado de salud y/o medicina prepagada, hasta el monto contratado.

En cl caso de que la prestacidn sc haya cfectuado en una institucién de salud privada, y siempre que haya mediado la
respectiva derivacion, las.compaiifas que financian servicios de atencién integral de salud: prepagada o de seguros que
oferten cobertura de seguros de asistencia médica, deberdn cancelar al establecimiento de salud privado o reembolsar a la
Institucién de la Red Pdblica Tntegrat de Salud los pagos efectuados por dichas atenciones, hasta el manto de lo contratado,

Adicionalmente, la disposicién transitoria scgunda del Reglamento a la Ley establece:

"La Autoridad Sanitaria Nacional; en el plazo de hasta ciento veinte dias contados a partir de la publicacién de este
Reglamento en el Registro Oficial, expedird la normativa necesaria para determinar los procedimientos, mecanismos y
sistemas que, a mancra progresiva y en consideracién a su capacidad de pago, se requiera para efectuar la determinacién de
los montos que las empresas de salud prepagada o de seguro privado deben cancelar a las instituciones de Ia Red Pdblica
Integral de Salud, de conformidad a lo dispuesto en la Disposicién General Quintz de la Ley Orgdnica que regula a las
Compaiifas que financien servicios de Atencidn Integral de Salud Prepagada y a las de seguros que oferten cobertura de
segurns de asistencia médica®,

Y en junio.de 2017 el Ministerio de Salud: emile ¢l Acuerdo Ministerial 091-2017 que en su Capftulo VII conticne ¢l
proceso de relacionamiento con las compafifas que financien servicios de atencidn Integral de Salud Prepagada.

Segun o establecido en estas disposiciones, en el afio 2017 el IESS y el ISSFA solicitaron a la Compaiiia, el reembolso de
las atenciones médicas ocurridas por los clientes en sus instituciones publicas, las cuales fueron objetadas totalmente debido
2 la inconstitucional de la pretensién de cobro; falta de cmisidn de las normas dispuestas en el Reglamento respecto a la
progresividad y capacidad de pago; naturaleza del contrato de medicina prepagada; enlre olras. Hasta la fecha de emision de
los estados [inancieros, no existe un pronunciamiento de las Autoridades respecto a estu objecion.

3.24 COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene celebrados [8 contratos con prestadores médicos para la atencidén médica
de sus clientes, servicios que vencen cn ¢! 2019 con renovacidn automdtica,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiifa manticne celebrados 354 . contratos: de medicina: prepagada con sus clientes,
servicios que vencen durante ¢l transcurso del 2019 y 2020,

3.25 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién deflos estados financieros, 12 de julio de 2019, no se produjeron
eventos que en la opinién de la administracion de la Comp#fifa pudieran tener un efecto significativo o requieran algiin ajuste
sobre dichos estados financieros, o que hayan implicad

TAnibal Gonzdlez
Gerente Gener:
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