BELLARO S.A.
INFORME DE COMISARIO
POR EL ANO TEMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Tabacundo, 30 de Marzo de 2012
Sefiores Accionistas:

1. En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias, y
en mi calidad de Comisario de la Compafiia BELLARO S.A., presento a Ustedes el siguiente
informe en relacion al afio terminado al 31 de Diciembre del 2011.

2. He obtenido de los administradores informaciéon sobre las operaciones y registros que
considero necesario. Asi mismo, he revisado el Estado de Situaciéon Financiera de Bellaro S.A.
al 31 de Diciembre del 2011 y los correspondientes Estado de Resultados Integral, de Cambios
. en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Ademas revisé con
el alcance que considero necesario en las circunstancias, el informe de los Auditores
Independientes de la Compaiiia, que incluye una opinién sin salvedades. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobres estos Estados Financieros basado en mi revision.

3. Mi revision fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria. Estas Normas
requieren que una revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de importancia. Esta
revision incluye, en base a pruebas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
. contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Reputblica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en general. Considero que mi revisién provee una base

razonable para mi opinion.

4. En mi opinién los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Bellaro S.A. al 31 de diciembre del 2011,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIFs”.

Un resumen de las cifras econdmicas del Estado de Situacion Financiera y del Estado de
Resultados Integral al cierre del Ejercicio 2011, es:

Ingresos Totales USS$ 5'725.616
Total Activos US$ 7°550.681
Total Pasivos US$ 2°754.575
Total Patrimonio US$ 4°796.107

El 97.4% de los ingresos corresponden a ventas de exportacion. El 18.6% del Total de Activos,
corresponde al Activo Corriente, el 32.4% corresponde a Activos Fijos Netos, el 17.4%
corresponde a Activos Bioldgicos, el 14.6% corresponde a activos intangibles y el 16.9%
corresponde a la inversion realizada en Rose Connection, Rosecon Cia. Ltda., del total de
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Accionistas y el 28.7% a obligaciones no corrientes. La utilidad neta del ejercicio es de US$
485.989, en la cual esta incluida US$ 52.406 de Otros Resultados Integrales producto de las
NIIF’s.

En el Estado de cambios en el Patrimonio consta como Resultados Acumulados por Adopcién
por primera vez de las NIIF's US$ 643.102

Como parte de mi revision, verifiqué y obtuve confirmacion de los asesores legales de la
Compaiiia, con relacién a que si los Administradores han dado cumplimiento a: las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas,
y especificamente de las obligaciones determinadas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Los resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las transacciones y documentos
examinados con relacién a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente, que en mi
opinién se consideren incumplimientos importantes de los referidos aspectos por parte de los
Administradores de Bellaro S.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011

Los libros de actas de Junta de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se conservan
de conformidad con las disposiciones legales.

Los titulos de acciones y talonarios se encuentran actualizados.

Adicionalmente, basado en los informes de la Administracién, efectué una evaluacién de la
estructura del Control Interno de la Compaiiia, pero solo hasta donde consideré necesario con
el propésito de tener una base para determinar la confianza que se puede depositar en el mismo
con relacién a la revision de los Estados Financieros de la Compaiiia por el afio 2011. Por
consiguiente, mi revisién no abarc6 todos los procedimientos y técnicas de control y no se
llevé a cabo con el propésito de hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de
la Compaiiia son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades que
pudieran existir

Durante la evaluacion del Sistema de Control Interno y la revision de los Estados Financieros
pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto contables

como administrativos para el control adecuado de las operaciones de la Compaiiia durante el
2011.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las obligaciones mencionadas anteriormente, asi
como los criterios de aplicacién de estas normas son de responsabilidad de su Administracion.

No me queda més que resaltar el desempefio exitoso de la actual Administracién, su Directorio y
Accionistas por el desarrollo positivo que se observa en BellaRo S.A.
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