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& ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
BELLARO S. A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de BELLARO S.A. al 31 de diciembre
del 2004, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo a esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en

.nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluaciéon de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Considero que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
. todos los aspectos importantes la situacién financiera de BELLARO S.A. al 31 de
diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de
las disposiciones legales vigentes.
Quito, 23 de marzo del 2005
2
C . JOSE VILLAVICENCIO R.
GERENTE GENERAL

Av.Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 / 2491 012

Casilla 17171239 auditjvr@uio.satnet.net Quito - Ecuador
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® - -yiavicencio Asociados Cia. Ltda.
® AUDITORES EXTERNOS
® BELLARO S. A.
o BALANCE GENERAL
® AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
" (Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
® ACTIVOS _ NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
® Efectivo y equivalentes de efectivo 4 US$ 740
® Inversiones Corto Plazo 5 2.343
® Cuentas por Cobrar comerciales 6 391.039
® Cuentas por Cobar relacionadas 450
Inventarios ' : 7 63.072
o Otras cuentas por cobrar : 8 48.362
o Gastos anticipados 9 18.658
o Total activos corrientes 524.664
ACTIVO NO CORRIENTE
® Propiedad , planta y equipo neto 10 1.640.814
® Inversiones Largo Plazo 11 382.789
g
® . Otros Activos Diferidos 12 700.679
) Total activos no corrientes 2.724.282
® TOTAL ACTIVOS US$ 3.248.946
: PASIVOS Y PATRIMONIO
. PASIVO CORRIENTE
() Cuentas por pagar comerciales 13 185.969
o Gastos acumulados 14 43.236
® Obligaciones fiscales por pagar 15 5.779
; Otras cuentas por pagar 16 1.170.539
@ Obligaciones financieras 17 36.138
o Préstamos accionistas corto plazo 18 374.796
“Total pasivos corrientes 1.816.457
®
® PASIVO NO CORRIENTE
® Préstamos accionistas largo plazo 18 249.402
Pasivos largo plazo - _ 19 20.516
e . _ Total pasivos no corrientes 269.918
® TOTAL PASIVOS . USS 2.086.375
4 .
) PATRIMONIO
[ Capital pagado 21 100.000
o Aportes Futuras capitalizaciones 22 529.919
® Reserva de Capital ' 23 822.450
" Reserva Legal . 24 7.752
o Pérdida del ejercicio - (297.550)
o " Total Patrimonio 1.162.571
® TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO USS~ 3248945
® 4
. VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
®
@
®
® Arq. Gonzalo Luzuriaga
® GERENTE GENERAL
e
¢
®




" “Villavicencio Asociados Cia. Ltda.

AUDITORES EXTERNOS

BELLARO S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

VENTAS

NOTAS

DEVOLUCION Y DSCTO EN VENTAS

COSTOS DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
Remuneraciones '

Otros beneficios sociales

Gastos de operacion

GASTOS DE VENTAS
Remuneraciones

Otros beneficios sociales
Gastos de operacién

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS
Intereses
Formularios
Comisiones
OTROS INGRESOS
Intereses ganados

* Utilidad en Venta Activos Fijos
Dividendos Ganados
Reposicion de siniestros
OTROS GASTOS
Pérdida en baja de activos fijos
Pérdida en cuentas por cobrar
Comisiones Bancarias
Otros gastos
Cargos varios

PERDIDA DEL EJERCICIO

15% Participacién Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Pérdida neta del ejercicio

0S FINANCIEROS

7

S
Arq,Gonzalo Luzuriaga
GERENTE GENERAL

20
20 -

US$ 2.400.152
(17.924)
(2.026.044)
356.184
_ (369.257)
(185.823)
(14.851)
(168.583)
- (142.842)
(50.764)
(3.420)
(88.658)
USS (155.915)
(74.058)
(68.677)
(166)
(5.215)
9.647
387
.. 7.365
895
1.000
(77.224)
(24.708)
(554)
(5.433)
(45.960)
(569)
USS (297.550)
0
0

USS$ 1(297.550)
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* " Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

"BELLARO S. A.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PERDIDA DE EJERCICIO (297.550)
Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 450.156
Amortizacion diferidos 30.351
Plantas dadas de baja 24.708
- Provisi6n cuentas incobrables 2.108
Subtotal = 209773
Cambio en activos v pasives:
Disminucién en Cuentas por Cobrar a clientes 694.083
. Disminucién en inversiones temporales . 5.032
Aumento en Cuentas por Cobrar empleados (15.461)
Aumento en inventarios (6.992)
Aumento en impuestos _ (12.976)
Aumento en Pagos por Anticipado (9.568)
Aumento en cuentds por pagar 120.899
Disminucién en Gastos por Pagar (22.946)
Subtotal T 752072
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 961.845

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en Activos Diferidos (665.539)

Adquisicién de propiedades, planta y equipo (335.396)

Adquisicion de propiedades, planta y equipo Rosas Unicas (596.294).

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.597.229)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos Accionistas y otros NETO 44.198

Regalias 12.779

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 56.977
Aumento neto durante el afio USS (578.407)
SALDO AL COMIENZO DE ANO : 579.147

SALDO AL FINAL DE ANO

—e 7
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Expresado en délares de los Estados Unidos de América

'OPERACIONES

BELLARO S. A. es una compafiia anénima constituida en el Ecuador mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Primero del Cantén Quito el 12 de diciembre de 1.996, la misma que fue
inscrita en el registro Mercantil de Quito el 24 de diciembre de 1996. Mediante escritura del 7 de
septiembre de 2000 e inscrita en el Registro de las Propiedad y Mercantil del Cantén Pedro Moncayo
el 21 de mayo de 2001, la compaiiia Bellaro S. A. cambio su domicilio social a la plantacién ubicada
en el kilometro 3,2 de la via Tabacundo Cajas, sector Tupigachi del Cantén Pedro Moncayo,
Provincia de Pichincha. .

El objeto social principal de Bellaro S. A. es la explotacién de fincas agricolas destinadas a la
siembra, cultivo y cosecha de todo tipo de flores y otros productos para su comercializacion en el -
mercado interno y externo. Asimismo, podrd dedicarse a la reproduccién de plantas, realizar
actividades agroindustriales, actuar como representante de otras empresas nacionales o extranjeras
vinculadas con su actividad. Podra importar, exportar, transportar y comercializar flores dentro y
fuera del pais. Podrd también importar materias primas, materiales, maquinarias, equipos,
suministros, herramientas, plantas, esquejes, semillas, insumos para la agricultura.

BELLARO S. A. tiene una duracion de cien afios contados a partir de su inscripcién en el Registro
Mercantil, se encuentra gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por un
Directorio, Presidente Ejecutivo y el Gerente General quines son elegidos por la Junta General por
periodos de cuatro afios. El Gerente General ejerce la representacion legal de la Compaiiia, judicial y
extrajudicialmente.

FUSION POR ABSORCION

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas d¢ BELLARO S. A. celebrada el 10 de
marzo del 2004 decidi6 por unanimidad aprobar la fusidén por absorcién entre Bellaro S. A, en
calidad de compaiiia absorbente, con la compaiifa Rosas Unicas del Ecuador Uniqueroses S. A. en
calidad de compaiiia absorbida.

BELLAROS. A. absorbi6 a la compafiia ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S. A. -

mediante escritura piiblica de fusién por absorcién celebrada ante el Notario Decnmo Sexto del
Distrito Metropolitano de Quito el 3 de mayo del 2004

Se establecieron las siguientes bases para la fusion:

1) BELLARO S. A. fusionara por absorcion a la compaiiia ROSAS UNICAS DEL ECUADOR
UNIQUE ROSES S. A. la misma que se disolvera anticipadamente

2) La sociedad absorbente BELLARO S. A. asumiré para si todos los derechos y obligaciones
(civiles, comerciales, laborales, tributarias, etc. ) de la sociedad absorbida.

3) La sociedad absorbente BELLARO S. A. asumird el activo y pasivo de la compaiiia
absorbida, y cumplird con las responsabilidades propias de un liquidador respecto a sus
acreedores y deudores a partir de la inscripcién de la escritura de fusién.




Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

4) En vista de que la compaiiia absorbente es la tnica accionista de la compaiiia absorbida no se
~ aumentara el capital social de la primera como resultado de la fusién por absorcién.

5) Aprobar los balances finales de la compafiia que va a ser absorbida y de la compaiiia
absorbente, los mismos que seran incorporados a la escritura publica de fusion por absorcion.

6) Los actuales administradores de la compaiiia absorbida, continuarén en sus cargos hasta la
fecha en que se inscriba en el Registro Mercantil la fusién por absorcion, momento en el que
cesarin en sus funciones sin necesidad de notificacién previa. Los administradores de la
compaiifa absorbente, BELLARO S. A. continuarén en el ejercicio de sus cargos luego de
operada la fusion y por el periodo para el cual fueron nombrados.

7) Los accionistas de las dos compaiiias a fusionarse no hacen uso de su derecho de separacién
de la compaiiia que concede el articulo 333 de la Ley de Compaiiias, ya que se encuentran
conforme con la fusién por absorcion, en los términos previstos anteriormente.

Como consecuencia de la fusién por absorcion, se realiza el traspaso en bloque a titulo universal
de los activos, pasivos y patrimonio social d¢ ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE
ROSES S. A. en calidad de compaiiia absorbida, a favor de BELLARO S. A. en calidad de
compaifiia absorbente, asi mismo se realiza el traspaso de los bienes muebles e inmuebles de
ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S. A. a valor presente o de libros, a favor
de BELLARO S. A.

Mediante Resolucién # 04.Q.1J.2911 de 28 de julio del 2004 y rectificatoria # 04.Q.1J.3214 de 19 de
agosto del 2004 del Sr. Intendente de Compaiifas de Quito se aprueba la fusién por absorcion de la
compaiiia BELLARO S. A. (absorbente) con la compaiiia ROSAS UNICAS DEL ECUADOR
UNIQUE ROSES 8. A. (absorbida) con su disolucion sin liquidacién.

Con fecha 7 de septiembre del 2004 el Registrador de la Propiedad del cantén Pedro Moncayo, con
el No. 13, en el Registro Mercantil, tomo 22 con el No. 862 en el repertorio a su cargo, registré la
escritura piiblica de fusién por absorcién y la resolucién de la Intendencia de Compadiias de Quito.

BASES DE PRESENTACION y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes,
estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Prmcnplos de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

METODO DE CONTABILIZACION DE LA FUSION POR ABSORCION

La compaiiia absorbente, BELLARO S. A., adopto el tratamiento contable para la combinacién de
negocios establecida en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 21 que trata sobre la
adquisicion de una empresa por otra, la determinacién del costo de la adquisicién, asignacion del
costo de los activos y pasivos identificables de la empresa que esta siendo adquirida y contabilizar el
crédito mercantil.

La fusi6n por absorcién fue contabilizada en la compaiiia BELLARO S. A. utilizando el método de
compra, en base a los siguientes lineamientos:
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Fecha de Adquisicién: La fecha efectiva de la combinacién,Apara propdsitos contables fue el 2 de
mayo del 2004, incorporandose en el estado de resultados, los resultados de operaciones de ROSAS
UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S. A.

Costo de Adquisicion: La compaiiia absorbente, BELLARO S. A. pago en efectivo US$ 17200.000
como valor entregado a cambio del control sobre los activos netos de la empresa ROSAS UNICAS
DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S. A.

Valores justos de Activos y pasivos: El costo de la adquisicién de los activos y pasivos corresponden
a los presentados en los estados financieros de ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE ROSES
S. A. al 2 de mayo del 2004, es decir a su costo en libros.

Crédito Mercantil Originado en la Adquisicion: El exceso del costo de adquisicion (US$ 17200.000)
sobre el valor justo de los activos y pasivos adquiridos en la fecha de la transaccién de intercambio
(US$ 705.242), es reconocido como un activo descrito como Crédito Mercantil (US$ 494.758)

El método de amortizacién a utilizarse es de linea recta, a reconocerse en cada periodo como un
gasto. La administraciéon de BELLARO S. A. ha estimado que en 5 Afios se espera obtener los
beneficios econémicos futuros como resultado del negocio adquirido, la compaiiia ROSAS UNICAS
DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S. A.

INVERSIONES TEMPORALES
Se registran al valor de los dep6sitos més los intereses devengados al cierre del ejercicio.

VALUACION DE INVENTARIOS.

Los Productos adquiridos (quimicos, materiales de poscosecha y ferreteria), se encuentran registrados
al costo promedio en base al dltimo costo de adquisicion.

El consumo de estos inventarios, valorado sobre la base del método promedio, forma parte del costo
de produccion de las flores.

ACTIVO FIJO
Los saldos iniciales de los activos fijos adquiridos antes de marzo del afio 2000, se encuentran

ajustados por reexpresion monetaria y NEC 17, las adquisiciones posteriores se presentan a su costo
de adquisicion. - : :

Las adiciones realizadas durante el afio 2004 se presentan al costo de adquisicion. Los repuestos
incorporados a los bienes se adicionan al activo fijo principal y se depreclan por el resto de la v1da
util del activo relacionado.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada de la siguiente manera:
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Afios Porcentaje
Vida util Depreciacion
Edificios 20y 10 5%y 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Instalaciones Eléctricas 10 10%
Maquinaria y Equipo Agricola 10 10%
Plantaciones de Rosas , 5 20%
Invernaderos ‘ 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Equipo Telefénico 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de Computo y . 5y3 20%y 33%
Programas de computacién 5y3 20%y 33%

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados operativos del afio.

El valor de los activos fijos y su depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados por bajas
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y la utilidad o
pérdida de esas operaciones son contabilizadas cuando se causan.

ACTIVOS DIFERIDOS Y GASTOS PREOPERACIONALES

Los Gastos Preoperacionales son valores invertidos para la mejora y preparacion de los terrenos
para el cultivo de flores.

Las adiciones realizadas en el 2004 se presentan al costo de adquisicion. El costo de estos activos, es
amortizado por el método de linea recta en un periodo de 5 afios, excepto los plasticos de los
invernaderos que se amortizan a 2 afios.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador que obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa
impositiva del veinticinco por ciento (25%) sobre las utilidades gravables del ejercicio
comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre del 2004.

- De acuerdo al articulo 96 del Cédigo de Trabajo Ecuatoriano, la compaiiia debe distribuir entre sus

empleados y funcionarios el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta.
Los resultados del ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del 2004 arrojaron pérdida, por
lo cual no se genera participacion trabajadores e impuesto a la renta a pagar.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en ddblares)
Caja 740

Total : ' 740

INVERSIONES CORTO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en ddlares)
Corpei (a) 2343

(a) Corresponde a cupones Corpei cancelados por las exportaciones realizadas de Bellaro S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en d()lares)'

Clientes del exterior 173.565
Clientes locales . 4.987
Clientes en tramite legal (a) 6.803
Clientes del exterior Zona 2 (b) 224976
Clientes locales Zona 2 120
Menos Provision Cuentas Incobrables (c) (19412)

Total ' 391.039

(a) Corresponde a saldos de afios anteriores que a criterio de la Administracién no son
recuperables. ‘

(b) Corresponde a cuentas por cobrar del exterior de Rosas Unicas que por la fusién pasé a
formar parte de las cuentas por cobrar de Bellaro S.A. e incluye la suma de USD $ 203.095
de créditos concedidos en afios anteriores que hasta el mes de diciembre del 2004 no se ha
recuperado.

10
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(¢) Durante el afio 2004 se incrementé en USD §$ 2.108,05 la provision para cuentas incobrables,
sin embargo la compaiiia al 31 de diciembre del 2004 mantiene una cartera vencida de mas
de un afio de USD $§ 209.898.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en dblares)
Materiales poscosecha 25.056
Materias primas quimicos 18.352
Materiales construccion y otros : 19.664
Total 63.072

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en dolares)
Préstamos a empleados (a) 17.081
Anticipo proveedores 20.930
Cuentas por cobrar AKI 1.595
Aanticipo impuesto a la renta (b) 2.520
Crédito tributario Retenciones en la fuente (c) . 2.742
IVA Retenciones efectuadas . ' 24
Otras cuentas por cobrar al SRI 2.769
Otras 701
Total - - e 48362 -

( a) Incluye el valor de USD $ 1.170 de valores no descontados en las liquidaciones de haberes de
empleados que salieron de la compafiia.

( b ) Corresponde a anticipo de impuesto a la rehta de ejercicios fiscales anteriores, Bellaro S. A.
USD § 1.155,38 y Rosas Unicas USD § 1.364,22.

11
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(c) Corresponde a US$ 2.594,30 de retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas en
afios anteriores a Rosas Unicas, y USD $ 147,22 de retenciones en la fuénte del impuesto a la renta
efectuadas en el 2004 a Bellaro S. A.

(d) El anticipo del impuesto a la renta para el afio fiscal 2004 es por el valor de USD § 1.810,42 que
- sera cancelado por la empresa en el afio 2005.

GASTOS ANTICIPADOS
Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:
(en ddlares)

Seguros contratados (a) 19.101

Amortizacion seguros (7.958)
Total Seguros : 11.143
Publicidad Prepagada _ - (b) 7.515
 Total » o 18.658

(a) Corresponde a seguros contratados con la compaiiia Interoceanica Cia.

(b) Anticipo entregadd para la feria de rosas del afio 2006 y disefio de pagina Web.

12
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de los activos fijos propiedad de la Compaiiia al 31 de diciembre del

2004:
wommmmy | WM oy | s [TCATOCISREN e |
COSTO
Terrenos 180515 10.000 0o 0 0 190515
Construcciones en Curso 0 142919 0 0 0 ' 142919
Plantas .| 706094 100.892 (68.586) 0 372852 1.111.251
Edificios ¢ Invernaderos | 760.618 40.000 41082 565.682 955478
Invemaderos 0 0 (132093 | 41082 0 27879
Mauinarias y Equipos | 276.628 10698 (23612 8598 6570 356266
Vehiaulos 127.580 0 (1.802) 0 2163 " 167941
Instalaciones 59.449 0 0 (85.982) 85982 ' 59.449
Equipos de Computacion | 38.636 1714 (7829 0 6812 45333
Miebles y Enseres 37361 | 3093 (1.920) 0 12746 51.281
Equipo de Oficina 1142 0 Crz)) 0 0 1089
Equipo Telefbnico 5.880 4623 0 0 0 10.503
Programes de conputo 2814 - 15456 (715 0 0 17.555
SUBTOTAL 2206997 33539 (237.081) 0 1.092.807 3398118
DEPREACION - -
ACUMULADA
* Plantss (532.343) 68.586 (43.855) (20822) (132.368) (860.803)
Edificios e Invermaderos | (209.293) 0 267.151 GoL460) | (89319 (33292)
Invemnaderos 0 132093 | (267.163) 0o 0 (135.071)
Maquinariasy Equipos | (144.938) 23612 (62.126) 0 (36937 (220389)
Vehiclss | (53543) 1.802 (1.985) G.13) (30.760) (89.609)
Instalaciones @Lioy | - 0 39417 (39.368) (5945 (37.001)
Equipos de Computacion | (21.903) 789 | - (8261 4249) 724 (33.807)
Mixbles y Enseres (19.888) 1920 (1557 (8325 [C¥.7x) (32673)
Equipo de Oficina @) | 523 @9 0 (1.145y (5.702)
Equipo Telefrico (3298) 0 (295 0 (537) (4.130)
Programes de computo (1857 : 7 | e -0 (336) - (5.198)
SUBTOTAL (102810 ' 237.081 (82.839) (5719347) (3093%4) (1.757304)
TOTAL 1.184.187 335396 0 82839 . | . 513460 (3093%4) 1.640.814

El gasto depreciacién del afio 2004 suma US$ 450.156 , y es el resultado de la suma de $ 309.394 + $ 82.834
(ajustes alcance depreciacién 2004) y 57.927 de gasto depreciaciéon de enero a abril del 2004 de Rosas
Unicas del Ecuador S. A. incluidos en los saldos de depreciacién acumulada de la Fusién con Rosas Unicas.

Los valores presentados en la columna de bajas corresponden a movimientos de activos totalmente

depreciados.
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12.-

Villavicencio & Asociados Cia. Ltda. -
AUDITORES EXTERNOS .

INVERSIONES LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las inversiones a largo plazo de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2004:

(en dolares)

Certificado de Aportacion CORPEI 1.387
Rose Connection Aportes para Futuras Capitalizaciones (a) 380.602
Rose Connection Acciones 800

382.789

(a) El valor de $ 381.402 corresponde a valores entregados en afios anteriores a la compaiiia Rose
Connection como aportes para futuras capitalizaciones.

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS Y PREOPERACIONALES
Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en délares)

Gastos de Constitucion 1.671
Preparacién suelos Bloques 90.071
Preparacion suelos Bloque S 52.879
Cambio plastico Bloques 1-2-3 30.004
Cambio plastico Bloque 4 14.031
Cambio plastico Bloque Sy 6 30.210
Cambio plastico U6 4.793
Bloque C5 41.715
Bloque C6 22.329
Plan esfera 1.400
Crédito Mercantil (a) 494.759
Total 783.862

Menos Amortizacién Acumulada ( 83.183)
Total - 700.679

(a) El crédito mercantil se origina en el proceso de fusién de la compafiia BELLARO S. A.

.(absorbente) con la compafiia ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S. A.

(absorbida).

14




13.-

14.-

Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en dolares)

Proveedores Locales 111.590
Proveedores de Bienes y Servicios 2.926
Proveedores Locales Zona 2 17787
Proveedores de plantas: (a)
DR Ecuador Roses , 13.357
Olij Breeding b.v. : 24.795
Schreurs Ecuador Cia. Ltda. ' 10.668
E.G. Hill Company 4.846
Total 185.969

(a) Corresponde a las obligaciones por pagar a corto plazo adeudados a los proveedores de plantas y

pago de regalias.

GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en ddlares)

Sueldos por pagar 402
Liquidaciones por pagar 10.246
Décimo tercer sueldo 4.681
Décimo cuarto sueldo 9.454
15% Participacion trabajadores 803
IESS por pagar 9
Fondos de Reserva : 17.872
Otros (a) (231)
Total - - : . 43.236

(a) Corresponde a retenciones judiciales realizadas a los empleados.
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR
Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(en ddlares)

30 % Retencion del IVA 499
70 % Retencion del IVA : 1.595
100 % Retencion del IVA 515
1% Retencién Compras — Servicios — Activos Fijos 1.228
5% Arriendo Inmuebles, Rendimientos Financieros 1.177
Honorarios, Comisiones, Regalias 247
Polizas de Seguros 1
Impuesto a la Renta Personal 201
Otras retenciones Renta 125
Iva en Ventas 191
Total 5.779
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(en ddlares)
Dividendos por pagar 8.432
Anticipos recibidos de clientes 7.586
Provision de Gastos 1.762
Anticipodecliente B& L. RosesLtd. (a) 17152.759

Total 1°170.539

(a) Corresponde a anticipos recibidos del cliente mayorista.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2004 es como sigue: _

(en doblares)
Visa Banco Amazonas 2.989
Banco Internacional (sobregiro contable) 33.149

Total 36.138
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un resumen de los préstamos recibidos de accionistas al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

SALDOQ LIBROS AL 31-12-2004 Fecha
Accionista A Corto Plazo A Largo Plazo Vencimiento
Sr. Felipe Brown 24.390 25.610 25-Jun-06
Sr. Federico Meneses 49.971 52.095 24-Jun-06
Sra. Maria O. Hidalgo 48.960 51.040 30-Jun-06
Sra. Doris Luzuriaga _ 33.314}" 34,730 20-Jun-06
Sr. Marco Luzuriaga 136.088 0 24-Jun-06
Sr. Gerardo Luzuriaga 14.688 - 15.312 23-Jun-06
Sra. Mireya Luzuriaga 8.813 9.187 30-Jun-06
Sra. Susana Brown 9.792 10.208 30-Jun-06
Sr. Gonzalo Luzuriaga 48.780 51.220 30-Jun-06
TOTAL 374.796 249.402

Se encuentran en negociacidn las condiciones de cuotas de vencimiento € intereses de los préstamos
con los accionistas.

PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de los pasivos a largo plazo al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(en ddlares)

Jubilacioén Patronal 3.502
Proveedores de plantas: (a)
Meilland 5.625
LK. & Asociados . 59
Olij Breeding b.v. 1.710
Schreurs Ecuador Cia. Ltda. 2.667
E.G. Hill Company 6.953

Total 20.516

(a) Corresponde a valores adeudados a proveedores por compra de plantas y pago de regalias.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo a las leyes vigentes en la Repiblica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre sus

empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del codigo de Trabajo — Codificacién
Especial ) el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2004, las sociedades constituidas en el
Ecuador, estarin sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible cuando la
compafiia decida repartir como dividendos, caso contrario sobre el monto de las utilidades
reinvertidas mediante el incremento del capital social estara sujeta a la tasa de impuesto a la renta del
15%.

De acuerdo a la conciliacion preparada por la compaiiia, la participacién

Pérdida Antes de impuestos (297.550)
Menos:

(-) 100% Dividendos Percibidos Exentos (1.895)
Mas: ' .

Gastos no deducibles 10.941
Pérdida _ (288.504)
15 % Participacion Trabajadores : ‘ 0
Impuesto a la renta causado 0
Anticipos de impuesto a larenta (a) 1.810
Retenciones en la fuente del afio 147

Saldo a favor del contribuyente _ 1.957

(a) El anticipo del impuesto a la renta para el afio fiscal 2004 es por el valor de USD $ 1.810,42 que
sera cancelado por la empresa en el afio 2005.

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido es de CIEN MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (US$
100.000) divididos en cien mil acciones de un valor de un délar cada una.

Las acciones emitidas son ordinarias y nominativas, y cada accién da derecho, en proporcion a su

valor pagado, a un voto en la Junta General de Accionistas, a participar en las utilidades y a ejercer
los demés derechos establecidos en la Ley. . :

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a aportaciones en efectivo realizado por los accionistas en afios anteriores.
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Villavicencio & Asociados Cia. Litda.
AUDITORES EXTERNOS

RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico, si las hubiere. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

FISCALIZACION

Hasta la fecha de emisién de este informe, la compafija no ha sido visitada por las autoridades
fiscales.

ASPECTOS RELEVANTES

(a) BELLARO 8. A. durante el afio 2004 incremento su capacidad productiva y de exportacion de
flores debido a la absorciéon de la compafifa ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE
ROSES S. A. mediante escritura piblica otorgada ante Notario Décimo Sexto del Distrito
Metropolitano de Quito el 3 de mayo del mencionado afio. Esta fusién por absorcién fue
aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 04.Q.1J.2911 de 28 de
julio del 2004, y se encuentra inscrita en el registro mercantil el 7 de septiembre 2004, fecha
desde la cual la fusion es reconocida juridicamente.

(b) Adicionalmente con la mencionada escritura de fusién se reformaron los estatutos de
BELLARO S. A. entre los aspectos mas sobresalientes se amplio el plazo de duracién de la
empresa a cien afios.

(c) La Comisién de Legislacion y Codificacion del H. Congreso Nacional emiti6 la Codificacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, manteniéndose cinco titulos y derogatorias en 122
articulos ademas de nueve disposiciones transitorias. Las disposiciones de esta Ley, sus
reformas y derogatorias estin en vigencia desde el 17 de noviembre del 2004, fecha de la
correspondiente publicaciones en el Suplemento del Registro Oficial No. 463.  En adelante
debe citarse la nueva numeracion de la Ley de Régimen Tributario Interno Codificada. '

(d) El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. 9170104DGER-0719 del 2 de
diciembre 2004 aprobd los nuevos formularios 101 para la declaracién del impuesto a
la renta de sociedades y, 102 para la declaracién del impuesto a la renta de personas
naturales y sucesiones indivisas, vigentes para el afio 2005.

(¢) Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre 2004, la autoridad
tributaria emiti6 las siguientes reformas tributarias:
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

e Para la liquidacién del impuesto a la renta de las personas naturalesI y sucesiones indivisas
a ser aplicado en el afio fiscal 2005, se modifican los valores de la tabla vigente en el
ejercicio fiscal 2004, conforme al Art. 36 de la Ley de Régimen tributario Interno, en base
a la variacion anual del Indice de Precios al Consumidor Urbano (IPCU) publicado por el
INEC en el mes de noviembre de 2004, estableciéndose la fraccion bisica de US$
7.400,00 sobre la que se causa impuesto.

o Se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
amplidndose la definicion de partes relacionadas para fines tributarios y emite normas para
la presentacion de anexos de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas. ’

e Se autoriza la emisién de Notas de Venta simplificadas a las personas naturales no
obligadas a llevar contabilidad que realicen transacciones por un monto total de hasta USD
$4,00.

e Se dispone que los nuevos formularios 101 para la Declaracion del Impuesto a la Renta de
Sociedades, y 102 para la Declaracion del Impuesto a la Renta de Personas Naturales y
Sucesiones Indivisas, entren en vigencia a partir del mes de Febrero del 2005.

e Se modifica el Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial 442, que

contiene las “Normas que deben observarse en la Prestacion de Servicios de
Intermediacién Laboral conocida como Tercerizacion”.

27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién del informe de auditoria (23 de Marzo del
2005), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se haya revelado en los mismos.

FIN.
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