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Quito, 5 de marzo del 2004

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
BELLAROS. A.

' ‘ 1. Hemos auditado el Balance General adjunto de BELLARO S.A. al 31 de diciembre
del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo a esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaifiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada e
nuestra auditoria. -

aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién

. general de los estados financieros. Considero que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de BELLARO S.A. al 31 de
diciembre del 2003, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio

" terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de
las disposiciones legales vigentes.
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CPA. DR. JOSE VILLAVICENCIO R.
GERENTE GENERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av. Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4 to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 /2491 Q1 2
Casilla 17171239 auditivr@uio.satnet.net Quito Ecuador

' 2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente




+ Villavicencio Asoclédos Cfa. Ltda.

RUDITORES EXTERNOS L et
BELLARO S: A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Ei&preﬁado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS : NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES ' :
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 USS 579.146
Inversiones Corto Plazo 5. 575
Cuentas por Cobrar comerciales 6 218.332
Inventarios 7 56.080
Otras cuentas por cobrar 8 41.534
Gastos anticipados 9 _ 9.090
Total activos corrientes . ’ T 904.757
ACTIVO NO CORRIENTE .o

Propiedad , planta y equipo neto 10 1.184.187
Inversiones Largo Plazo 11 381.402
Otros Activos Diferidos 12 © 65.491
Total activos no corrientes . 1,631:080
TOTAL ACTIVOS USS 2.535.837
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE : _
Cuentas por pagar comerciales 13 56.384
Gastos acumulados 14 49.130
Obligaciones fiscales por pagar 15 15.752
Otras cuentas por pagar . 16 366.018
Total pasivos corrientes ' : 487.284
PASIVO NO CORRIENTE '

Préstamos accionistas _ 17 580.000
Total pasivos no corrientes _ 580.000
TOTAL PASIVOS _ USS  1.067.284
PATRIMONIO '
Capital pagado : 20 ' 100.000
Aportes Futuras capitalizaciones . 21 529919
Reserva de Capital 22 : 822.450
Reserva Legal 23 ~ 6.815
‘Utilidad de ejercicio 9.369
Total Patrimonio . ' 1.468.553
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO : USS  2.535.837
VERN S ESTADOS FINANCIEROS

—¢
Comgumermeg” {7} -
Arq. Gonzalo Luzuriagé o ' Lcda. Yolanda Alban

GERENTE GENERAL ‘ - CONTADORA




. Villavicencio Asociados Cfa. Ltda.
" RUDITORES EXTERNOS

BELLARO S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América) -

NOTAS

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION
Remuneraciones

Otros beneficios sociales
Gastos de operacién

Otros area técnica

GASTOS DE VENTAS
Remuneraciones

Otros beneficios sociales
Gastos de operacion

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS
Intereses

Formularios

Comisiones

OTROS INGRESOS

Intereses ganados
Recuperacion de Gastos
OTROS GASTOS

Pérdida en baja de activos fijos
Cargos varios '

UTILIDAD DE EJERCICIO

Amortizacion de Pérdidas

" 15% Participacién Trabajadores 18

25% Impuesto a la Renta 19

Utilidad neta del ejercicio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Arq. Gonzalo Luzuriaga
GERENTE GENERAL

US$ 1.716.112
(1.233.415)
482.697
(324.926)
(144.027)
(46.147)
(134.752)
(117.566)
(51.014)
(11,982)
(54.570)
US$S 40.205
(16.880)
(14.388)
(381)
(2.111)
—_— 11.433
167
11.266
(17.130)
(16.704)
(426)
US$ 17.627
(1.335)
(3.003)
(3.920)
 USS 9.369

Lcda. Yolanda Alban

CONTADORA



Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

BELLAROS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 °
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

: Utilidad 7

Dhacerinmifn . . Aportes futuras Reserva de Pérdidas Utilidades no - . L

Descripcién Capital Social Capitalizaciones Reserva Legal Capital Acumuladas distribuidas (P:T,I,‘.’:), ‘:!el Tota! Patrimonio
Saldo al comienzo del aﬁ_o 100.000 477.780 5.117 876.207 (55.092) 16.062 1.410.073
Transferencia utilidad del ejercicio . - 1.698 - (1.698) - -
Aportes de socios 52.139 52.139
Pago dividendos (4.347) (4.347)
Ajustes compensacion con reserva (53.757) 53.757 7 (17)
Amortizacion pérdidas acumuladas
con utilidad gravable 2003. ) ) . ) 1.335 ) . 1335
Utilidad del cjcrcici'd 2003 - . ‘ - - .- - - - . 9369 9.369
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 100.000 529.919 6.815 822.450 .0 0 9.369 1.468.553.
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -

< -r
b -

Arq. Gonzdlo Luzuriaga
GERENTE GENERAL

Leda. Yolanda Alban
CONTADORA




Villavicencio Asociados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

BELLARO S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes © USS - 1.749.361
Pagado a proveedores y empleados (1.156.839)
Gastos e intereses bancarios pagados (16.880)
Pago 15% trabajadores (4.155)
- Pago impuesto renta - (3.704
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 567.783

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

- Adquisicion de propiedades, planta y equipo . (211.853)
Incremento Aportaciones Corpei . ' (3.237)
* Aportes en otras compaiifas - ' (81.402)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién . (296.492)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO .

Aportes para futuras capitalizaciones - 52.139
‘Préstamos Accionistas y otros NETO . , 256.658
Dividendos pagados " v . (4.347)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 304.450
Aumento neto durante el afio - | USsS 575.741
SALDO AL COMIENZO DE ANO 3.980

SALDO AL FINAL DE ANO USS 579.721

| Lcda. Yolanda Albén
GERENTE GENERAL : - CONTADORA



Villavicencio Asociados Cfa. Ltdi.
RUDITORES EXTERNOS

. BELLARO S. A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA . l .. 7.633

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo .
neto proveniente de actividades de operacion:

- Depreciacion de propiédades, planta y equipo 183.049
Amortizacién diferidos ; 26.762
Provision cuentas incobrables : 2.130

Subtotal ’ 211941

. . Cambio en actives y pasivos: _

' Cuentas por cobrar comerciales 22.069

' Otras cuentas por cobrar ' - 11.180

Gastos prepagados -2.958

Inventarios . ' : -1.111

. . Proveedores - . -41.625

' Prestamos bancarios -14.759

Gastos acumulados 27.471

l ' " Obligaciones fiscales ' : © 3951

_ Otras cuentas por pagar 316.175

- Otros ' 27.816
l Subtotal T 348.200

'FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION 567.783

: % ;f
Arq. Gorfzalo Luzuriaga Lcda. Yolanda Albéan
GERENTE GENERAL CONTADORA
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Villavicencio & Asociados. Cfa. Ltda.
ARUDITORES EXTERNOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Expresado en délares de los Estados Unidos de América-

OPERACIONES

BELLARO S.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador el 12 de diciembre de 1.996, su objeto
social principal es la explotacion de fincas agricolas destinadas a la siembra, cultivo, cosecha de todo
tipo de flores y otros productos agricolas para su comercializacion en el mercado interno y externo.
Mediante escritura de aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 7 de septiembre del
2001, y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador con Resolucion No.
01.Q.1J.1585 del 29 de marzo del 2001, se realizo el cambio de domicilio del Distrito Metropolitano
de Quito al cantén Pedro Moncayo, se formalizo el aumento de capital en la suma de USS 99.200,
totalizando el capital social el valor de US$ 100.000.

BASES DE PRESENTACION .

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes.
estin de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

INVERSIONES TEMPORALES

Se registran al valor de loé depésitds mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
VALUACION DE INVENTARIOS.

Los Productos adquiridos (quimicos, materiales de poscosecha y ferreteria), se encuentran registrados
al costo promedio en base al altimo costo de adquisicion.

El consumo de estos inventarios, valorado sobre la base del método promedio, forma parte del costo -
de produccion de las flores.-

- ACTIVO FIJO

Los saldos iniciales de los activos fijos adquiridos antes de marzo del afio 2000, se encuentran

ajustados por reexpresion monetaria'y NEC 17, las adquisiciones postenores se presentan a su costo
de adquisicion. '

Las adiciones realizadas durante el afio 2003 se presentan al costo de adquisicion. Los repuestos

incorporados a los bienes se adicionan al activo fijo principal yse deprecian por el resto de la vida
atil del activo relacionado.



Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES Dl'_: EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en délares)

Caja . » ' 1,044

Bancos 578,102

Total 579,146
‘ 5. INVERSIONES CORTO PLAZO

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

) : (en dolares)
Produfondos (a) ' 575

( a ) Corresponde a valores depositados en Interfondos, compafiia administradora de Fondos.
subsidiaria del Banco Internacional. Estos fondos son de libre disponibilidad.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en ddlares)

Clientes del exterior ' : (a) 220324
Clientes locales 1,030
Clientes en tramite legal : (b) . 6,803
Menos Provisién Cuentas Incobrables (c) (9.825)
Total : " 218.332

(a) Incluye $ 7,656 que corresponde a saldos pér cobrar vencidos desde el afio 1998.

(b) Corresponde a saldos de aiios anteriores que a criterio de !a Administracion no son
recuperables. '

(c) La compaiifa al 31 de diciembre del 2003 mantiene una cartera vencida que a criterio de la
administracion no es recuperable por el valor de $ 14,459. Por esta razén en nuestra opinién
la provision financiera constituida a esta fecha no es razonable.




Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en dolares)

Materiales postcosecha 23,768
Materias primas quimicos 21,453
Materiales construccion y otros - 10,627
Material de fumigacion 232
Total 56.080

8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en délares)

* Préstamos a empleados ° : 20,093
Anticipo proveedores 9,310
CORPEI 8,176
Anticipo impuesto a la renta (a) 2,586
Crédito tributario Retenciones en la fuente 150
Crédito tributario [IVA 68
Rose Conecction _ 1,142
Otras - ) . _ 9

@ , Total ' 41,534

(a ) Incluye el valor de US$ 1.430,76 coﬁespondiente al anticipo de impuesto a la renta para el
ejercicio fiscal 2003. :

9. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en délares)
Seguros contratados : . 15,583
Amortizacion seguros . ’ - (6,493)
Total - ] 9,090




10.

Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de los activos fijos propiedad de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2003:

TIPO DE BIEN SALDO a1 AII)NQC:JFEJ;EEEESSS v| Basas awstes | S0 P s
COSTO
Terrenos 180.515 0 0 0 ' 180.515
Plantas 737.263 89.576 (45.534) (75.211) 706.094
Edificios e Invernaderos 716.532 45.085 0 0 . 760.618
* Maquinarias y Equipos 261.907 14.721 0 0 276.628
Vehiculos 73.676 53.904 0 0 127.580
Instalaciones v 59.449 0 0 0 59.449
Equipos de Computacién 32.682 5.953 0 0 38.636
Muebles, enseres y equipos | 5, 050 | 2613 0 0 54.663
de oficina : .
Programas de computo | 3.530 ' 0 (715) 0 ) 2.814
SUBTOTAL 2.116.604 211.853 (46.249) (75.211) 0 - 2.206.997
DEPRECIACION . 0
ACUMULADA : .
Plantas (553.929) 45.534 58.506 (82.454) (532.343)
Edificios e Invernaderos (171.924) : 0 0 ‘ (37.369) (209.293)
Magquinarias y Equipos (115.741) 0 0 (29.197) (144.938)
Vehiculos (37.476) 0 0 (16.067) (53.543)
Instalaciones '(25.160) 0 0 (5.945) (31.104)
Equipos de Computacién (15.765) 0 0 (6.138) (21.903)
M“‘b"_’s’dz“;;’c";i:' equipos | - ) 496) 0 " a5 (5.377) (27.828)
Programas de computo (2.070) 715 0 (502) (1.857)
SUBTOTAL (944.562) 0 46.249 58.552 (183.049) (1.022.810)
TOTAL 1.172.043 211.853 0 (16.659) (183.049) 1.184.187

Los valores presentados ba_)o el concepto de bajas corresponden a movimientos por activos
totalmente depreciados.

" Los valores presentados bajo el concepto de ajustes en un 99% corresponden al valor neto ( costo-

menos depreciacion acumulada a la fecha) de activos del grupo de plantas que fueron erradlcadas
durante el afio 2003. .

11
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
'AIIMTORES EXTERNOS

INVERSIONES LARGO PLAZO

El valor de $ 381,402 correspbnde a valores entregados a la cofnpaﬁia Rose Connection como aportes

para futuras capitalizaciones. Un resumen del movimiento durante el afio 2003 ¢s como sigue:

(en doblares)

Saldo inicial 300,000

 Nuevos aportes en efectivo 2003 . : 52,139
Reclasificacion desde Cuentas por cobrar Rose Connection 29,263
381,402

OTROS ACTIVOS

Un resumen.de otros activos al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

- * (en dolares)
CARGOS DIFERIDOS

Preparacion suelos Bloques 4 : 54,742
Preparacion suelos Bloques 5 52,879
Bloque 5. ' _ 41,715
Bloque 6 ) 22,329
Cambio plasticos Bloque Sy 6 3,960
Plan esfera 1,400

Total : ' 177,025
Menos Amortizacién Acumulada (111,534)

Total 65,491

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en ddlares)

Proveedores Bienes y servicios _ 18,909
Proveedor_es Materia Prima. : 36,452
Otros Visa ] : - 1,023
Total - : : 56,384

12
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15.
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16.

Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en ddlares)

Sueldos por pagar ' 16,711
Liquidaciones por pagar ~ 3,249
Beneficios sociales -7,813
5% Participacion trabajadores (a) . 3.846
IESS por pagar 7,673
Fondos de reservas : : 9,838
Total ) 49.130

(a) La participacion trabajadores sobre la utilidad del ejercicio 2003 suma US$ 3.003

OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR
Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2003 es como sigue:

(en dolares)

Impuesto a la renta empleados - 9,613
Retenciones en la fuente 902
Retenciones del [IVA 1,317
Impuesto a la renta por pagar compaiiia 2003 3.920 .
Total o 15.752
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

-Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

(en ddlares)

Anticipos recibidos de clientes . (a) 291,382
Proveedores de plantas’ (b) 57,693
Otras provisiones ) _ . - 11,360
Atlas compaiiia de Seguros . 3,263
Préstamos de terceros 2,320
. Total ’ 366,018

13



17.
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- Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

(a) Corresponde a los anticipados entregados por B &L

uso. Incluye un valor de $ 5,625 que no a tenido movimiento durante todo el ario.

(b) Corresponde a valores adeudados a proveedores por compra de plantas, pago de regalias. licencias de

Proveedor Concepto Contrato Valor Pagos Saldo a
v/o Factura original 31-dic-03
Plantador Licencia de propagacién 02-0053 8.364 -5.004 3.361
Floral Group Licencia de propagacion s/n 10.677 -2.741 7.936
Floral Group Licencia de propagacion s/n 8.709 0 3.709
DR: Ecuador Roses Regalias 030-2003 20.642 -1.862 18.780}

DR: Ecuador Roses Plantas 025-2003 2.010 -603 1.407
Rosen Tantau Licencia de propagacion RT-004-03 9.975 () 9975
Rosen Tantau Licencia de propagacién RT-083-0 1.900 0 1.900
Meilland 5.625 0 5.625
67.902 -10.209 37.693

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un resumen de los préstamos recibidos de accionistas al 31 de diciembre del 2003, es como sigue:

Valor Fecha Fecha Tasa de
Accionista préstamo Consecién | vencimiento interés _Valor Plazo
al 31-Dic-03 anual Interés
Sr. Marco Luzuriaga 200.000.00 30-dic-03 19-dic-05 8.50%] 25.736.00]2 anos
Sr. Federico Meneses 150.000.00 30-dic-03 19-dic-035 8.50%] 19.302.00)2 anos
Sr. Felipe Brown Hidalgo 100.000.00 31-dic-03 20-dic-05 8.50%| 12.868.00]2 anos
Sr. Denis Luzuriaga 100.000.00 26-dic-03 15-dic-05 8.50%]| 12.868.00)2 anos’
Sr. Gerardo Lazuriaga 30.000.00 30-dic-03} 18-dic-05 8.50% 3.860.00]2 anos
' ' 580.000.00 ’ 74.634.00

Todos los préstamos cuentan con un periodo de gracia de 6 meses contados a partir de la fecha de su
concesion, los pagos se realizaran en forma semestral y de acuerdo a las tablas de amortizacién

elaboradas para el efecto.

14
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19.

Villavicencio & Asociados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre sus
empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del cédigo de Trabajo — Coditicacion
Especial ) el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

De acuerdo a la concnhacnon preparada por la compama la participacion de utilidades para los
traba_;adores €s como sigue:

(expresado en ddlares)

Utilidad del ejercicio 17.627

Mas: Gastos no deducibles 2.393
20,020
15% participacién trabajadores ’ 3.003

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2003, las sociedades constituidas cn ¢l
Ecuador, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible cuando la
compaiiia decida repartir como dividendos, caso contrario sobre eI’ monto de las utilidades

reinvertidas mediante el incremento del capital social estara sujeta a la tasa de impuesto a la renta del
15%.

Una reconciliacién del impuesto a la renta, preparada por la compaiiia es como sigue:

Utilidad Antes de impuestos : 17.627

Menos: , o

Amortizacién de pérdidas del afio 1998 (1,335

15% Participacion a trabajadores o (3,003)

Mas: '

Gastos no deducibles . 2.393

Base imponible para el impuesto a la renta 15.682

Impuesto a la renta causado 3.920

Menos: . '

.Anticipos de impuesto a ) la renta ' : (1,431)

. Retenciones en la fuente del afio (150)

. Saldo a pagar . : o 2.339

De acuerdo al formulario 101 de declaracién de impuesto a la renta del ejercicio 2003 emitido por
el SRI mediante resolucion No. 64, para fines de presentacion tributaria, la utilidad del ejercicio en

- el balance general debera presentarse igual a la utilidad del estado de resultados, a diferencia los

adjuntos balances auditados reglstran las provisiones pamclpacnon a trabajadores e impuesto a la
renta del ejercicio 2003.

15
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23,

Villavicencio & Asdciados Cfa. Ltda.
RUDITORES EXTERNOS

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido es de CIEN MIL DOLARES ESTADOUNIDENSES (USS$
100.000) divididos en cien mil acciones de un valor de un ddlar cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Un resumen del movimiento durante el afio 2003 es como sigue:

Saldo inicial _ . 477,780
Nuevos aportes en efectivo 2003 52,139
Saldo final v ) 529919
RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Durante el afio 2003 el saldo de las pérdidas del afio 1997 que no pudieron ser compensadas
($53.757) dentro del plazo legal establecido (5 aiios), se contabilizaron con cargo a la cuenta reserva
de capital quedando al 31 de diciembre del 2003 un saldo de § 822,450.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no cs
disponible para el pago de dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su totalidad.

FISCALIZACION

Hasta la fecha de emisién de este informe, la compaiiia no ha sido visitada por las autoridades
fiscales. '

EVENTOS SUSECUENTES

El 30 de diciembre del 2003 se celebro un contrato de cesion de acciones entre la compaiiia
anénima denominada ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S.A., en calidad de cedente
y por otra parte en calidad de cesionaria, la compaiiia BELLARO S.A., en donde los cedentes ceden
la totalidad de las acciones que cada uno de ellos mantiene en la mencionada compaiiia, con todos
sus derechos y obligaciones. También se deja constancia que la cesién de acciones incluye todos
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los activos tangibles e intangibles de la compaiiia, segin la copia del inventario al 31 de diciembre
del 2003, avalizado por los auditores externos de la compafiia ROSAS UNICAS DEL ECUADOR..
incluyendo pero no limitando a :
Construcciones, invernaderos y demas instalaciones para el cultivo de flores existentes sobre
los mencionados predios.
Magquinaria agricola
Igualmente, los cedentes, ceden todos los pasivos a largo plazo que mantienen en la compaitia
de la siguiente manera: 58% a favor del Arq. Luzuriaga Arias y 42% a favor del Sr. Philips
Nichols Brown Hidalgo, quienes aceptan dicha cesién y asumen los mencionados pasivos ¢n
su totalidad, quienes podran ceder dichos pasivos a favor de terceros.

El precio acordado por la totalidad de las acciones de ROSAS UNICAS DEL ECUADOR UNIQUE
ROSES S.A. es de $ 1,200,000 (un millén doscientos mil délares)el mismo que sera cancelado de
la siguiente manera: ' ]

Un millon de délares el cinco de enero del dos mil cuatro.

Doscientos mil délares a trescientos dias contados a partir del cinco de enero del dos mil
cuatro.

Para garantizar el pago del saldo de los doscientos mil dolares quedan prendadas a favor del

cedente sefior Robert Watson cincuenta mil acciones mantenidas en la compaiiia ROSAS UNICAS
DEL ECUADOR UNIQUE ROSES S.A.

Segiin promesa de compra venta irrevocable celebrada el 5 de enero del 2004 entre el Sr. Robert
Eric Watson Barber y la compaiiia BELLARO S.A. y de acuerdo a la cldusula tercera del contrato
en mencion el vendedor promete actual e irrevocablemente dar en venta real y enajenacion
perpetua a favor de BELLARO S.A. tres lotes de terreno ubicados en ‘la parroquia Tupigachi,
Canton Pedro _Méncayo,'provincia de Pichincha, con una superficie de 219,605 metros cuadrados.
donde se encuentra la plantacion floricola de la compaiiia ROSAS UNICAS DEL ECUADOR
UNIQUE ROSES S.A.,, con la cual el vendedor mantiene un contrato de comodato sobre dicho
inmueble.,comodato que segin las dos partes convienen en mantener vigente

Ademas en esta misma promesa de compra venta se conviene celebrar la escritura definitiva de

compra venta dentro del plazo de trescientos dias, contados a partir de la fecha de suscripcion de la
promesa de compra.

La compaiiia en el mes de enero del 2004 a suscrito un contrato de compra venta del. software
denominado “Venture” creado y desarrollado por Venture Venti Cia. Ltda., incluyendo. la
instalacion del mencionado sistema el cual automatizara los siguientes procesos: Compras.
inventarios, cuentas por pagar, tesoreria, bancos, contabilidad general, costos, cultivo.
postcocecha, ventas, cuentas por cobrar, nomina y activos fijos. El plazo de entrega del software es
de 120 dias laborables, dicho cronograma empezara a ejecutarse luego de transcurrir 15 dias
habiles a partir de la firma del contrato. ( 19.de enero del 2004).

Entre el 31 de diciembre del 2003 y 1a fecha de emision del informe de auditoria (5 de Marzo del

- 2004), no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se haya revelado en los mismos.
FIN.
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