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Quito, 3 de marzo del 2000 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE 
BELLARO S.A. 

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de BELLARO S.A. al 31 de diciembre de 

1999, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de caja a esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad 

de la gerencia de la compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 

estados financieros basada en mi auditoría. 

2. Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 

Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría 

incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 

cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 

evaluación de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad 

utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una 

evaluación de la presentación general de los estados financieros. Considero que nuestra 

auditoría proves una base razonable para nuestra opinión. 

uJ
 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de BELLARO S.A. al 31 de diciembre de 

1,999, el resultado de sus operaciones y el flujo de caja por el año terminado en esa fecha, 

de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las disposiciones legales 

vigentes. 

   
a 

CPA. D VILLAVICENCIO R. 

AUDITOR EXTERNO 
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342 

Registro Federación Nacional de Contadores No. 6772 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 3* PISO, OF. 402 

TELEFAX: 500 351, TELF: 547 065 / 491 012 
E-mail: auditjrrQuio.sarnet.net 

CASILLA: 17171239 
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¡ BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

¡ ACTIVOS _ NOTAS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes de efectivo 2 5.442 

i Inversiones 3 35.377 

Cuentas por Cobrar comerciales, Neto 4 7.126.453 

0 Otras cuentas por cobrar 5 295.048 

i Inventarios 6 1.211.297 

Gastos anticipados 7 98.385 

¡ Total activos corrientes 8.772.002 

¡ ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad , planta y equipo neto 8 17.083.682 

Otros activos 9 2.180.234 

TOTAL ACTIVOS 28.035.918 

¡ " PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

' Obligaciones bancarias corto plazo 10 4.994.932 

¡ Cuentas por pagar comerciales 11 1.253.826 

0 Otras cuentas por pagar 12 1.445.117 

B Gastos acumulados 13 174.331 

Total pasivos corrientes 7.868.206 

8 PASIVO NO CORRIENTE 

Deuda a largo plazo . 14 12.919.163 

i PATRIMONIO 

Capital pagado 15 20.000 

¡ Reservas 16 2.528.401 
«Aportes Futuras capitalizaciones 5.423.606 

Pérdidas acumuladas (854.656) 

¡ Utilidad de ejercicio 131.198 

¡ Total Patrimonio 7.248.549 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 28.035.918 

¡ VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

i AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4" PISO, OF. 402 

TELEFAX: 500 351, TELF: 347 065 / 491 012 

E-mail: audiijvrQuio.satnet.net 
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BELLARO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

(Expresado en miles de sucres) 

VENTAS NETAS 

COSTOS DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE ADMINISTRACION ' 

GASTOS DE VENTAS 

UTILIDAD OPERACIONAL 

GASTOS FINANCIEROS 

OTROS INGRESOS y (EGRESOS) 

Diferencia tipo de cambio 

Otros 

Perdida en venta activos fijos 

UTILIDAD DE EJERCICIO 

Amortización de perdidas años anteriores. 

Utilidad antes de participación de empleados en las 

utilidades e impuesto a la renta. 

Participación de empleados en las utilidades 

Impuesto a la Renta 

UTILIDAD NETA DEL PERIODO 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, +" PISO, OF. 402 
TELEFAX: 500 351, TELF: 5347 063 1 491 012 
E-mail: auditjvrQuio.satnet.net 
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Del 01-01-99 

Al 30-04-99 

2.896.992 

(1.916.875) 

980.117 

(601.791) 
(200.658) 

177.668 

(381.777) 

292.409 

6.293 

0 

94.593 

94.593 

(19.644) 

0 

74.949 

Del 01-05-99 

Al 31-12-99 

7.957.809 

(4.224.025) 

3.733.784 

(1.343.244) 

(459.563) 

1.930.977 

(1.000.515) 

(535.380) 

20.272 

(80.876) 

334.473 

(104.598) 

229.880 

(93.644) 

(79.987) 

56.249 
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Del 01-01-99 

Al 31-12-99 

10.854.301 

(6.140.900) 

4.713.901 

(1.945.035) 

(660.221) 

2.108.645 

(1.382.292) 

(242.971) 
26.565 
(80.876) 

429.071 

(104.598) 

324.473 

(113.288) 
(79.987) 

131.198 
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BELLARO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

CAPITAL SOCIAL: 

Saldo al comienzo del año 

Saldo al fín de año 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Saldo al comienzo del año 

Saldo al fin de año 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO: 

Saldo al comienzo del año 

" Efectos de corrección monetaria 

Otros movimientos 

Transferencia de reexpresión Monetaria. 

Saldo al fin del año 

REEXPRESIÓN MONETARIA : 

Saldo al comienzo del año 

Efectos de corrección monetaria 

Otros movimientos 

Transferencias a reserva Revalorización del Patrimonio 

Saldo al fin del año 

RESULTADOS ACUMULADAS: 

* Saldo al comienzo del año 

Utilidad del ejercicio 

Efectos de corrección monetaria 

Amortización con resultados del ejercicio. 

Amortización con resultados del ejercicio, 

Saldo al fin del año 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4" PISO, OF. 402 
TELEFAX: 500 351, TELF: 547 065 / 491 012 
E-mail: auditjvrQuio.satnet.nel 
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20.000 

20.000 

5.423.606 

5.423.606 

3.870.257 

5.429.932 

(731.167) 

(6.040.621) 

o” 

(6.771.788) 

731.167 

6.040.621 

(663.196) 
235.796 
(296.059) 
104.598 

(104,598) 

(723.459) 
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BELLARO S.A. 

_ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

TOTAL PATRIMONIO: 

Saldo al comienzo del año 

Utilidad ejercicio, Neta. 

Amortización pérdidas acumuladas 

Efectos de corrección monetaria 

Saldo al fín de año 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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8.650.667 

131.198 

104.598 

(1.637.915) 

7.248.548 

QUITO - ECUADOR  
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BELLARO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y empleados 

Gastos e intereses bancarios 

Pérdida en cambio 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

" FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Prestamos recibidos de accionistas 

Sobregiros bancario 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento neto durante el año 

COMIENZO DE AÑO 

FIN DEAÑO 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, +4" PISO, OF. 402 
TELEFAX: 500 351, TELF: $47 065 / 491 012 
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6.270.775 
(8.585.315) 
(427.150) 
(242.971) 

(2.934.661) 

(1.817.184) 

(1.817.184) 

3.490.612. 
935.223 

4.425.835 

(376.010) 
416.829 

40.819 

QUITO - ECUADOR
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BELLARO S.A. 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

Pérdida del ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con 

el efectivo neto proveniente de actividades 

de operación: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 
Amortizaciones 

Provisión incobrables 

" Amortización perdidas 

Perdida en venta activos fijos 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Cuentas por cobrar comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Anticipos proveedores 

Inventarios 

Cuentas por pagar comerciales 

otras cuentas por pagar 

Intereses por pagar 

Impuestos por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4* PISO, OF. 402 
TELEFAX: 500 351, TELF: 5347 065 / 491 012 
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131.198 

922.592 

60.587 

68.831 

104.598 

380.876 

1.237.434 

(4.544.085) 
273 

(40.214) 
(863.051) 
294.749 
155.637 
554.505 
88.843 

(4.353.343) 

(2.984.661) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999 

1.- POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

BELLARO S.A. es una compañía constituida en el Ecuador el 12 de diciembre de 1.996, su objeto 

0 social principal es la explotación de fincas agrícolas destinadas a la siembra, cultivo, cosecha de 

todo tipo de flores y otros productos agrícolas para su comercialización en el mercado intemo y 
externo. Las políticas contables de la compañía son las establecidas por la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador. Estas políticas en sus aspectos importantes, están de acuerdo con 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. 

BASES DE PRESENTACIÓN.- El balance general al 31 de diciembre de 1.999 fue preparado 

aplicando el Sistema de Corrección Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones 

legales, utilizando para ello, principalmente, el índice de precios al consumidor a nivel nacional para 

dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros 

que conforman el estado de resultados están presentados a sus costos históricos, excepto los cargos 
que provienen de activos consumidos (costo de ventas, depreciación y amortización) que se calcula 

en base del valor reexpresado de tales activos. Consecuentemente, dicho sistema no contempla en 

| forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre en forma recomendada 

, por el pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador. 

PARTIDAS NO MONETARIAS.- Los saldos de las partidas no monetarias incluidos en el 
balance general al 31 de diciembre de 1.999, fueron ajustados, principalmente, en función a la 

variación porcentual en el índice de precios al consumidor a nivel nacional (53%) considerando las 

fechas de origen de tales partidas. Los rubros no monetarios incluyen los saldos de inventarios, 
propiedades, planta y equipo, cargos diferidos, activos y pasivos en moneda extranjera y patrimonio. 

El ajuste de tales partidas, se registró con crédito o débito según el caso a la cuenta reexpresión 
monetaria en el patrimonio. * 

VALUACIÓN DE INVENTARIOS.- Al costo ajustado que no excede el valor de mercado. El 

consumo de estos inventarios, valorado sobre la base del método promedio, forma parte del costo de 
producción de las flores. 

VALUACIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- El costo ajustado de las 
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los 
años de vida útil estimada de la siguiente manera: 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4" PISO, OF. 402 

TELEFAX: 500 351, TELF: 547 065 / 491 012 
E-mail: auditjvrQuio.satnet.net 
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0 AN y octados 

Años Vida Útil 
Edificios 5a20 

Equipos de Riego 20 

Muebles y Enseres 10 

Maquinaria y Equipo Agricola 5 y 10 

Plantaciones de Rosas 5 

* Invernaderos 10 y 20 

Equipos de Oficina 5 y 10 

Equipos de Computación 5 

Equipo telefónico 5 y 10 

0 Programas de computación 5 

Instalaciones eléctricas 10 

Vehículos 5 

Reservorio 20 

CARGOS DIFERIDOS.- El costo ajustado de estos activos, son amortizados por el método de 
línea recta en un periodo de 5 años, excepto los plásticos de los invernaderos que se amortizan a 2 
años. 

MONEDA EXTRANJERA.- Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados al tipo 
de cambio vigente a la fecha de cierre del balance general. Las diferencias en cambio originada por 

-las cancelaciones de activos y pasivos en moneda extranjera son registradas contablemente afectando 

a resultados del ejercicio. 

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

Caja Chica 4.000 

Caja General 1.442 

Total 5.442 

3.- INVERSIONES 

Un resumen de inversiones al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

  

(en miles de sucres) 

Produfondos (1) 29.775 

Corpei 5.602 

35.377 
  

  

AV, AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4" PISO, OF. 402 
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Asociados Cía. Ltda. 

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Clientes del exterior 

Clientes locales 

Menos Provisión Cuentas Incobrables 

Total 

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Anticipo proveedores 

Empleados 

O Anticipo Impuestos 

Total 

6.- INVENTARIOS 

Materiales postcosecha 

Materias primas — químicos 
Materiales construcción y otros 

Otros 

Total 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4* PISO, OF. 402 
TELEFAX: 500 351. TELF: 347 065 / 391 012 
E-mail: auditjrrQuio.satnet.net 
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(1) Constituyen USD 1.472,20 colocados en la administradora de fondos de inversión Produfondos. 

a una tasa promedio del 4.84% anual, a un plazo indefinido y libre disponibilidad de retiro. 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 1999, es como sigue 

(en miles de sucres) 

7.189.439 

5.845 

- 68.831 

7.126.453 

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

253.453 

13.573 

28.022 

  

295.048 
  

  

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

905.778 

200.300 

103.930 

1.289 

1.211.297 

QUITO - ECUADOR
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7- GASTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

  

(en miles de sucres) 

Seguros 23.420 

Publicidad 74.965 

Total 98.385 
  

  

3.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Por clasificación principal al 31 de diciembre de 1999 es como sigue: 

(en miles de sucres) 

Terrenos 4.167.744 

Edificios 6.310.863 

Maquinarias y equipos 2.177.716 

Muebles y enseres 316.292 

Equipos de oficina 62.693 

Vehiculos 873.759 

Equipos de computación 185.549 

Equipo telefónico 51.190 
Programas de computación 27.999 

Plantas 7.515.750 

Instalaciones 453.089 

Total 22.142.644 

Menos Depreciación Acumulada - 5.058.962 

Total Activos Fijos " 17.083.682 

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

Saldo al comienzo del año 11.069.820 

Adiciones! Retiros (neto) 2.084.853 

Reexpresión monetaria neta. 4.851.601 

Gasto depreciación - 922.592 
  

Saldo al final del año 17.083.632 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4* PISO, OF. 402 
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9.- OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

CARGOS DIFERIDOS 

Gastos de constitución 9.117 

Gastos preoperacionales 1.067.747 

Gastos preoperacionales - suelos 2.040.925 

Plásticos invemaderos 281.953 

Menos Amortización - 1.219.508 

Total 2.180.234 

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO 

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 1999, son las siguientes: 

(en miles de sucres) 

Sobregiros bancarios 

, Sucres 123.263 
: Dólares 811.960 

Porción corriente deuda a largo plazo 3.286.563 

Intereses préstamos Banco Amazonas (1) -773.146 

Total 4.994.932 

(1) Corresponde a USD 38.227,26 de intereses del préstamo con el Banco Amazonas. 

11.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

Proveedores Moneda local 257.757 
Proveedores Moneda Extranjera 996.069 

Total 1.253.826 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF, TORREALBA, 4* PISO, OF. 402 
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12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

(en miles de sucres) 

"Préstamos de accionistas 

Gonzalo Luzuriaga USD 4.954 100.195 

Luis Luzuriaga (i) USD 59.739 1.208.229 

Impuestos por pagar 83.843 

0 Otras cuentas por pagar 46.761 

Anticipo clientes 1.089 

Total 1.445.117 

(i) Corresponde a la porción corriente del préstamo a largo plazo ver nota 14. 

13.- GASTOS ACUMULADOS 

Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre de 1999, es como sigue: 

  

(en miles de sucres) 

Sueldos por pagar 1.103 
Beneficios sociales 140.420 

Oo IESS por pagar 32.808 

Total 174.331 
  

  

14.- DEUDA A LARGO PLAZO 

Las deudas a largo plazo que la compañia mantiene al 31 de diciembre de 1999, son como siguen: 

(en mules de sucres) 

Banco Amazonas 

Primer retiro 14) 4.550.625 

Segundo retiro Q) 3.792.187 
Tercer retiro G) 1.516.875 

9.859.687 
Préstamos a accionistas 

Luis Luzuriaga (4)  USDI30.446 2.633.270 
Felipe Brown (5) USD 20.826 421.206 

3.059.476 

Total 12.919.163 

AV. AMAZONAS 1671 Y ORELLANA, EDF. TORREALBA, 4* PISO, OF. 402 
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1) Préstamo por USD. 300,000,= del 22 de agosto de 1997, cuyo vencimiento es el 22 de julio del 

2003, devenga un interés del 14,86 % reajustable trimestralmente por la tasa de la Corporación 

Financiera Nacional vigente al inicio del período más el margen de 3,5 puntos porcentuales. 

2) Préstamo por USD. 250.000,= del 3 de septiembre de 1997, cuyo vencimiento es el 3 de agosto 

- del 2003, devenga un interés del 14,62 % reajustable trimestralmente por la tasa de la 

Corporación Financiera Nacional vigente al inicio del periodo más el margen de 3,5 puntos 

porcentuales. 

3) Préstamo por USD. 100.000,= del 9 de diciembre de 1997, cuyo vencimiento es el 8 de 

noviembre del 2003, devenga un interés del 14,82 % reajustable trimestralmente por la tasa de la 

Corporación Financiera Nacional vigente al inicio del período más el margen de 3,5 puntos 

porcentuales. 

Como garantia de la obligación bancaria, la compañía ha entregado en hipoteca abierta 23 hectáreas 
de terreno consistente en el predio denominado ““La Primavera”, situado en la parroquia Tupigachi, 

Cantón Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha; además la hipoteca se constituye sobre las obras 

complementarias existentes o que llegaran a existir en el futuro, los inmuebles y todas las mejoras 

que reciban en el futuro dichos bienes. 

4) Préstamo por US$ 190.135 a dos años plazo, cuyo vencimiento es en noviembre del 2001, 

 —— devenga un interés del 12% anual, con un periodo de gracia de 6 meses. 

5) Préstamo por US$ 20.826 a 13 meses plazo, cuyo vencimiento es Junio del 2002, devenga un 

interés del 5% anual, con un periodo de gracia de un año. 

15.- CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado y emitido consiste en 20.000 acciones de S/. 1.000 de valor nominal 

unitario equivalente a S/. 20.000 (en miles de sucres). 

16.- RESERVA POR REVALORIZACIÓN DEL PATRIMONIO 

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales con excepción de 

las utilidades no distribuidas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como «dividzndo en 

efectivo. Se podrá capitalizar luego de compensar el saldo deudor de la cuenta reexpresión 
monetaria. 

17.- REEXPRESION MONETARIA 

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el 
balance general, Al 31 de diciembre de 1999, se desglosa como sigue: 
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(en miles de sucres) 

Saldo al inicio del año — 0 — 
Reexpresión monetaria de activos 

y pasivos no monetarios - 983.103 

Reexpresión monetaria del patrimonio - 5.133.874 

"Transferencia a Reserva Revalorización del Patrimonio 6.116.977 

Saldo. —0— 

El saldo deudor de la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria, producto de la aplicación del 
Sistema de Corrección Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, fue transferido a la cuenta 

Reserva Revalorización del Patrimonio en cumplimiento a la Quinta Disposición Transitoria de las 

Reformas al Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Intemo, publicada en el 

Registro Oficial No. 350 el 30 de diciembre de 1999. 

18.- EXPOSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA 

El tipo de cambio utilizado al 31 de diciembre de 1999 fise de S/.20.225 por cada Dólar de E.U.A. lo 

que era similar a la tasa de cambio en el mercado libre. 

La exposición de la compañía a las fluctuaciones de cambio, al 31 de diciembre de 1999, es como 

sigue: 

U.S.D. 

Efectivo y equivalente de efectivo 1,472 

Cuentas por cobrar clientes 244,250 

Otras cuentas por cobrar 4,885 

Cuentas por pagar comerciales -50,895 

Obligaciones bancarias " -728,373 
Cuentas por pagar accionistas -215,965 

Otras cuentas por pagar -665 

Exposición Neta -745,291 

19.- FISCALIZACIÓN 

La compañía hasta la fecha de emisión de este informe, no ha sido visitada por las autoridades 
fiscales. 
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20. - CONTINGENCIAS 

e La compañía deprecia en forma acelerada varios activos fijos correspondientes a Edificios, 

maquinaria, equipo de oficina y plantas, dicha depreciación no se encuentra respaldada con un 

informe técnico que certifique la vida útil de los mencionados activos, tampoco cuenta con la 

autorización del Servicios de Rentas Internas que es requerida en una depreciación acelerada. 

e En vista de que el Servicios de Rentas, podrá dentro de la determinación directa establecer las normas 
Ó necesaria para regular los precios de transferencia de bienes o servicios para efectos tributarios, si las 

ventas al exterior se efectúan a precios inferiores de los corrientes que rigen en los mercados externos 

al momento de la venta a nivel de primer importador, y en vista de que la comercialización de flor se 

lo realiza con una compañía vinculada, la compañía podría tener problemas en el futuro, si no 

demuestra documentadamente que no fue posible vender a precios de mercado, sea porque la 

producción exportable fue marginal o porque los bienes sufrieron deterioro. 

21.- ASPECTOS RELEVANTES 

1 Según la Ley 99-41 publicada en el Registro Oficial 321 del 18 de noviembre de 1999, se 
establecen lo siguientes aspectos que entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2000: 

e  Latarifa del impuesto al valor agregado se incrementa del 10% al 12%. 

+  Latarifa del impuesto a la renta para sociedades será del 25%. 

e  Serestablece la retención en la fuente y el anticipo de Impuesto a la Renta. 

. La tarifa del impuesto a la circulación de capitales se fa en el 0.8%. 

2. Para el ejercicio económico 1999 de acuerdo a disposiciones legales existieron dos ejercicios 

impositivos, del 1 de enero al 30 de abril y del 1 de mayo al 31 de diciembre. 

3. En el ejercicio del 1 de enero al 30 de abril de 1999 el impuesto a la renta fue reemplazado por 

el 1% a la circulación de capitales y en el periodo del 1 de mayo al 31 de diciembre de 1999 a 

más de este impuesto se restituyó el 15% de Impuesto a la Renta. 

4. El 10 de enero del 2000, en fin de corregir los efectos de las distorsiones económicas y de 

imformación financiera , el Gobiemo Ecuatoriano anunció la adopción del esquema de la 

dolarización, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en 25.000 sicres por 
1US$; así como también ha emitido la Ley Fundamental para la transformación Económica del 

Ecuador. 

5. El índice de inflación acumulada al 28 de febrero del 2000, fue de 25.8%. 
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En el mes de marzo se decreta la unificación de la remuneración, esto es, la remuneración 

sectorial más los décimos quinto y sexto sueldos anualizados, en el mismo mes, la 

remuneración unificada se incrementó en 500 mil sucres 

7. Con el objeto de normar el proceso de conversión de los estados financieros expresados en 

sucres a dólares de los Estados Unidos de América en la fecha de transición e incorporar 

dichos estados financieros al esquema de dolarización, se ha emitido la Norma 

Ecuatoriana de Contabilidad +* 17. 

0 22.- EVENTO SUBSECUENTE 

La tasa de cambio establecida el 10 de enero del 2000 en el Ecuador es de S/. 25.000 por cada dólar. 

La exposición neta en moneda extranjera de la compañía es negativa por USD 745.291, lo que 

representa una pérdida por diferencial cambiario de 3.726 millones de sucres para la compañia. 
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