CINEMARK DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Cinemark es una empresa lider en la industria cinematografica de salas de cine, cuenta
con 5,796 pantallas entre Estados Unides y América Latina. Fue creada en 1984 en
Dallas, USA, es el segundo circuito mas grande a nivel mundial y el primerc en
Latincamérica. Opera con gran éxite en Taiwan, Argentina, Chile, Brasil, México, Pery,
Colombia, Ecuador, Panama, Nicaragua, Honduras, El Salvador y Costa Rica y se sigue
expandiendo a nivel mundial.

Cinemark del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Cinemark USA (Casa Matriz), Inc. de
Dallas, Texas, Estados Unidos de Ameérica, fue constituida en el Ecuador el 4 de
diciembre de 1996, siendo su actividad principal la proyeccion cinematografica, por lo
cual obtiene ingresos de la venta de taquilia (admisiones), ventas de concesiones
(snacks) y otros ingresos como venta de publicidad. A nivel nacional tiene presencia en
4 ciudades: Quito, Guayaquil, Ambato y Latacunga, con 7 teatros y 45 salas.

La Compafifa en el afio 2016 disminuyo sus operaciones principalmente por la situacion
del pais. En el afio 2017 si bien termind con pérdida esta disminuyd en US$597 mil.
Para el afio 2018 se prevé un 8% de EBITDA sobre los ingresos.

Al 31 de diciembre del 2017 v 20186, el total de personal de la Comparfiia es de 324 v 300
empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos teatros.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
administracién de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infoermacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es 1a moneda de circutacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupe tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasivo
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2.4

2.5

2.6

que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y o de
revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de |a NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, vy las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de os insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impoertes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en a
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,
principalmente en depdsitos en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderade. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Teatros, muebles y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de teatros,
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El coste de teatros, muebles y equipos comprende su precio de adquisicién
mas tedos los costos directamente relacionados con ta ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiente del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, los teatros, muebles y equipos son registrades al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
peérdidas por deterioro de valor.

Les gastos de reparacicones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2.6.3 Método de depreciacion y vidas titiles - E| costo de teatros, muebles y

2.6.4

equipos se deprecia de acuerde con ef método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion sen revisados al final de
cada aho, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de teatros, muebles y
equipos vy las vidas Utiles usadas en el cadlculo de la depreciacién:

item Vida util {en ancs)
Teatros 10y 15
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de proyeccion 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de teatros, muebles y equipo - La utilidad o péerdida que
surja del retirg 0 venta de una partida de teatros, muebles y equipos es
calculada como {a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro de valer acumulada.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, sienda el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual |la entidad espera utilizar el activoe. Los
activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se evalian
por deterioro anualmente y cuando existan indicios de que &! activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima gue el valor residual de todos los activos intangibles de |a
Compafiia es igual a cero.

La Compafia mantiene come activo intangible un software cuya vida (til es
de 3 abos. .
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2.8

2.9

2.7.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicidén. Las ganancias o pérdidas que surgen de |a
baja en libres de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al memento en que el activo es dado
de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compariia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cuatquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deteriocro se reconocen inmediatamente en
resultadeos, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una cobligacién presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga gue desprenderse de recurses que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar Ia obligacion, v puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al finai de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidon presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconece una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desemboiso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles ¢
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Companfia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,
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2.10.2

2.10.3

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiente inicial (distinto al de la combinacion de negocies) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuestos diferidos
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial
de la plusvalia.

El imperte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere |la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferides se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas al final del
periode que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferides refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferides si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a l[a misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar
sus activos vy pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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2.11

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otre resultade
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumutadas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.3 Bonos a los ejecutivos - La Compafila reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos, en funcién dei cumplimiento de objetivos
establecidos por la Casa Matriz.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican come financiercs cuando os términos del

2.13

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendataricos todos os riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.13.1 Ingresos por admisiones - Son reconocidos en el momento de la
emision de la taquilla para la funcion cinematografica escogida por el
cliente vy se miden considerando el grado de terminacién de la prestacion
del servicio al final del periodc en ¢! que se informan.

2.13.2 Ingresos por concesiones - Son registrados en el momento de la venta
de snacks a los clientes cuando se han transferido riesgos y beneficios de
tipo significativo de propiedad de los bienes a los clientes.

2.13.3 Otros ingresos - Corresponde principalmente a publicidad en pantalla.
Estos ingresos son reconocidos durante el pericdo que la publicidad se
entrega en {a pantalla ¢ en |la sala de cine. Adicionalmente, incluye
ingresos por la venta de boletos denominados “Supersaver” o boletos que
tienen una vigencia en funcién a la negociacion con el cliente que va
desde 60 hasta 365 dias y pueden ser utilizados en cualquier momento,
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2.14

2.15

2.16

2.17

dicho ingreso es registrado como un ingreso diferido hasta cuando el
poseedor de dicho bolete redime (canjea en taquilla por un boleto)
momento en el cual, el ingreso es registrado en resultados.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastes se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.14.1 Alquiler de peliculas - Los costos de alquiler de peliculas se calculan en
base a un porcentaje negociado con el distribuidor sobre la taquilla
obtenida por una determinada pelicula y se registran cuando las peliculas
alguiladas son proyectadas.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan [os activos y pasives, tampocao los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasives financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumentoe.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidén o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momentoe del reconocimiento inicial. Los costos de la transaccion
directamente atribuibles a ia adquisicidén de activos o pasivos financieros
designados al valer razonable con cambio en jos resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas tos costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medides al valor razenable
y cuyos costos de |a transaccién se reconocen en resultadoes.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al coste amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepte aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias:
activos financiercs “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
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mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”,
y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento de! reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

2.17.4

Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva es un método de cadlculo del costo amortizado de un instrumente
financierc y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén inctuidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero ¢, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con &l importe nete en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconccidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resuitados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagoes fijos ¢ determinables y fechas de vencimiento fijas que la
Compafiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento, Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usandeo el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos vy las partidas por
cobrar son activos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cctizados en un mercado activo, Los
prestamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a certe plaze cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros,
son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro come consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
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2.17.5

. Dificultades financieras significativa del emisor ¢ del obligado; o

. Infracciones de las clausuias contractuales, tales como
incumplimientos o moras en ¢l pago de los intereses ¢ el principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de gue este activo podria estar
deteriorado podria inciuir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numere de pagos
atrasados en la cartera que superen el pericdo de crédito promedio de
120 dfas, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo ameortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los actives financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de {a cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados del periodo.

Baja de activos financieros - |.a Compaiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active
financiers. Sila Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
control del activeo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos vy ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia
continuara reconociende el active financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiereg, la diferencia entre el

importe en libros del active y la suma de la contraprestacion recibida v
por recibir se reconoce en el resultado del periodo.
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2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y fas cuentas por pagar comerciales y otros) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.19 Ingresos diferidos - Las transacciones por las cuales la Compafiia recibe efectivo
tales como anticipos por servicios en procesc de prestacidn, ventas de productos
por los cuales no ha ocurrido el despacho; vy las condiciones para el reconocimiento
de ingresos no se han cumplido, son registradas como Ingresos Diferidos.

Estos ingresos diferidos se recconoccen en resultados en la medida que se prestan
l0s servicios o se entregan los bienes.

2.20 Restablecimiento de saldos - Ciertas cifras de los estados financieros por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2016 vy 2015 fueron medificadas para
hacerlas comparables con la presentacidn del afio 2017. En el afo en curso, ia
Administracion de la Compafia identificé ajustes relacicnados con el cambio de
tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de las obligaciones
por beneficios definidos (Ver Nota 14), lo que ha dado lugar a efectos materiales
sobre la informacidn presentada en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, la
Compania ha presentado un tercer estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015, sin las notas relacionadas, a excepcion de los requerimientos
de revelacion de ta NIC 8 Politicas Contables, Cambiocs en las Estimaciones
Contables v Errores, para los saldos restablecidos de obligaciones por beneficios
definidos {Ver Nota 25} y utilidades retenidas (Ver Nota 15.3).

2.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descentar las
abligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundc de tales bonos corporativos de atta calidad, se
deben utiiizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

- 19 -



Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la
que se van a pagar 'os pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que ia tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos emitidos por el gobierno ecuateriano.

2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compahia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir
de periodos que

inicien en o
NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacidén anticipada de estas nuevas normas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la clasificacién
y medicion de pasivos financieros, asi come su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Mcdificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicidén al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resuitado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de fa NIIF 9:

Todos los actives financiercs que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su coste
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
tos flujos de efectivo contractuales, y gue tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelg
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
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contractuales come por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resuitado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar |os cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (ne mantenida para negociar} en otro resultado integral, v solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

+  En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero gque sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasive, se presente en otro resultado integral, a
menas que, el reconocimiente de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultades se presenta en el resultadeo del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deteriorc por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ta NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconecimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconoczean las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene les tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en fa NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
les tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisadc y reemplazado la prueba de efectividad por el principioc
de “relacidon econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidén mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

Clasificacidon y medicidn

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar registradas a su
costo amortizado tal como se describen en la nota 2.17.3; vy, las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar registradgs a su costo amortizado
tal como se describe en la nota 2.17.3: son mantenidos dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo del capital pendiente.
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En consecuencia, éstos activos financieros seguiran siendo medidos
postericrmente a costo amortizado en la aplicacion de la NIIF 9;

. Todos los demas activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con
las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

Deterioro

Los activos financieros medidos a costo amortizado, cuentas por cobrar
comerciales vy otras cuentas por cobrar (Nota 5), estaran sujetos a la evaluaciéon de
deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Companfia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, segin sea requerido o permitido por la
NIIF 9. En consecuencia, la Administracién de la Compania espera reconocer las
pérdidas de crédito esperadas para todo el plazo y por 12 meses para estos
actives, respectivamente.

En general, la Administracion prevé gue la aplicacién del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimientc mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de |la pérdida recenocida para estos activos.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 pueda
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
conclusion al respecto, hasta gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo medelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconacimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingreses, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconacer ¢l
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un impaorte que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambic de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

. Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

. Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

. Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

. Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

. Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.
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Segln la NIIF 15, una entidad contabiiiza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracién de la Compafia ha evaluado preliminarmente sus principales
contratos los cuales corresponden a servicios de publicidad, canjes y venta de
taquilla para funciones cinematograficas, asi como la venta de concesiones
(snacks), y ha determinade que los bienes inmersos representan obligaciones de
desempefio separadas, en consecuencia, los ingresos seran reconocidos cuando el
control sobre los bienes se transfiera al cliente. Esto es similar a tos principios de
reconocimiento bajo NIC 18 con respecteo de los componentes separados de
ingresos. En adicion, a pesar de que NIIF 15 requiere que el precio de la
transaccién sea asignado a las diferentes obligaciones de desempefio sobre una
base de precios relativos de venta independientes, la Administracion no espera que
la asignacion de los ingresos de los referides contratos por servicios de publicidad,
canjes y venta de taquilla para funciones cinematograficas sean significativamente
diferentes de lo que esta determinado actualmente, en razén de que, cada
contrate tiene establecide el importe a ser reconocido por la entrega del servicio,
tal como se describe en las politicas contables (Nota 2.13). El momento de
reconocimiento de ingresos de cada una de estas obligaciones de desempefio se
espera que sea consistente con la practica actual.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidon de contratos de
arrendamiento y tratamientc contable para arrendador y arrendatario, ta NIIF 156
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificade es controlade por el cliente, La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada per un modelo en &l cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.,

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha, Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos gperativos de acuerde con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidon, mientras gue
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos peor arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continla con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o
financiero. Extensas revelaciones son regueridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables los cuales dependen de la generacion de ingresos en las
salas cinematograficas. La NIC 17 no requiere el reconocimiento del derecho de
uso de un activo o pasivo por los pagos futurcs de estos contratos de
arrendamiento; en su lugar, cierta informacion es revelada como compromisos de
arrendamiento operativo en las politicas contables v la Nota 24. Una evaluacién
preliminar indica que estos compromises se ajustan a la definicion de un
arrendamiento segun la NIIF 16, y por lo tanto la Compafia reconocerd un activo
por el dereche de uso y un pasive correspondiente con respecto a estos
arrendamientos a menos que esteos contratos califiguen como arrendamientos de
valor bajo o de corto plazo en la aplicacion de NIIF 16. El nuevo requisito de
reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacion
correspendiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compafia y la Administracion esta
evaluando su impacto potencial. No es posible proporcionar una estimacion
razonable de los efectos en los estados financieros y sus revelaciones hasta que la
Administracién complete su evaluacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicic de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha identificado indicios de
deteriorc de sus principales activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
tas provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinadoes en funcién de un célcule actuarial efectuado por
peritos independientes basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisicnes de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con ia
obligacién de estos beneficios,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercadg al final del periodo de referencia a los bonos del
gobierno. Se requiere un juicio significative al establecer los criterios para bonoes a
ser incluidos en |la poblacidn de la que se derive la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de teatros, muebles y equipos - La estimacién de
tas vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencicnado en la
Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferides considerande que todas las diferencias entre el valor en libros
v |la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Fondos fijos 23 23
Depdsitos en cuentas corrientes locales 3.026 1,545
Total 3.049 1,568

Depdsitos en cuentas corrientes locales - Corresponden a depositos de
disponibilidad inmediata que la Compania mantiene en instituciones financieras con
calificacién minima de AAA, los cuales no generan intereses,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 975 1,131

Tarjetas de crédito 325 339

Pravision para cuentas dudosas (86) (82)
Subtotal 1,214 1,388
Qtras cuentas por cobrar:

Empleados 4

Otros [14) 68
Tota! 1,280 1,460
Clasificacion:
Corriente 1,268 1,460
No corriente 12 -
Total 1,280 1,460

Clientes - Corresponde principalmente a saldos pendientes de recuperacién por canjes y
servicios de publicidad. Un detalle es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Publicidad en pantalla 864 720
Arca Continenal SAB de CV 41 164
Canjes 31 124
Ctros 39 123
Total 975 1,131

Tarjetas de crédito - Incluye los valores por cobrar a compafias emisoras de tarjetas
de credito con las cuales la Compafiia mantiene suscritos convenios para que sus

afiliados puedan realizar consumos en los diferentes locales de cines de Cinemark. Un
detalle es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Visa 188 185
Mastercard 65 64
Diners Club del Ecuador S.A. 42 63
Cuota Facil 12 13
Dyscover 12 12
American Express _6 _2
Total 325 23S
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas perc ng deterigradas:

31/12/17 31/12/16
Hasta 60 dias 605 789
&0-20 dias 32 35
30-120 dias i5 5
Mavyor a 120 dias 323 302
Total 975 1,131
Antigliedad promedioc (dias) 75 104
Cambios en a provision para cuentas dudosas:

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 82 71
Provisién del afio 4 11
Saldos al fin del afio 86 82

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% sobre las
cuentas por cobrar con una antigledad de 120 dias o mas, debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no
son recuperables, La Compahfia ne realiza una provisidn para cuentas por cobrar por
canjes con antigliedad de 120 dias o mas, debido a que considera que dichas cuentas
son recuperables.

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Repuestos 622 621
Alimentos v bebidas 78 81
Importaciones en transito 40 40
Total 740 /42

Repuestos - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a partes y piezas que se
utilizan para el mantenimiento de los equipos de proyecciones.

Durante los afics 2017 y 2016, los costos de alimentes y bebidas reconocidos como
gastos de concesiones fueron de US$1.6 millones y US$1.4 millones, respectivamente.
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OTROS ACTIVOS

Arriendo prepagado
Seguros prepagados
Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

TEATROS, MUEBLES Y EQUIPQOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Teatros

Equipos de proyecciones
Muebles y enseres
Equipos de oficina

Equipos de concesiones
Equipos de computacion
Construcciones en proceso
Vehiculos

Total

31/12/17

18,855
(8,827)

10,028

4,133
2,515
1,965
807
303
226
79

10,028

Los movimientos de teatros, muebles y eguipes fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

s 2

||—~|—l |I\J
\PERR ] |

[

4,564
2,770
2,249
730
320
383

11,017
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10.

ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/17 31/12/16
Costo 218 356
Amortizacion acumulada (198) {307)
Total _2Q _49

Corresponde a la activacion del software contable, cuya vida Util es de 3 afios. El gasto
de amortizacion por US$29 mil (US$32 mil para el afic 2016) ha sido incluido en la
partida gasto depreciacién y amortizacion en el estado de resuitado integral.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores locales 1,447 1,374
Canjes 607 646
Proveedores del exterior 529 372
Proveedores de alquiler de peliculas 470 427
Subtotal 3,053 2,819
Otras cuentas por pagar 61 47
Total 3,114 2,866

El periodo promedio de pago a proveedores locales y del exterior es de 30 y 120 dias,
respectivamente.

Proveedores locales - Un detalle es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Concesiones 1,035 881
Entrepasa S.A. 14 61
Otros 398 432
Total 1,447 1,374
Canjes - Un detalle es como sigue:

3i/12/17 31/12/16

Compafia Televisidon del Pacifico Teledos S.A. 56
Editorial Minotaurc 77 75
Publiesquema Cia. Ltda. 76 85
Sistemas Guia S.A. Guiasa 50
Unionsoberana S.A. 29 51
Otros 279 435
Total 607 646



Proveedores del exterior - Un detalle es como

CNMK Texas Properties, Ltd.
Cinemark International L.L.C.

Total

11. TMPUESTOS

11.1

11.2

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Impuesto &l Valor Agregado - TVA
Retenciones en la fuente de impuesto al valor
Agregado - IVA

Total

sigue:

31/12/17

169

229

31/12/17

31/12/16

162
2190

31/12/16

loo

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a ia renta corriente - Una
reconciliacion entre fa pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta
restablecido

Ajuste NIC 19 (Nota 25)

Pérdida segun estados financieros antes de
impuesto a ia renta, previamente reportados

Qtras deducciones

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a fa renta causado (1}

Anticipo caiculado y total (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente

Diferido
Total

Afie terminado

31/12/17

(20)

(20)
(21)
1,258

5 k

:

265
23)

(i
kk
A=Y

(N (Y]

31/12/16

3

- 31 -



11.3

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante fa tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitatizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2017, ta Compahia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$201 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es
de US$265 mil. La Companiia registré en resultados US$265 mil equivalente
al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por parte de la
Autcridad Tributaria y son suscentibles de revision las declaraciones
correspondientes al afo 2014 hasta el afio 2017.

Movimiento de la provision {crédito tributario) def impuesto a la renta

ARo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano (8) 29
Provisién del afio 265 207
Retenciones en la fuente del afio y anticipo de
impueste a la renta pagado (216} (244)
Saldos al fin del afio 41 (8

ESPACIO EN BLANCO
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11.4

11.5

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos Saldos
al comienzo Reconocido en at fin
del afo los resultados del afig

... (en U.S. ddlares) ...

Afio 2017

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:

Otras cuentas por pagar vy total 36 23 58
Afio 2016
Activos por impuestos
diferidos en relacidn a:
Otras cuentas por pagar y total a6 (60) 36

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio 1a Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizaciéon de la gestion
financiera, a continuacidn se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos

por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos

deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera

y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo vy la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {(anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
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12,

13.

14,

debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

11.6 Precios de Transferencia

De confermidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impueste a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales eperaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencienado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 288 265
Bono a la gerencia 220 127
Obligacicnes con el IESS 70 72
Total 578 464
INGRESOS DIFERIDOS
31/12/17 31/12/16
Boletos para canje 86 46
Anticipos de clientes 52 26
Renta diferida 50 63
Otros 58 77
Total 246 212

Boletos para canje - Corresponde principalmente a |os ingresos por la venta de boletos
denominados Supersaver o boletos que tienen un periodo de duracién y pueden ser
utilizados en cualguier momento, dicho ingreso es registrado en cuentas de pasivo como
un ingreso diferido hasta cuando el poseedor de dicho boleto redime (canje en taquilla
por un boleto) momento en el cual, el ingreso es registrado en resultados.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecidos)

31/12/17 31/12/16 1/1/16
Jubilacién patronal 856 697 596
Bonificacion por desahucio 303 264 239
Total 1,159 961 835
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14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones de Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubitados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatcriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron

como sigue:
(Restablecidos)
31/12/17 31/12/16 1/1/16
Saldos al comienzo del afio 697 596 553
Costo de los servicios 100 116 93
Costo por intereses 30 26 23
Ganancias {pérdidas) actuariales 45 35 (24)
Efecto reducciones y
liguidaciones anticipadas (16) (76) {49)
Saldos al fin del afio 856 697 596

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

(Restablecidos)

31/12/17 31/12/16 t/1/16
Saldos al comienzo del aro 264 239 190
Costo de los servicios 3 43 30
Coste por intereses 10 11 8
Perdidas actuariates 21 (29} (20)
Costo de servicios pasados . . 31
Saldos al fin del afio 303 264 239

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuaric
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos de!l servicic actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en {a formula del
plan, de tal suerte que se atribuye ia misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos benefictos. Estas hipodtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las prebabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
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remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariates significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperade y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/17 1/1/16
Analisis de sensibilidad - Jubilacion Patronal
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (33) 78
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 35 (70)
Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 35 78
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (34) {(71)
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (16) 20
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 16 (20)

Analisis de sensibilidad - Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (8) 29
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 9 (26)
Tasa de incremento salarial;

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10 30
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (9) (27}
Tasa de mortalidad.

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 6 3
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) (6) (8)

E! analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya gue es poco probable que los
cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.
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15.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

(Restablecidos)

31/12/17 31/12/16 1/1/16

%
Tasa de descuento 4,02 4,14 4,36
Tasa esperada de incremento salarial 1.50 3.00 3.00

Lcs importes reconocides en |los resultados respecte a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Restabelcido
31/12/17 31/12/18

Reconocidos en resuftados:
Costo actual del servicio 108 159
40

Costo por intereses 37
Costo de servicios pasados

Total 148 196
Reconocidos en otro resuitado infegral:
Perdidas actuariales y total 50 (70)

Durante los afnos 2017 y 2016, el importe del costo del servicio por US$56 mil y US$196
mil respectivamente, han sido incluideos en el estado de resultados como gastos
administratives y de ventas.

PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 5,925,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario para el afic 2017 y 2016, los cuales otorgan un
volto por accion y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

{Restablecidos)

31/12/17 31/12/16 1/1/16
Utilidades retenidas (déficit
acumulado) (1,133) (871) 83
Por adopcion NIIF (121) (121) (121)
Reservas segun PCGA anteriores
(reserva de capital) 4,336 4,336 4,336
Total 3,082 3,344 4,298
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de fos saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resaolucion emitida
por {a Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valgores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de tas NIIF. El saldo deudor podré ser absorbido por los
resultados acumulados y tos del dltimo ejercicio econédmico concluido, si los
hubiere.

Reservas sequn PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital,
podrd ser utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podré ser capitalizado. El saldo de estas cuentas podra ser devuelto en el
caso de la liquidacion de la Compafiia.

15.4 Dividendos - A partir del afic 2010, los dividendos distribuidecs a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gesti6bn de riesgos financieros - La Administracion de la Comparia es la
responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las politicas de gestién
de riesgos con el cbjeto de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por la Compafia. La Compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado vy en sus actividades, legrande la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual tedos los empleados
entiendan sus roles vy obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera;

Riesgo de crédito - Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento
financierc cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una
obligacién, vy se origina principalmente en las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicién al riesge de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo
de crédito es limitada debido a que las bases de clientes es larga e independiente;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para
cumplir con obligaciones ascciadas con pasivos financieros que se liquiden
mediante |a entrega de efective u otro activo financiero. El enfoque de la
Cempanfia para administrar la liquidez es contar con |os recursos suficientes para
cumptir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
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de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la
Compafiia.

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de
efectivo futurcs de un instrumente financierc puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés v otros
riesgos de precio. La Compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipes de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene
obligaciones u operaciones de crédito.

b) Riesgo de tasa de cambio - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

16.2 Categorias de instrumentos financiercos - E| detalle de los activas y pasivos
financieres mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos a costo amortizada:
Efectivo y bancos (Nota 4) 3,049 1,568
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 1,280 1,460
Total 4,329 3,028

Pasivos financiercs medidos a costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total 3,114 2.866

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafifa, considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.
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17.

18.

19,

20,

21.

AfRo terminado

OTROS

31/12/17
Publicidad 1,460
VPF 450
Arriendos 267
Otros ingresos 490
Total 2,667

ALQUILER DE PELICULAS

31/12/16

1,200
456
279
500

2,435

Corresponde al pago de comisiones a los distribuidores de peliculas, el cual consiste en

un porcentaje sobre los ingresos obtenidos por taquilla.

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afo terminado

31/12/17
Sueldos y salarios 2,604
Beneficios sociales 437
Aportes ai [ESS 481
Beneficios definidos
Otros beneficios sociales 278
Total 2,800
CONCESIONES

31/12/16

2,415
229
461
196
133

3,434

El ingreso por concesiones corresponde a la venta de snacks en las diferentes salas de
cine que posee la Compahia. El gasto por concesiones representa el costo de venta de

los snacks.

MARKETING Y PUBLICIDAD

Corresponden a gastos de marketing y publicidad relacionados con la promocién y

propaganda de las salas de cine.
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22. OTROS GASTOS

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
IVA en compras no recuperado 637 646
Comisiones tarjeta de crédito 193 171
Gastos de servicios tecnoldgicos 107 122
Otros 430 389
Total 1,367 1,328

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Afio terminado
31/12/17 31/12/16
(en miles U.S. ddlares)

Compras de repuestos e instalaciones, muebles y

equipos:
Cinemark International L.L.C. y total 334 336
Regalias:
CNMK Texas Properties, Ltd. y total 210 842
Arriendo de peliculas:
Pacific Movie Entertainment S.A. vy total .36 121

Reembolso de gastos:
Cinemark International L.L.C. vy total

z
:

24. CONTRATOS

Los compromisos mas importantes de la Compania, al 31 de diciembre del 2017, se
detallan a continuacion:

Contrato de regalias - | a Compafiia suscribié un contrato con Cinemark USA, Inc., e! 3
de septiembre de 1996 por concepto de regalias en el gue se establece el pago del 4%
de las ventas netas mensuales, el cual finalizara cuando una de las partes de por
terminado el mencionado contrate. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia ha
registrado US$910 mil por este concepte (US$842 mil en el afio 2016) v a esa fecha, se
encuentra vigente el contrato.

Contratos de arrendamiento:

£l 25 de enero del 2005, la Compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento con la
Corporacion Favorita C.A., para el alquiler de salas de cine que la Compahia
mantiene en el Mall de los Andes. El valor minimo de concesion mensual (VMMC)
durante la vigencia y las renovaciones es la doceava parte de US$112 mil mas el
correspondiente IVA, el valor porcentual de concesion {(VPC) es el 12% calculado
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sobre los ingresos brutos anuales, mas el correspondiente IVA. El Contrato tiene
una vigencta de 15 aflos a partir de la firma del contrate.

El 1 de julio del 2004, la Compania celebré un contrato de arrendamiento con
Imporpoint S.A., para el alquiler de las salas de cine que la Compafiia mantiene en
Mall del Sur. El valor minimo de concesion mensual (VMMC) durante la vigencia y
las renovaciones es de US$17 mil mas el IVA, el valor porcentual de concesién {(VPC)
es el 17% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mas el correspondiente IVA,
El contrato tiene una vigencia de 15 afos a partir de la firma del contrato.

El 20 de agosto det 1999, la Compaiiia celebré un contrato de arrendamiento con
Inmobiliaria del Sol, para el alquiier de las salas de cine que la Compafiia mantiene
en Mall de Sol. El valor minimo de concesidn mensual (VMMC) es de US$36 mil que
se ajustard de manera anual al 5% mas el correspondiente IVA. Con fecha 20 de
octubre del 2017, se firmé una renovacion del contrato, que tendra una vigencia de
5 afios.

El 1 de abril de 1997, la Compariia celebrd un contrato de arrendamiento con
Multicentro S.A. (cedid sus derechos al Fideicomiso Plaza de las Américas)
correspondiente a las salas de cine que la Compafia mantiene en Plaza de las
Ameéricas. Actualmente el valor que la Compania paga es el VPC correspondiente al
12.75% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mas el correspondiente IVA,
Con fecha 1 de septiembre del 2013, se firmé una renovacion del contrato, que
tendrd una vigencia de 15 afios.

El 28 de octubre del 2010, la Compafiia celebré un contrato de arrendamientc con el
Fideicomiso Alborada Mall Center, correspondiente a las salas de cine que la
Compainia tiene en City Mall. El valor minimo de concesidon mensual (VMMC) es de
US$21 mil mas el IVA, el valor porcentual de concesidon serd del 12% calculado
sobre los ingresos brutos anuales, mas el correspondiente IVA. El Contrato tiene
una vigencia de 10 anos a partir de la firma del contrato.

El 18 de junio del 2014, la Compahfia celebré un contrate de arrendamiento con DK
Management Services S.A., correspondiente a las salas de cine que la Compaiia
tiene en Malteria Plaza. El valor minimo mensual (VMMC) es de US$12.5 mil mas el
IvAa. El Contrato tiene una vigencia de 10 afios a partir de la fecha de apertura al
publico dei Centro Comercial, que fue en noviembre del 2014,

El 25 de junio del 2015, la Compafia celebrd un contrato de arrendamiento con
Educines S.A. v el Fideicomiso Paseo San Francisco, correspondiente a las salas de
cine que fa Compafiia tiene en el Centro Comercial Paseo San Francisco; a través de
este contrato, e! arrendatario acuerda que pagara al Arrendador, una renta de
arrendamiento (RA), correspondiente al valor gue resulte mayor entre una renta
minima anual garantizada (RMAG), y una renta porcentual anual (RPA). La RMAG
serd equivalente a US$222 mil y se pagara anticipadamente en doce cuotas
mensuales equivalentes a US$19 mil (Renta Minima Mensual Garantizada” o
RMMG"). La RPA sera equivalente al valor que resulte de calcular el 11% de ias
ventas netas anuales de beoleteria v de confiteria. Al término de cada afio de
arrendamiento, en casc de que la RPA sea mayor a la RMAG entonces el
arrendatario pagara al arrendador la diferencia en cuestion dentro de los 30 dias
iniciales del afio de arrendamiento. El Contrato tiene una vigencia de 10 afios a
partir de la firma del contrato.
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25. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emisidn de los estados financieros de Cinemark del
Ecuador S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2016 y 2015, ia
Administracion de la Compania realizd ciertos ajustes relacionados con el cambio de |a
tasa de descuento utilizada para calcular sus obligaciones por beneficios definidos.

Como resultado del mencionado cambio, los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 han sido restablecidos. A continuacion se presenta una
reconciliacion de los efectos del restablecimiento per les saldos de las cuentas
informadas previamente:

Previamente Ajustes por
Impacte en activos, pasivos vy reportado al  enmienda ala Restablecido
patrimonio al 1 de enero 2016 1/1/16 NIC 19 al 1/1/16
Obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacidén patronal 492 104 596
Desahucic 198 41 239
Total _690 145 835
Patrimonio:
Utilidades retenidas 4,443 (145) 4,298
Previamente Ajustes por
Impacto en activos, pasivos y reportado al enmisnda ala Restablecido
patrimonio al 1 de diciembre 2016 31/12/16 NIC 19 al 31/12/16
Obligaciones por beneficios definidos:
Jubilacién patronal 522 175 657
Desahucio 208 56 264
Total 730 231 561
Resultados:
Pérdida del afio (869) (85) (954)
Otro resuitado integral - {70} {(7Q)

Afio terminado

Impacto en los resultados del afic 31/12/16
Incremento en costos por servicios:
Jubilacién patronal 74
Desahucic 17
Costo financiero _{&)
Total 85
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26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril
27 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieres por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en abril 27 del 2018 y serdn presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por {os Accionistas sin

modificaciones,
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