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Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Presente

Estimados sefiores:
Adjunto encontraran un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Cinemark del Ecuador S.A.,

por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 e Informe de los Auditores
ndependientes, cuyo expediente es No. 85025-96.

Atentamente,

4
‘§‘¢A
o N

FETe Ne Auditoria

SU PERINTEN z’..‘»;;;\'vClA
DECOMPANI{AS

2.3 ABR. 2009
OPERADOR 1
CAU

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Cinemark del Ecuador S.A.

Estados Financieros por los Afios Terminados
el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 e Informe
de los Auditores Independientes

g INTENDENCIA )
%%P(E:%M PANIAS
2 3 ABR. 2009
OPERADOR 1
CAU

S




Deloitte.

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES R o8 45 245 2770

Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com
A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Cinemark del Ecuador S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Cinemark del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Cinemark del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2007 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades en su
dictamen de fecha enero 18 del 2008.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Cinemark del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisi6én de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Cinemark del Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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Febrero 28, 2009
Registro No. 019

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS:
Instalaciones

Equipos de proyecciones

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacién

Equipos de concesiones

Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada
Instalaciones, muebles y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2,855
1,970
1,565
565
270
280
37
7,542
5.689
1.853

626
1,800
325
17
102
2.870

2,832
1,954
1,565
559
253
262
37
7,462
5,366
2,096

4,966

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 1,032 756
Cuentas por pagar a accionistas 7 80 183
Participacién a empleados 8 218 157
Impuesto a la renta 9 218 168
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 373 231
Total pasivos corrientes 1.921 1.495
INGRESOS DIFERIDOS 88 116
JUBILACION PATRONAL 11 42 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 1,400 1,000
Aportes para futuras capitalizaciones 676 676
Reserva legal 97 97
Reserva de capital 4,336 4,336
Déficit acumulado (2.503) (2,754)
Patrimonio de los accionistas 4,006 3.355
TOTAL 6,057 4,966
Ligia Navarrete -2-
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Intereses ganados

Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

13 3,853

13 5,301
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. délares)
Aporte para

Capital Futuras Reserva Reserva Déficit

Social Capitalizaciones  Legal de Capital ~Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 696 97 4,336 (3,102) 2,827
Utilidad neta 658 658
Transferencia 33 33)
Distribucion de dividendos (130) (130)
Devolucién de aportes para futuras capitalizaciones (20) (20)
Capitalizacién 200 (167)
Ajuste por reinversion de utilidades _ (33) 20 20
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,000 676 97 4,336 (2,754) 3,355
Utilidad neta 909 909
Transferencia 70 (70)
Distribucién de dividendos (298) (298)
Capitalizacion 400 (70) (330)
Ajuste por reinversion de utilidades _ _ 40 40
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,400 676 97 4336 (2,503) 4,006
Ver notas a los estados financieros o N
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en inversiones temporales

Adquisicidn de instalaciones, muebles y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Devolucién de aportes para futuras capitalizaciones
Distribucion de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

- CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

10,808
(8,685)

71
(157)
(236)
(189)

1,612

(1,200)
—(82)

(1.282)

(298)
(298)




CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

)

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 909 658
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de instalaciones, muebles y equipos 325 567
Provisién para cuentas dudosas 5 3
Ajuste de provision para cuentas dudosas @1
Baja de instalaciones, muebles y equipos 27
Provisién para jubilacion patronal 42
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 132 (25)
Cuentas por cobrar a largo plazo 52
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (13) 40
Inventarios (205) 11
Cuentas por pagar 276 198
Cuentas por pagar accionistas (103) 51
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 142 14
Ingresos diferidos (28) 5
Participacién a empleados 61 81
Impuesto a la renta 90 106
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,612 1,787
Ver notas a los estados financieros
f g
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

Cinemark del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Cinemark USA, Inc. de Dallas, Texas Estados
Unidos de América, fue constituida en el Ecuador, el 4 de diciembre de 1996 y su actividad principal
es la administracién, manejo, promocién, operacion y arriendo de teatros y salas de proyeccion
cinematogréfica.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacién del petréleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han generado un deterioro de las condiciones econémicas del Ecuador, lo cual se ve reflejado
en la alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento en la tasa de inflacién y
restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria generar una
disminucién consecutiva de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

E1 Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al
presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del
estado, restriccion de importacién de algunos productos y creacion de nuevos impuestos.

A la fecha de emisi6én de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posici6n financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:



Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Ingresos por Admisiones - Se registran en base a la emision de los tickets de admision a los clientes.

Ingresos por Servicios - Se registran en base a la emisién de facturas a los clientes, son reconocidos
en resultados del afio en funcién a la prestacion del servicio.

Valuacidn de Instalaciones, Muebles y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de instalaciones,
muebles y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida 0til estimada de 10 para instalaciones, muebles y enseres, equipos de proyecciones y equipos de
concesiones, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Provisiones para Participacidn a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision para Jubilacidn - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2008.

INVERSIONES TEMPORALES

Representan depositos a plazo fijo en bancos del exterior, con vencimientos hasta marzo del 2009 y
tasas de interés nominal anual de hasta el 3.05% para el afio 2008 (con vencimientos hasta marzo del
2008 y tasas de interés nominal anual de hasta el 4.20% en el afio 2007).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar a clientes 194 317
Cuentas por cobrar a tarjetas de crédito 44 54
Provision para cuentas dudosas 29 (46)
Total 209 325



Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 46 43
Provision del afio 5 3
Ajustes 21
Bajas 1) _
Saldos al fin del afio 29 46

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Los movimientos de instalaciones, muebles y equipos fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,096 2,646
Adquisiciones 82 44
Ventas y/o retiros 27)
Depreciacion (325) (567)
Saldos netos al fin del afio 1,853 2,006

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Proveedores 393 262
Casa Matriz 141 9
Alquiler de peliculas 252 295
Canjes 246 190
Total cuentas por pagar 1,032 156

CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Corresponden principalmente a cuentas por pagar a Cinemark International Inc. y accionistas locales
por regalias correspondientes al 4% y 1% del total de las ventas respectivamente.



8.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a empleados fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 157 76
Provisién del afio 218 157
Pagos efectuados (157) (76)
Saldos al fin del afio 218 157

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

empleados 1,235 891
Gastos no deducibles 83 74
Ingresos exentos v (19) (39)
Otros 2 _6
Utilidad gravable 1.301 932
Impuesto a la renta cargado a resultados 326 233

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 168 82
Provision del afio 326 233
Pagos efectuados (236) (127)
Ajustes _(40) (20
Saldos al fin del afio 218 168

-10 -



10.

11.

12.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia efectu6 el estudio de precios de transferencia en el cual se estableci que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena
competencia.

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia tiene registrada
una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 11 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2008 tenian menos de 20 y mas de 10 afios de servicio, la cual asciende a US$ 42 mil.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4%.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,400,000 de acciones de US$1 valor nominal
unitario ( 1,000,000 acciones de US$1 valor nominal unitario en el afio 2007).

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-11-



13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan
como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Compras de repuestos e instalaciones, muebles y equipos
Regalias

Arriendo de peliculas

Lk B B
EE Bk

Reembolso de gastos

14. COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuacion:

Contrato de Regalias - El 23 de febrero del 2006, la Compaiiia celebr6 un contrato con el sefior
Sydney Wright para la transferencia de Know-how conformado por técnicas de administracién y
métodos para potencializar la organizacion, sistemas y procedimientos del negocio de operacion
de salas de proyeccion cinematografica para lo cual Cinemark del Ecuador se compromete a
cancelar regalias por el 1% de las ventas netas. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiifa ha
registrado US$ 103 mil por este concepto (US$93 mil en el afio 2007).

Contrato de Regalias y Joint Venture - La Compaiiia suscribid un contrato con Cinemark
International L.L.C por concepto de regalias en el que se establece el pago del 4% de las ventas
netas mensuales. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia ha registrado US$ 412 mil por este
concepto (US$ 373 mil en el afio 2007).

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y 1a fecha de emision de los estados financieros (Febrero 28 del
2009) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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