CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

Estados Financieros
Afio terminado en diciembre 31, 2016
Con Informe de los Auditores independientes
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Infarme de los Auditores independientes

A los Accionistas de
Cinemark del Ecuador S.A.

Qpinion

Hemos auditado 105 estados financieros adjuntos de Cinemark del Ecuador 5.A., que
corresponden al estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambics en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que inctuyen un resumen de politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablermente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Cinemark del Ecuador S.A. al
31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas interrnacicnales de
informacion Financiera (NIIF),

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria ce acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A),
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detatladamente en ia
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica
del Consejo de Nermas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA}, junto con {os
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditorta de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos cbtenido en nuestra auditoria proparciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Otra informacion

No existe otra infarmacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una npinidon de otra informacion,

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de ta preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y de control interno que la
Administracion considere necesaric para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o esror.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Compania es
responsable de evaluar la capacidad de la Compahia para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segin corresponda, asuntos retacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion intente
liquidar la Compafia o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros del Directorio de la CompaRia son responsables de supervisar el procese de
informacidn financiera de la Compafnia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan tibres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdec con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detaliada de las responsabilidades del auditor para ta auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditcres
independientes adjunto.

Otros asuntos

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron auditados
por otro auditor cuya opinion sin salvedades fue emitida el 20 de febrero de 2016. Dichos
estados financieros se presentan con fines comparativos y no expresamos ninguna ferma de
aseguramiento sobre los mismos,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,

como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emiten por separado.
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Apendice al informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerda con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditona,

Nuestra auditoria incluye:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por ‘raude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesges, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una >ase para nuestra opinidn, EL riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede i plicar la colusion, falsificacidn, omisiones
intencionates, falseamiento, o la resc ion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del co: irol internc relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de audi 7ria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de express una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo i ‘ecuado de las politicas contables utilizadas v
la razorabilidad de las estimaci es contables y revelaciones relacionadas
efectuadas per la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado [ r parte de la Administracién de la Compadia
sobre el supuesto de negocio en 1 rcha vy en base a la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no relaciones ¢ 1 eventos o condiciones que puedan proyectar
una duda importante sobre la cape:idad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a ia conclusién de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a ltamar la atencién en nuestro informe de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los @stados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra op 1ién. Nuestras conclusiones se hasan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condicicnes pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyende las revelacicnes, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
ertidaces o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision vy
gjecucian de la auditoria de ta entidad. Somos los (nicos responsable de nuestra
opinidn de auditoria.

. Nos comunicamas con los encargados de la Administracion de la Compafifa en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamaos durante nuestra auditoria,



También proporcionamos a los encargados de la Administracion de {a Compafiia con
una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado tedas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la
Compaiifa, determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divuigacidn publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicade en nuestro informe debide a posibles consecuencias adversas.
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Activos
Activos corrientes:

Efective
Inversiones corrientes
Cuentas por cabrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
inventarios
Impuestas corrientes
Gastos pagades por anticipado

Total activos carrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Teatros, muebles y equipos
Actives intangibles
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes;

Cuentas por pagar proveedares no relacionados
Cuentas por pagar proveedaores relacionados
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Impuestos corrientes
Beneficios a empleados
Pasivos por ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasive no corriente:
Beneficios a empleados

Total pasive no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aporte para futura capitalizacidn
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total patrimonic y pasivos. \

Steve Wright
Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2016 31, 2015
{7 1,367,917 1,682,074
{8} - 409,952
(9) 1,388,395 1,373,930
71,580 65,345
(10) 742,033 787,247
{14) 8.316 -
27,900 42,981
3,806,141 4,361,529
11 11,117,164 11,599,850
i12) 49 585 75,272
35,685 95.886
11,102,434 11,771,008
14,908,575 16,132,537
[T SRR R
(13) 2,447,571 2,638,911
372,273 396,256
47,124 48,840
(141 183,973 261,865
{15) 464,227 517,104
116 211,665 259.323
3,726,833 4,122,299
(151 729.681 690,226
729,681 690,226
4,456,514 4,812,525
—
(17 3,925,000 5,300,000
(19} . 620,632
(18} 952,427 956,795
(20) 3,574,634 4,442,585
10,452,061 11,320,012
1
14,908,575 16,132,537

Y |

Ligia Navarrete
Contadaora General

Ver politicas contables v natzs a los estadas fina~ziercs
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias:
Admisiones 12,151,817 11,877,463
Concesiones 6,501,143 6,765,334
Ganancia bruta 18,652,960 18,642,797
QOtros ingresos {23) 2,435,497 2,601,637
Gastos de administracidn {22) (20,577,843} {19,956,458)
Gastos de venta {22) (1,111,771} {1,168,924)
{Pérdida) utilidad antes de impuesto a las ganancias {601,157} 119,052
Impuesto a las ganancias corriente {14} {206,593) (134,236)
Impuesto a las ganancias diferido 160,201} (5,6035)
Utilidad neta del ano {867,951) {20,789)
Resultado integral total del afo {867,951 {20,789)
T
T

Gerente General

Ligia Navarrete
Contadora General

Ver politicas contables v notas a los estados financieros
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CINEMARK DEL ECUADOR 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
ARos terminados en, 31, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 18,713,255 19,751,758
Efectivo pagado a proveedores y empleados {20,575,046}) (20,695,603}
Otros ingresos 2,435,497 2,601,637
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 573,706 1,657,792
Flujos de efective por las actividades de inversian:
Efectivo recibido por otros activos financieros 409,952 2,190,000
Efective por las adiciones netas de teatros, muebles y equipos {1,088,978) (5,301,145
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (8,837) (72,259)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {687,863) {3,183,404)
Aumento neto de efectiva {114,157) {1.525,612)
Efective al inicio del afe 1,682,074 3,207,686
|
Efectivo al final del afic (}' 1,067,917 1,682,074
: |
.
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_”,",/&te’v’e Wright Ligia Navarrete
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estadas financiaros
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A,
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminades en, 31, 2016 31, 2015
Resultado infegral total del afo (867,951) {20,789
Ajustes para conciliar el resultade integral totai det afio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacién;
Provision para impuesto a las ganancias 206,593 134,236
Provision para cuentas incobrables, neto 10,878 7,935
Depreciacién de teatros, muebles y equipos 1,671,664 1,299,717
Amortizacion de actives intangibles 34,323 48,000
Provision para participacion a trabajadores - 21,009
Provision para jubilacién patronal y desahucio 39,457 109,661
Efecto impuestos diferidos 60,201 5.605
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar clientes no relacionades {25,344) {471,731}
fAumento) disminucion en otras cuentas por cobrar no retacicnadas (6,235) 92,797
Disminucion (aurmento) en inventarios 45,214 {196,310)
Aumento en activos por impuestos corrientes {8,316} -
Disminucion en gastos pagados por anticipado 15,081 328,033
Disminucion aurmento en cuentas por pagar proveedores (215,323} 688,131
Disminucién en otras cuentas por pagar no relacionadas {1,718} {25,917)
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes {284,485) (127.482)
Disminucion en beneficios a empleados {52,877} {183,137}
Disminucion en ingresos diferidos (47,658) {51,966}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacian 573,706 1,657,792

Ligia Navarrete
Gerente General Contadora General

Ver pollticas contables y notas a los estados financieros
g



CINEMARK DEL ECUADOR 5.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

w Nombre de la entidad,
Cinemark cel Ecuador S.A,

. RUC de la entidad.
1791334043001.

* Domicilio de la entidad.
Avenida Naciones Unidas S/N y Avenida Republica. Quito - Ecuador.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

“ Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador,
. Descripcion de [a naturaleza de las operaciones de la entidad.

Cinemark del Ecuador S.A., en adelante “la Compania”, fue constituida el 4 de
febrero de 1996. Su objetivo principal es la administracién, manejo,
promecion, operacion y arriendo de teatros y salas de proyeccion
cinematografica.

A nivel nacional tiene presencia en 4 ciudades: 2 cines en Quito, 3 cines en
Guayaquil, 1 cine en Ambato y 1 ¢ine en Latacunga.

El control de la Compania es ejercido por la Junta General de Accionistas.
IMPORTANC!IA RELATIVA,

La Compafifa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia retativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a (o establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Fstado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estade de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario, una comprensién adicional a la situacion financiera de la
Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados vy subtotales en los
estados financieros.

10



CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)

4,  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estades financieros se presenta a continuacion:

4.1, Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a ta Administracion de la Compaia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables, En la
Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o en las cuales las hipstesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contabtes han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad:

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
Iniciativa informacién a revelar. 01-ene- 26
NIC 19 “Beneficios a los empleados” - Tasa de
descuento: tema del mercado regional. 01-ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados” - El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados. (") 01-ene-2016

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia” -
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedia. (*} 01-ene-2016

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipa” - Aclaracion
de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy
Amortizacion. (*} 01-ene-2016

NIC 41 “Agricultura” y MIC 16 “Propiedades, Planta
y Equipo” - Plantas productoras, {*) 01-ene-2016

11



CINEMARK DEL ECUADOR S. A,

Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddblares)

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas™ - Cambios
en los métodos de disposicion (*) 01-ene-2016
NIIF 7 “Instrumentos financieros” - Revelaciones
contratos de prestacién de  servicios vy
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7 (*) 01-ene-2016

NIF 10 “Estados Financieros Consalidados™, NIF 12

“Informacién  a revelar sobre participaciones en

otras entidades" y NIC 28 ‘“Inversiones en

asociadas v negocios conjuntos” - Entidades de

Inversion:  Aplicacion de la Excepcion de

Consolidacion. (%) 01-ene-2016

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas. (*) 01-ene-2016
Revisiones post-implementacion
NITF 3 Combinaciones de negocios. {*) Completado junio de 2015
NiIF 8 Segmentos de operacion. (*) Completado julic de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros®,

Esta enmienda, realizé inclusidn de parrafos referentes a materialidad o
importancia retativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de situacidn financiera, informacion
a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e
informacidon a revelar sobre politica contables.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliming la palabra
paises e incluyé la patabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los
bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de
descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse at nivel de la moneda.

(*} Estas Normas no son aplicables en los estados financieras de la
Compahia.

12



CINEMARK DEL ECUADGR S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)
S R

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmica principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compadia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacién de saldos en corrientes vy no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registran los saldos en caja y bancoes, los que no
poseen restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.6. Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos.  Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva vy
su variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

4.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o
en su defecto con Lna tasa de interés referenciat, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).
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Otras cuentas por cobrar.

En este grupo ccntable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valoer
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerande como tal a: valor iniciai, costc
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hublere}.

Ei costo financiero se lo establece considerande el tiempo transcurrido al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o
en su defecto ¢on Una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidas en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicidén y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
premedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precic de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para ltevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdémico, Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

Teatros, muebles y equipos.

Medicion en el momento del reconccimiento.- tas partidas de teatros,
muebles y equipos se miden iniclalmente por su costo,

El costo de teatros, muebles y equipos comprenden su precic de
adauisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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Medicién posterior al reconocimiento.- después del reconocimiento inicial,
los teatros, muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados er
el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn v vidas Utiles.- el costo de los teatros, muebles y
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada aRo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de teatros, muebles v
equipos y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida utit Yalor residual
Teatros 10 v 15 anos Cero {")
tMuebles y enseres 10 Cero (*}
Equipo de computacién 3 Cero {*)
Equipos de proyeccion 10 Cero (M)
Equipos de oficina 10 Cero (%)
Vehicutos 5 Cero (%)

(*} A criterio de la Administracion de la Compania, estos actives se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activas es cero o nule.

4.12. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que €sos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y abligaciones, si, y solo sit es
probable que tos beneficios econdmicos futures que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser madide de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar vy en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.
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Reconocimiento posteriar.- los activos intangibles se miden por su ¢osto menas
{a amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Métado de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
perioda con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compariia.

La Compafia evalla las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizande un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnologica o comercial del active, Lo cual,
a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios economicos futuros
incarporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Las vidas Otiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcian Vida Gtil Valor residual

Software 3 anos cero (%)

(*} A criterio de la Administracidon de la Compafia, estos actives se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el vator residual asignado a los actives es cero o nuto.

.Deterioro de!l valor de los activos.

Al final de cada periodo, 1a Compania evalua los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida par deterioro como una disminucion ¢ un incremento
en la revaluacion.

Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionades y no relacionades adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva
considerando come tal a: valor inicial, pagos v costo financiero.
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En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo,
que no poseen un intereés contractual (explicita) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecte de no
actualizar los flujos de efectivo no es significative.

4.15. Pasivos por beneficios a los empleades,

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se genaran.

El cidlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de (a
Compafia en Ecuador, antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidén patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad denominadas en dolares.

El costo de los servicios presentes ¢ pasados y coste financiero, son reconoctdos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definides se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconccidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.16, Provisiones.

Se reconocen cuando ta Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ecenomicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacidn.

£l importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econamicos
requerides para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos {as pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentes por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su coste amartizado
utilizande el meétodo de tasa de interes efectiva menos las pérdidas por
deterioro det valor.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

creditos tributarios de impuesto al valor agregade e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente per pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina scbre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposicianes legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a (as ganancias para tos
afos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultades del periodo en el que se genera,

impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre ias diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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4,19, Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiere o una parte de un grupe de actives financieros similares} es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminade; ¢ la Compadia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la CompaRia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del active o, de no haber transferido ni retenide
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemptazado por otro del wmismo prestataria, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazc o medificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del perigdo,

4,20, Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto del capital pagado.
Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas ¢ para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados,- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accienistas no han determinado
un destino definitivo.

4.21. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curse de las actividades ordinarias de la Compariia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion: y los costos
incurridas o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabitidad. Estan conformados por:
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Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de snacks en
los bares; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; ta Compafia no conserva
para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden at valor razonable de la contraprestacion
recibida ¢ por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
entradas, publicidad en pantallas, auspicios, y otros. Se miden considerando el
grado de terminacion de la prestacién del servicio al final del periodo sobre el
que se informa.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganadas por inversiones financieras. Se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen tas
pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia,
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion coma: de administracién, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente,

Las actividades de ta Compafia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacién actual,

Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades retacionados cor el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquelios flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estades financieros al 31 de
diciembre de 2015.
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5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Companiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania, La
Compafhia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, v se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionadoes {Nota 9), cuyo importe en libros es
ta mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de credito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los actives financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificacicnes de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasives financieros que se liquiden mediante la entrega de efective u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compahia.

A continuacion se resumen los vencimientes contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por ta
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1 ¥ 12 meses 12 meses
AfRo terminado en diciernbre 31, 2016:
Cuentas por pagar provesdores 2,819,844

A T
Ao terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas por pagar proveedores ,035,167
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El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Total pasivos 4,456,514 4,812,525
Menos efectivo (1,567,917} {1,682,074)
Total deuda neta 2,888,597 3,130,451
S N T
Total patrimonio neto 10,452,061 11,326,012
indice de deuda - patrimonic neto 27.64% 27.65%

Riesgo de mercado.

£s el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de credito.

Riesgo de tasa de_cambic.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riespos de precio.- los otros riesgos de precio de les instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonie.
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6,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antiglledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en tos resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomande en cuenta fechas de caducidad y tiempe maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo,

Provisién por valer neto realizable de inventarics.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de gue no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros vy el valor neto realizable tomande en
cuenta los precios de venta menes los costos de venta para productos terminados y
los precics de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probabte la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas ctiles y valores residuales,- al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas uUtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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Deteriorg de actives no corrientes. La Compafia evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerde con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles gue posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El impeorte recuperable de un active es el mayor valor entre el vator justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, v
es determinado para un activo individual a menos que el activo ng genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valar justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacidn u otros
indicadores de valor justo disponibles,

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorade, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo [os de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anuat
respecto de si existen indicaderes de que la pérdida por deteriore reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuide. $i existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monte recuperable
del activo desde la ultima vez gue se reconocio una pérdida por detericro.

5t ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores,

Tal reverso es reconccido con abono a resultados, a menos que un active sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacidén con el menor valor de inversiones no se
reversa.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valer razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, ¢ el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzesa, utilizando para esto
precics vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de vatuacion; las medificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Caja 23,200 23,200
Bancos 1,544,717 1.658,874
(1) 1,567,917 1,682,074

Pl

(1) Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

8.  INVERSIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

%t. George Bank:
Inversion al 1.56% de interés nominal anual vy
vencimiento en marzo de 2016. {n - 409,952

(13 Al 31 de diciembre de 2015, no existian importes de inversiones corrientes que
se encuentren restringidos para el uso de la Compania,

9.,  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Clientes por cabrar 1,130,702 1,310,003
Tarjetas de creédito por cobrar 335,673 135,029
(1) 1,470,375 1,445,032

{-} Provisian cuentas incobrables {2) {(81,980) (71,102)

1,388,395 1,373,930
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(1} Los movimientcs de la provisién cuentas incobrables, fueron come sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 71,102 63,167
Provision del afio 10,878 7,935
Saldo final 81,980 71,102

10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Repuestos (1} 621,588 590,766
Alimentos y bebidas 81,140 117,705
Importaciones en transito 39,305 78,776

742,033 787,247

(1) Al 31 de diciembre de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a partes y piezas
que se utilizan para el mantenimiento de (os equipes de proyecciones,

11. TEATROS, MUEBLES Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Terrenos, muebles y equipos, neto:

Teatros 4,564,420 5,089,258
Equipos de proyecciones 2,770,246 3,147,686
Muebles y enseres 2,249 267 2,173,359
Equipos de oficina 729,858 569,623
Equipos de concesiones 320,094 265,599
Equipos de computacion 383,165 353,968
vehiculos 119 357

11,017,164 11,599,850
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Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Terrenos, muebles v equipos, costo:

Teatros 7,255,335 7,187,414
Equipos de proyecciones 6,339,519 6,278,301
Muebles y enseres 3,554,423 3,190,010
Equipos de oficina 1,043,825 1,017,586
Equipos de concesiones 662,469 576,286
Equipos de computacion 1,172,646 918,606
Vehiculos 38,642 39,043

20,066,839 19,207,246

acumulada:
Teatros (2,690,915) (2,098,158)
Equipos de proyecciones (3,569,273)  (3,130,615)
Muebles y enseres (1,305,161} (1,016,651}
Equipos de oficina {313,967} (447,963)
Equipos de concesianes (342,375} (310,687)
Equipos de computacion 789 481} (564,638}
Vehiculos 2 (38,686)

(9,049,695) (7,607,396)

11,017,164 11,599,850
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B e

Los movimientas de teatros, muebies, y equipos, fueron como siguc:

Concepto Teatros maa_ﬁ@m de Kcnv._mm v mg_.._:.uom mc:_.tﬁ de mmcmcoﬁnm vehicutos Construccion Total
proyecciones enseres  de oficina concesiones compuiacion ©S e CUS0
Ado Lterminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 5,089,258 3,147 686 2,173,359 569,623 765,599 353,968 357 - 11,599,850
Adiciones 3,674 8,336 264,435 154,898 95,285 254,040 - 243,801 1,024,469
Ventas y bajas, nelo - {5,197 - (1,195} - - : - (6,392}
Reclasificaciones y
transferencias 64,247 62,390 99,977 88,088 - - (243,801) 70,901
bepreciacion del ano (592,758} {442,969) {288,509 (81.556) {40,790) {224,842) {240) - (1,671,664
Salde finat 4,564,421 2,770,246 2,749,262 729,858 320,094 383,165 119 - 11,017,164
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12.  ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Software:
Costo 356,290 347.454
Amortizacion acumulada (306,705) (272,182}
(1) 49 585 75,272
S i S

(1) Los movimientos de los activos intangibtes fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Piciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 75,272 51,000
Adiciones 8,836 72,272
Amortizacion {34,523) {48,000)
Saldo final 49,585 75,2712
1
13, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Proveedores 1,374,532 1,477,318
Proveedores de alquiler de peliculas 426,988 563,053
Cuentas por pagar por canjes 646,051 598,540

2,447 571 2,638,911
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14,

IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2015

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario impuesto a la renta 8,316 -
S P W

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 51,037 83,387
impuesto al Valor Agregado 80,881 90,995

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado 52,055 58,336
Impuesto a la Renta {1} - 29,147
183,973 261,865

Conciliacion del impuesto a las ganancias

{1y La conciliacion del impueste a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a las

ganancias (601,157) 119,052

{Menos) Deduccidn trabajadores can
discapacidad (15,473) -
{Mas) Gastos no deducibles 1,113,097 945,678
Utilidad gravable 496,467 1,064,709
impuesta a las ganancias 109,223 234,236
Anticipo de impuesto a las ganancias 206,593 197,218
Impuesto a la renta del periodo 206,593 234,236
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(1) El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

ARG

terminado

en Diciembre

31, 2016

Salde inicial 29,147
Pravisién del periodo 206,593
Pagos (29,147)

Retenciones en la fuente del ano y anticipo de impuesto

a la renta pagado (214,909)
Saldo final (8,316)
I

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Para las empresas en Ecuador,

Provision para los anos 2016 v 2015,

La provision para el impuesto a {as ganancias por los afos terminades el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha side calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articule 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaieza de la sociedad, la tarifa de!
lmpuesto a [a Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexc de accionistas.

Anticipo para los anoes 2016 v 2015,

El anticipc del Impuesto a {a Renta para {os aios terminados el 31 de diciembre de
2016 v 2015, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento,
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[0

El anticipo de impuesto a la renta minimao resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
astablecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016).

Reinversion de utilidades.

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pafs podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular
la tarifa efectiva del impueste a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a (a
renta causado para la base imponible respectiva.

Fl beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldade en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta cor la Compafia.

£l valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspendiente
aumerto de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para precautelar la
debida independencia e imparcialidad, en ningun caso el informe que contiene la
opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este articulo
podrd ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periedo
fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emision del citade informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion
o patrocinio, preparen sus estados financieros o aguetlos que actien como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea
directamente o a través de sus partes relacionadas, partes que compartan ta misma
franquicia, nombre comercial o marca, o aliados estratégicos.

Los servicios de asesaria tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la
planificacién tributaria, la elaboracién del informe de precios de transferencia y
otros certificados e informes exigidos por ta Ley de Régimen tributario Interno y su
reglamento.
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Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una (nica vez:

a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales.

bj Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales.

¢y Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

d)  Contribucion solidaria sobre las utilidades.

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2018,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley ta tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un ano
desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, 223,400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenide pueda presentar
una solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectiados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicién
syscritos por el Ecuador,

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicién en las cuales se
establece que sera considerado coma paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais
o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

* La actividad econdmica de la compania que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la inversién
o at desarrollo econémico.
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. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador ¢ que
la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo,

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacidén de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total
o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador o con titulares nominales ¢ formales que no soportan de manera
directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representatives de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo econémico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarics.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en et
exterior y can mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracién
Tributaria del pais donde realice sus actividades econémicas,

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamoes ias mas importantes:

. Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

. Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital, obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

. No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios tecnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre vy
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.
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Reformas laborales.

£i 20 de abril de 2016, se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Mogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

s Eliminacion de tipos de contrate: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

* La bonificacién por desahucio se pagara de manera obligateria en todos los
casos en los cuales termine la relacion laboral.

v Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto sefalado, el excedente sera entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social,

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las gue una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seradn subsidiariamente
respensables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras
o trabajadores.

. El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a traves de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracien mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al
sataric basico unificado y de acuerdoe a la tabla detallada en la Ley.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en ¢l Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de QOperaciones con Partes Relacienadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitade discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion ¢ transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior at 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito cor el estado contratos para la exploracidén y explotacion de
recursos no renovables, Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de {a declaracion del Impuesto a ta Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Infarme integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafnia no ha registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e informe Integral de Precins de Transferencia.
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15. BENEFICIOS A EMPLEADOGS

15.1.Beneficios a empleados. Corrientes,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre PDiciembre

31, 2016 31, 2015

Beneficios de ley a empieados 391,811 426,728
Obligaciones con el [ESS 72,416 71,203
Participacion trabajadores por pagar (1) - 19,173
464,227 517.104

(1Y Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron comao sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 19,173 243,758
Provision del ano - 21,009
Pagos (19,173} {245.593)
Saldo final - 19,173

15.2.Beneficios a empleados, no carrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Jubilacion patronal (1) 522,145 492,034
Desahuicio (2) 207,536 198,192
729,681 690,226
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(1)

{2)

(3}

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal, fueron como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero
Ganancia actuarial

Efecto reducciones y liguidaciones anticipadas

Saldo final

(1) En septiembre de 2014,

Afics terminados en

Diciembre PDiciembre

31, 2016 31, 2015

492,034 430,663

90,412 67,519

30,425 28,165

(32,629) (2,318)

(58,097} (31,995)

{1 522,145 497 034

Comité de HNormas internacionales de

Contabilidad (IASB), modifico el parrafo 83 de la NIC 19 “Beneficios a {os
empleados”, dictaminando que para el célculo de las provisiones debe
considerarse la misma la tasa de descuento estimada a partir de los bonos
empresariales de alta calidad emitidos en la moneda funcional de
presentacion de los estados financieros.

Los movimientos de la provision para Desahucio, fueron como sigue:

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financierg
Ganancia actuarial
Costos por servicios pasados

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
198,192 149,902

33,739 22,479
12,217 9,593
(36,112) (8,918)
- 25,136
207,536 198,192

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuente

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Tabta de mortalidad e invalidez

Anos terminados en

Dictembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
7.46% 6.31%

3.00% 3.00%

2.00% 2.00%
20.80% 21.68%

T IESS 2002 TM IESS 2002
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0000 O S O
(4)  El anélisis de sensibilidad muestra la siguiente informacidn:

ARG terminade en
Diciembre 31, 2016

Jubiiacidn
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacidn OBD tasa de descuento - 0.5%) 44,376 17,979
Impacto % en ¢! OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 9%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {39,810) (16,097)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -8%
Tasa de ingremento salarial
ga;;éa}cmn OBD {tasa de incremento salarial + 46,173 18,708
l‘mopago::{t)o % en el OBD (tasa de incremento salarial 9% 9%
\éa‘;}:’cmﬂ OBD (tasa de incremento salarial - (41,631) (16,833]
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial o
o -8% 8%
- D-Szb}
Expectativa de vida
Yariacion OBD (Expectativa de vida + 1 afho) 14,980 5,954
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida + 1 3% 34
afio) ’ ’
Yariacién OBD (Expectativa de vida - 1 aho) (15,124} i6,011)
Impacto % en el OBD (Expectativa de vida- 1 39 3%
aﬁo} o o

Ao terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacidn
Patronal Desahucio
Tasa de descuento

Varjacién OBD {tasa de descuento - 3.5%) 47,573 18,963
Impacto % en el 03D (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 142,231 {16,852}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9%

Tasa de incremento salarial
Varéaglﬁo‘n OBD (tasa de incremento salarial + 48,947 1,950
impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial o o
- 015%) 10:’(: 10}6
Var:oag;co)n OBD {tasa de incremento salarial - (43,708) (17,442}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial o
. 0.5%} "9% 'gao
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Afo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacidn
Patronal Desahucio
Expectativa de vida
Variacién QBD (Expectativa de vida + 1 afio) (14,252} (5,741}
lmpacto % en et OBD {Expectativa de vida + 1 ano) 3% 3%
Variacion QBD (Expectativa de vida - 1 afo) 14,116 5,686
Impacte % en el OBD (Expectativa de vida- 1 ano) 3% 3%

16. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Boletos para canje 45,934 54,889
Anticipos de clientes 25,815 74,320
Renta diferida 62,834 75,834
Qtros 77,082 53,780
211,665 259,323

17. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, et capital social es de 5,925,000 y 5,300,000
respectivamente, y esta constituido por acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacidn con un valor nominal de un délar
cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 22 de Septiembre del 2016,
se decidid aumentar el capital en 625,000 mediante la compensacion de creditos
temados de la cuenta de aporte para futuras capitalizaciones y reserva legal.

18. RESERYAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal, la Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de ta Compania,
Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 22 de Septiembre del 2016,
se decidid aumentar el capital en 625,000 mediante la compensacidn de creditos
tomados de la cuenta de aporte para futuras capitalizaciones y reserva legal.

RESULTADOS ACUMULADOQS,

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re - liguidacion de impuestos u otros.
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

3, 2016 31, 2015

Distribucion de peliculas 6,003,985 5,829,379
Arrendamiento de hienes inmuebles 2.890,177 2,774,801
Sueldos y demas remuneracignes aportables 2,414,831 2,250,319
Depreciaciones y amortizaciones 1,706,188 1,347,717
Costo de concesiones 1,489,950 1,448,177
Servicios basicos 760,186 701,349
Reparaciones v mantenimiento 668,640 488,965
Aportes a la seguridad social 461,432 428,949
Beneficios sociales 425,333 194,339
Suministros 408,582 574,465
Seguridad y consejeria 382,801 371,814
Tasas y contribuciones 339,362 227,519
Fletes y transporte 145,014 149,410
Otros beneficios sociales 117,358 177,116
Gastos de viaje 70,871 115,882
Seguros y reaseguros 61,139 59,265
Honorarios 60,185 78,515
Otros gastos (neto) 2,169,809 2,498,477
20,577,843 19,956,458

L ]

23. GASTOS DE VENTA,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden USS 1,111,771 y USS 1,168,924
respectivamente, los cuales estan relacionados a gastos de marketing y publicidad.

44



CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

500 s
24. OTROS INGRESOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Irgreso por publicidad 1,199,834 1,395,100
Ingreso VPF 455,838 426,196
Ingreso por arriendos 279,379 360.821
Otros ingresos 500,446 416,520

2,435,497 2,601,637

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

AfRos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacian  Transaccién 31, 2016 31, 2015

Compras:
Cinemark International L.L.C, Relacionada Comercial 371,940 1,318,083
CNMK Texas Properties, Ltd. Relacionada Comercial 842,995 849,119
Pacific Movie Entertainment S.A.  Relacionada Comercial 121,412 188,200

1,336,347 2,355,402

Remuneraciones af personal clave de la gerencia.

Diciembre Diciembre

31, 2018 3t, 2015

Sueldos y salarios 910,337 891,154
A A AP A 3 )

26, CONTRATOS,
A continuacién, se detaila un resumen de los principales contratos celebrados por la

Compania con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de
2016 y 2015:
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Contratos de Arrendamiento.

E! 25 de enero det 2005, la Compania celebré un contratc de arrendamiento
con la Corporacion Favorita C.A., para el alquiler de salas de cine que la
Compafia mantiene en el Mall de los Andes. El valor minimo de concesion
mensual {(VMMC), durante la vigencia y las renovaciones es la doceava parte de
Us5112 mil mas el correspondiente IVA, el valor porcentual de concesidn (VPC)
es el 12% calculado sobre los ingresos netos anuales de boleteria y concesiones,
mas el correspondiente [VA.

EL 1 de julio del 2004, la Compaiiia celebro un contrato de arrendamiento con
Imporpoint 5.A., para el alquiler de las satas de cine que la Compafia mantiene
en Mall del Sur. E! valor minimo de concesion mensual (VMMC), durante la
vigencia y las renovaciones es de US517 mil mas el 1VA, el valor porcentual de
concesion (VPC) es el 17% calculado sobre los ingresos netos anuales de
boleteria y concesiones, mas el correspondiente IVA,

El 20 de agosto del 1997, la Compafia celebré un contrato de arrendamiento
con Inmobiliaria del Sol para el atquiler las salas de cine que la Compania
mantiene en Mall de Sol. El valor minimo de concesion mensual {(VMMC), es de
US$36 mil que se ajustara de manera anual at 5% el vaior porcentuat de
concesion (VPC). EL 12 de diciembre del 2013 se firmé una renovacion del
contrato que tendra una vigencia de 5 anos

El 1 de abril de 1997, la Compafia celebrd un contrato de arrendamiento con
Multicentro S.A. (cedié sus derechos al Fideicomiso Plaza de las Americas),
correspondiente a las salas de cine que la Compafifa mantiene en Plaza de las
Ameéricas. Actualmente el valor que la Compafia paga es el VPC
correspondiente al 12.75% calculado sobre los ingresos netos anuales de
boleteria y concesiones, mas el correspondiente IVA. El 1 de septiembre del
2013 se firmo una renovacion del contrato que tendra una vigencia de 15 afos

ElL 28 de octubre del 2010, la Compania celebréd un contrato de arrendamiento
con el Fideicomiso Alborada Mall Center, correspondiente a las salas de cine
que ta Compania tiene en City Mall. El valor minimo mensual (VMMC), es de
US521 mil mas el VA, el valor porcentual de concesion sera del 12% calculado
sobre los ingresos netos anuales de boleterfa y concesiones, mas el
correspondiente VA

EL 18 de Junio del 2013, la Compafia celebrd un contrato de arrendamiento con
DK Management Services S.A. correspondiente a las salas de cine que la
Compafia tiene en Malteria Plaza. ELl valor minimo mensual (YMMC), es de
US$12,5 mil mas el IVA que se incrementara anualmente en base a la inflacion,
el valor porcentual de concesidn sera del 10% catculado sobre los ingresos netos
anuales de boleteria y concesiones , mas el correspondiente IVA
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EL 25 de Junio del 2015, la Compafia celebro un contrato de arrendamiento con
EDUCINES S.A. correspondiente a las salas de cine que la Compafia tiene en
Paseo San Francisco.

La Compafia pagara un renta minima anual garantizada (RMAG) equivalente a
USs%$222,000 y se pagara anticipadamente en doce cuotas mensuales
equivalentes a US$18,500 (Renta Minima Mensual Garantizada" o RMMG'). La
renta porcentual anual (RPA) correspondera al valor gue resulte de calcular et
11% de las ventas netas anuales de boleteria y de confiterfa. Al término de
cada afo de arrendamiento, se comprara la RMAG y RPA, en el caso que la RPA
sea mayor, la compahia pagara al arrendador la diferencia.

CONTINGENTES,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdc a ltos asesores legales y la
Administracion de la Compafia, no se mantiene juicios como demandado y/c
demandante.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De cotras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

HECHOS POSTERIORES A |L.A FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad ai 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 26, 2017}, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caréacter financiero ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos ©
interpretacion de los mismos.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieres por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han side
aprobados por la Administracion de la Compania el 26 de abril de 2017,
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