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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Cinemark del Ecuador S A

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cinemark del Ecuador S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 vy los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplames con requerimientos éticos v planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccjonados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaififa, Una auditoria
tambi¢n comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Cinemark del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).
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Quito, Marzo 30, 2016
Registro No. 019

Licencia No. 15238



CINEMARK DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales v

otras cuentas por cobrar
Otros acuvos financicros
Inventarios
Otros activos
Tatal actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Teatros, muebles v equipos
Otros activos financieres
Acnvos intangibles

QOiros activos

Activos por impuesios diferidos
Total activas no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financicros

Notas
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(en miles de U.S. ddlares)
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES;

Cuentas por pagar comerciales 10

Pasivos por impuestos corrientes 11

Obligaciones acumuladas i2

Ingresos diferidos 13

Total pasivos carrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por heneficios definidos v total 14
pasivos no corrjentes

Total pasivos

PATRIMONIO: 16

Capital social

Contribuciones

Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

2015

{en miles de U.S. délares)

2014
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en miles de U.S, délares)

INGRESOS OPERACIONALES:

Admisiones 11,877 11,158
Concesiones 17 6,765 6,072
Orros 2.601 2.510
Total ingresos operacionales 21,243 19.740
COSTOS DE OPERACION:
Alquiler de peliculas 18 5,829 3,538
Otros gastos adminisirativos 19 6.060 4,762
Gastos por beneficivs a empleados 20 3,118 2,884
Arriendos 21 2,463 2,197
Concasiones 17 1,448 1,291
Depreciaciones y amortizaciones 5.9 1,347 Lil3
Regalias 22 849 788
Intereses ganados (34) (78)
Otros ingresos (gastos), neto 44 (138)
Total costos de operacion 21.124 18.357
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 119 1.383
Menos gasto por impuesto a la renta; 11

Corriente 134 310

Diferido 6
Total 140 310
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL (21) 1,073
Ver notas a los estados financieros

W
T Wright Ligia Navarrete -4-
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

2015

2014

(en miles de U.S. dolares)

Recibido de clientes 20,793 20,009
Pagado a proveedores v a empleados {(19,103) {18,391)
Intereses ganados 34 78
Impuesto a la renta (217 (439)
Otros ingresos (gastos), neto {44} 138
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion 1.463 1,195
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Disminucién de oiros activos financieros 2,549 69
Adguisicion de teatros, muebles v equipos (5,476} (1,229
Adquisicion de actives intangibles {72} (19}
Flujo neto de efectivo wilizado en actividades
de inversidn (2,999) 1,179}
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento {disminucion) neto en efectivo v bancos {1.536) 16
Saldos al comicnzo del afio 3218 3,202
SALDOS AL FINDEL aNO _ 1,682 3.2
Ver notas a fos estados financieros
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CINEMARK DEL ECUADOR S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Cinemark es una crmpresa lider en la industria cinematografica de salas de cine, cuenta con 3,796
pantallas entre Estados Unidos v América Latina. Fue creada en 1984 en Dallas, USA, es el segundo
cirevito mas grande a nivel mundial y el primero en Latinoamérica. Opera con gran €xito en Taiwan,
Argenzing, Chile, Brasil, México, Perd, Colombia, Ecuador, Panama, Nicaragua, Honduras, El
Salvador y Costa Rica y se sigue expandiendo a nivel mundial.

Cinemark del Ceuador S.A. es una subsidiatia de Cinemark USA, Inc. de Dallas, Texas, Estados
Unidos de América, fue constitnida en el Ecuador el 4 de diciembre de 1996, siendo su actividad
srincipal la proveccién cinematogrifica, por lo cual obtiene ingresos de la venta de taquilla
{admisiones), ventas de concesiones (snacks} y otros ingresos como venta de publicidad. La

Compafiia cuenta con 7 teatros y 45 salas en cl Ecuador.

Al 31 de diciembre def 2013 v 2014, el 1otal de personal de la Compafila es de 324 y 256 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos 1catros.

{a informacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la administracidn de la

Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2./ Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compafia es el délar de los Estados Unidos de
América (.S, délar), ¢! cual s la moneda de circulacidn en el Ecuador.

L
"N

Bases de preparacién - Los ¢stados financieros han sido preparados sobre las bases del casto
historico, 1al como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se reeibiria por vender un active o el valor pagado para
transTerir un pasive entre pasticipantes de un mearcado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade utilizando otra
téonica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compafia
fiene en cuenta las caracleristicas del active o pasive que los participantes del mercado
tmarian en coenta ab fijar ¢l precio del active o pasivo a la fecha de medicidn. Bl valor
rezonable a efectos de medicion v o ¢e revelacion en los estados (inancieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de fas mediciores que tienen algunas similitudes con

=



2.6

¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales coma el valor neto de realizacion de la
NIC 2 a el valor en use de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente a depésitos en efectivo en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Teatros, muebles y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de teatros, muebles ¥
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de teatros, muebles y equipos comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionamiento del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los teatros, muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - E| costo de teatros, muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de teatros, muebles v equipos v las
vidas ttiles usadas en el cdleulo de fa depreciacién:



2.7

2.9

2.6.4

fte Vida Gtil {en afios)

Teatros I0v 15
Muebles ¥ enseres ¥ equipos de ofigina 10
Equipos de proyeccion 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de teatros, muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de teatros, muebles y equipo es calculada como la diferencia
enire el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Activos intangibles

271

2.7.2

273

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Método de amortizacidn y vidas nriles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ntiles utilizando €l método de linea recta. La vida
aril estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La Compafifa mantiene como activo intangible un software cuya vida 1til es de 3 afios.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas

-9-



2,10

2,11

2.9.3

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que fa Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en ¢l resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, va sea en ofro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el fimpuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable de! importe de la obligacién.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2151

2.11.2

2113

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacidn financiera con cargo o abono al resultado del afio.

Participacion a empleadps - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Bonos alos efecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos, en funcidn del cumplimiento de objetivos establecidos por la Casa Matriz.

-10-



2,12 Arrendamientos - La Compailia mantiene arrendamientos operativos los cuales se cargan a

2,14

2.15

2,16

resultados empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiila pueda otorgar,

2.13.1 Ingresos por boleteria - Son reconocidos en el momento de la emisién de la taquilla
para la funcidn cinematografica escogida por ¢l cliente.

2.13.2 Ingresos por concesiones - Son registrados en ¢l momento de la venta de snacks a los
clientes.

2.13.3 Otros ingresos - Corresponde principalmente a publicidad en pantalla.
Estos ingresos son reconocidos durante el periodo que la publicidad se enfregaen la
pantalla o en la sala de cine. Adicionalmente, incluye ingresos por la venta de boletos
denominados “Supersaver” o boletos que tienen una vigencia en funcion a la
negociacién con ¢l cliente que va desde 60 hasta 365 dias y pueden ser utilizados en
cualquier momento, dicho ingreso es registrado como un ingreso diferido hasta cuando
el poseedor de dicho boleto redime (canjea en taquilla por un boleto) momento en el
cual, el ingreso es registrado en resuitados,

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14,1 Alguiler de peliculas - Los costos de alquiler de peliculas se calculan en base a un
porcentaje negociado con el distribuidor sobre la taquilla obtenida por una determinada
pelicula vy se registran cuando las peliculas alquiladas son proyectadas.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensarn los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compaiiia tiene 1a intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial,

.11 -



2.17  Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial,

2171

2.17.2

2.17.3

2.17.4

Meétodo de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
metodo de céleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas

hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencién
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento
inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y partidas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando 1a tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo vy los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de [os intereses o el principal; o

- Es probable que €l prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interds efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

2.17.5 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad ¥ continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia
reconoce su participacion en el activo v la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

$i la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir se reconoce en el
resultado del periodo,

2.18 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

2.18.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales y otros) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia daré de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2.19 Ingresos diferidos - Las transacciones por las cuales fa Compafiia recibe efectivo tales como
anticipos por servicios en proceso de prestacion, ventas de productos por los cuales no ha
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ocurrido el despacho; y las condiciones para el reconocimiento de ingresos no se han cumplido,
son registradas como Ingresos Diferidos.

Estos ingresos diferidos se reconocen en resultados en la medida que s¢ prestan los servicios o
se entregan los bienes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas ¥ revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia no ha aplicado ninguna de las modificaciones a las NTIE
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v gue son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2015 o posteriormente; en razén de que,
no hubo efectos en los estados financieros,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aim no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Infernacionales
de Contabilidad (NIC} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada:

Efectiva a partir
de perfodos que
inicien en o

NITF Titulo después de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 [ngresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 20117
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
v la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NILF Mejoras anuales a las NiIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 -2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIHF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asf como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién v medicién al introducir una
categorfa de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuitado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NTIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormernte a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo gencral se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenides en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que sole constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores, Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y sclo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédita de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado de! periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se ¢clasifican como
instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Yano se requiere de una
evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura, También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.



La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NTIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido
completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC ]1 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de fa NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un impeorte que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los ¢lientes.

. Identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

»  Determinar el precio de la transaccion,

+  Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato,

+  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segan la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de gjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

Medificaciones a ta NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidén rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En la actualidad, 1a Compaiiia usa el método de linea
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3.

recta para la depreciacion de teatros, muebles y equipo y para la amortizacién de su activo
intangible. La Administracion de la Compaifiia considera que e} método de linea recta es ¢l
més aproptado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los estados financieros
de 1a Compaiiia.

Modificaciones a {a NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gufas sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos gue inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracidn de la Compaiiia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tengan un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NiIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
{0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en: la NIIF 5
¢n relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion,

+  Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un active
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo,

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales
bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion anticipa que la aplicacién de las normas refacionadas con las mejoras
anuales a las NIIF cicle 2012 - 2014 detalladas anteriormente ¥ que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiifa en los periodos futuros no tendran un impacto significativo
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
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partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian {legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligacicnes por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compailia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en Iibros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiifa - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno, Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de
rendimiento.

Estimacion de vidas atiles de teatros, muebles y equipos - La estimacién de las vidas utiles ¥
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo v bancos es como sigue:

... Diciembre 31,,..

2013 2014
{en miles de U.S. ddlares)
Fondos fijos 23 18
Depdsitos en cuentas corrientes 1,659 3.200
Total 1,682 3218

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre 31,..,
01 2014
{en miles de U.S. ddlares)

(3]
Lh

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 1,208 848

Tarjetas de crédito 134 93

Provision para cuentas dudosas _(D {63
Subtotal 1,271 880
Orras cuentas por cobrar:

Empleados 3

Oitros _161 87
Total 1.432 972

La Compafiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% sobre las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias o més, debido a que de la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dfas no son recuperables. La Compafifa no realiza una
provision para cuentas por canjes con antigiiedad de 120 dias o mds, debido a que considera que
dichas cuentas son recuperables,

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)

60-90 dias 23 38
90-120 dias 10 25
Total 33 63
Antigiiedad promedio (dias) 30 30

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de 1a provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 63 50
Provision del afio 8 14
Bajas _ 16y
Saldos al fin del afio 1 63

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Certificados de depdsito en bancos del exterior 410 2,590

Documentos por cobrar o 369
Total 410 2,959
Clasificacion:

Corriente 410 2,680

No corriente _ 279
Total 410 2,959

Certificados de depdsito en bancos del exterior - Constituyen depdsitos a plazo fijo renovables, con
una tasa de interés nominal anual del 1.56% (1.40% para el afio 2014) y con vencimientos hasta
marzo del 2016 (marzo del 2015 para el afio 2014).

Documentos por cobrar - Al 31 de diciembre del 2014, constituye un documento por cobrar a DK

Management Services S.A. en virtud del contrato para la integracion empresarial al Centro Comercial
Malteria Plaza, mediante el cual se acordd la cancelacién anticipada de US$450 mil, valor equivalente
a 36 cuotas mensuales de la prima minima garantizada objeto del presente contrato. Este pago genera
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una tasa de interés del 9% anual y es Hquidado mensualmente con el canon de arrendamiento. Al 3
de diciembre del 2015, este pago se liquidd en su totalidad,
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios €s como sigue:
... Diciembre 31,..,

2415 2014
(en miles de U.S. ddlares)

Repuestos 590 509
Alimentos y bebidas 118 31
Importaciones en transito 79 1
Total 787 591

Repuestos - Constituyen partes y piezas que se utilizan para el mantenimiento de las salas de cine.

Durante los afios 2015 v 2014, los costos de alimentos y bebidas reconocidos como costo de ventas
fue de US$1.4 millones ¥ US$1.3 millones, respectivamente,

TEATROS, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de teatros, muebles y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2015 2014
{en miles de 1U.S. ddlares)

Costo 19,208 17,223
Depreciacion acumulada 7.608 9,625
Total 11,600 7.598
Clasificacion:

Teatros 5.088 2.964
Equipos de proyecciones 3,148 2,513
Muebles v enseres y equipos de oficina 2,741 1,653
Equipos de concesiones 266 222
Equipos de computacidn 356 200
Vehiculos 1 1
Otros 45
Total 11.600 7,598

Los movimientos de teatros, muebles v equipos fueron como sigue:

1
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ACTIVOS INTANGIBLES

Cerresponden a fa activacion dei sotbware contable. cuya vida Gril es de 3 afios. Bl gasto de
arrortizacidn por US$48 mil (SS9 mil para el afic 2014) ha sido incluido en la partida gasto
deprociacion vy amortizecion en ¢l estado de resultados integral

Lnoresuren de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31....

2013 2014

{en miles de LLS. délares)
Cesto 347 275
Amortizacién acumulada (272 224y
Total il 51

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

201! 2014
{en miles de U.S. ddlarcs)

L

Proveedores 1,276 V20
Cusa Matriz 397 203
Proveedores de aiquiler de peliculas 348 443
Cuentas por pagar por cailjes 599 43835
Total 3,020 2,332

El periodo promedic de pago a provesdores locales v del exterior es de 30 y 120 dias,
respecai\-‘ameme.

ESPACIO EL BLANCO

I~
)



11. IMPUESTOS

iL1

1.2

Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como si gue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S, dolares)

Pasives por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 29 112
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 144 54
Impuesto a la Salida de Divisas - [SD 16 16
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _89 _49
Total 278 271

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a

la renta 119 1,383
Gastos no deducibles 860 41
Otras deducciones (14) (16)
Ltilidad gravable 1,065 1,408
Impuesto a la renta causado (1) _234 310
Anticipo calculado (2) _197 201
Impuesto a la renta del afio:

Impuesto a la renta corriente 234 310
Impuesto a la renta de aflos anteriores (3) (100) -
Impuesto a la renta cargado a resultados _134 _.310

(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

s

patrimonio, ¢.4% de ingresos gravados y {.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$197

mil (US$201 mil para el afio 2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es

de US5234 mil (USS310 mil para el afio 2014). Consecuentemente, la Compaiiia registrd
-24 -



113

11.4

en resultados US3234 mil (US$310 mil para el afio 2014) equivalente al impuesto a la
renta causado.

{3) Durante el afio 2015, los accionistas de la Compafiia decidieron acogerse al beneficio de
reinversion y capitalizar parte de las utilidades generadas en el afio 2014. Como resultado
de esta situacion, la Compafiia reversé parte de la provisién del impuesto a la renta por
pagar del afio 2014. Este valor fue registrado como un menor gasto del impuesto a la renta
del afio 2015.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue;

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 112 241
Provision del afio 234 310
Pagos efectuados 217) (439}
Reverso de provision del afio 2014 (Ver Nota 11.2) (100) R

Saldos al fin del afio

s
&>
o

Pagos efectuados - Corresponde al pago del saldo inicial, anticipo pagado y refenciones en la
fuente.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos Saldos
al comienzo Reconocido en los al fin
del afio resultados del afio

... (en miles de U.S. ddlares) ...
Afio 2015

Activas por impuestos
diferidos en relacidn a:

Provisién de jubilacién patronal 43 43
Otras cuentas por pagar 58 _{6) 52
Total 101 _{6) 95



Afio 2014

Activos por impuestos

diferidos en relacion a:
Provision de jubilacién patronal
Otras cuentas por pagar

.
LI SR Y
[w BN

(4)

|

Total

E by

—
—

11.5  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta es como sigue;

201 2014
(en miles de U.S. délares)

LA

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 119 1383
Gasto de impuesto a la renta 26 304
(Gastos no deducibles 211 9
Oftras deducciones {3) {3)
impuesto a la renta cargado a resultados (1) 234 _310
Tasa efectiva de impuestos 196% _22%

(1) Corresponde al impuesto a la renta del afio sin considerar el efecto por ajustes de impuesto
a la renta de afios anteriores.

11.6  Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayvan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo perjodo fiscal por un importe acumulado superior a USS15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2015 y 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado,
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13.

14.

OBLIGACICNES ACUMULADAS
U resurien de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31.,...

2015 2014
{en miles de U.S, celares)

Participacion @ empleados 21 244
Beneficios sociales 280 263
3anas g goreneias por pagar 160 146
Otras 104 99
Total 365 75—1

12.1 Participacién a empleados - De conformidad con disposicianes legales, los empleados ticnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidadces
liquidas o cortables. Los movirientos de fa provisidn para participacién a empleados fueron
como sigue:

]
=]

1 2014
{en milcs de U.S. délares)

LA

Saidos 2l comierze del afio 244 321
Provision del afio 21 244
Pagos efectuados {244} (321)
Saldos al fin del afio 21 244

INGRESOS DIFERIDOS

Cerrespends principalmente a fos ingresos por la venta de boletos denominados Supersaver o bolctos
qua tienen un periodo de duracién v pueden ser utilizados en cuzlguier momento, dicho ingreso ¢s
registrado on cueatas de pasive como un ingreso diferido hasta cuando el poseedor de dicho boleto
redime (canjee en taquilla por un boleto) momento en ¢l cual, el ingreso es registrado en resultados.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31....

i5 - 2014
(en miles de U1.S. dolares)

12
[}
(]

Jubifacién patronal 492 431
RBenificacion por desabucia 198 159
Total 90 581




14.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma conrinuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.,
Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue;
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 431 372
Costo de los servicios 68 31
Costo por intereses 28 3
Ganancias actuariales 35) {15}

.
a)
=
()
=

Saidos al fin del afio

14.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la {ltima remuneracién mensual por cada uno de
los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

cOmo sigue:

2015 2014

(en miles de U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 150 41
Costo de los servicios 47 18
Costo por intereses 10 8
(Ganancias actuariales (9 {an
Saldos al fin del ailo 198 150

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y Ja mortalidad. FI



analisis de sensibilidad detatlado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente postbles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Silatasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacidn por beneficios definidos,
disminuiria en US$51 mil (aumentaria en US$57 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$59 mil (disminuirfa en US$52 mil),

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédito unitaric proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocide en
el estado de situacidn financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2015 2014

Y %
Tasa(s) de descuento 631 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S, dolares)
Costo de los servicios 115 69
Costo por intereses 38 31
(Ganancias actuariales (44) 32)
Total 109 _638

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éste y una descripeidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

-29-



15.7.1 Riesgo de crédito - ]l nesga de ceédito se refiere al riesgo de que una de las partes
meumpla con sus obligaciones cantractuales resultando en una pérdida financiera para
ta Compaiiia, La Compaiiia ha adoptado una politica de timicamente involucrarse con
partes sotventes y obtener suficiemies colaterales, cuando sea apropiade, como forma
de mutigar el riesgo de la pérdida financiera ozasionada por los incumplimientos. La
Compalfifa tnicamentc realiza transacciones con compafiias gue cuen'an con la misma
o mejor calillcacion de ricsgo.

l.as cuentas comerciales por cobrar se relacionan con la venia de publicidad v estén
compuiestas por un numero reducido de clientes. La evaluacidn de crédito continua se
realiza scbre la concicion financiera de las cuentas por cobrar.

15.1.2 Riesgo de liquidez - 1.a Compaiiia percibe sus ingresos en efectivo, a través de las
entas de taquilla y de concesiones. Por tal razdn los ingresos de la Compafifa se
reciben en efectivo antes de efectuar el pago de los gastos, histéricamente no se ha
‘equerido financiamiento para capital de trabajo tradicionat.

15.1.3 Riesgo de mercado - La Compeiiia opera dentro de un mercado en 2l ceal existe la
suficiente demanda a pesar de existir competencia de otras compafiias que operan en el
misme sector. Adicionalmente, dentro del sector, los orecios de los servicios ofertados
por las Compafiias son de valores simitares, por [o que no representa un ricsgo dentro
del mercado.

13.7.4 Riesgo de capital - i.a Compaiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la aptimizacidn de los saldos de deuda v patrimonio. La
Compafiia de manera anual revisa la estructura de capital.

15.2 Categorius de instrumentos fimuncieros - El detalle de los actives v pasivos financieros
wantenidos par la Conpeiiia ¢s como sigus:

... Diclembre 31, ..
203
{en miles de U.S. dolares)

[

LA
1.
<
Vo
e

Activos financieros nedidos al costo ainortizado:

Efectiva v banzos (Nota 4) 1,682 3,218
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar {(Notwa 3) 1,432 972
Otros actives financieros (Nota 6) 410 2,939
Total 3.524 7,119

FPasivos financieros medidos ol costo amortizado.
Cuentus por pagar comercizles (Nota 10) y total 3020

13.3 Vulor razonable de los instrumentos financiergs - La Administracion de la Compatiia
considera que los importes en libros de los activos v pasivas financieros reconocidos af costo
amottizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

]

1at

fite]
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16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Capital social - El capital social autorizado consiste de 5,300,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario (de 4,300,000 de acciones de US$1.00 valor nominal unitario para el afio
2014), los cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

Contribuciones - Corresponde al dinero entregado por la Casa Matriz de la Compafifa con la
finalidad de realizar incrementos de capital.

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Urilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas distribuibles 228 1,366
Ltilidades retenidas no distribuibles:
Resultados acumulados provenientes de la

adopeion por primera vez de las NTIF (121) (121)
Reservas segiin PCGA anteriores (reserva de capital) 4,336 4,336
Subtotal 4.2135 4215
Total 4443 5,581

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaftias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. El saldo de estas cuentas podra ser devuelto en el caso de la liquidacién de la

Compaiifa,

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en ¢f Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

23] -



17. CONCESIONES

El ingreso por concesiones corresponde a la venta de snacks en las diferentes salas de cine que posec
la Compaiifa. El gasto por concesiones representa ¢l costo de venta de los snacks.

18. ALQUILER DE PELICULAS

Corresponde al pago de comisiones a los distribuidores de peliculas, ¢l cual consiste en un porcentaje
sobre los ingresos obtenidos por taquilla.

19. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de otros gastos administrativos es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Publicidad 1,169 347
Servicios basicos 701 606
Gasto crédito tributario 571 487
Suministros generales 517 279
Mantenimiento y reparaciones 361 261
Comisiones por peliculas 3D 416 287
Repuestos 129 139
Servicios de seguridad 312 268
Condominio 312 272
Tasas y contribuciones 211 133
Bonos de gerencias 178 188
Comisiones tarjetas de crédito 120 107
Honorarios profesionales 79 87
Otros 984 801
Total 6,060 4,762

20. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. dolares)
Sueldos v salarios 2,097 1,800
Aportes al IESS 429 ' 251
Participacién a empleados 21 244
Beneficios sociales 462 462
Beneficios definidos ' 109 68
Otros - 29
Total 3.118 2,884



21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos

de las instalaciones en donde se ubican los teatros situados en Quito, Guayaquil, Ambato v
Latacunga, cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 3 y 15 afios. Todos los contratos de
arrendamiento operativos mayores a 3 afios corresponden al arriendo de las instalaciones donde
se encuentran ubicadas las salas de provecciones que dispone ta Compafifa. Adicionalmente, la
Compafifa no tiene 1a opcidn de comprar las instalaciones arrendadas a la fecha de expiracién
de los perfodos de arrendamiento,

21.2 Pagos reconocidos como gastos

2015 2014
(en miles de U.S. dolares)

|

Pagos minimos de arrendamiento y total 2,463 2,19

Un resumen de las condiciones y plazos de los contratos de arrendamiento se incluyen en la
Nota 23.

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compaiifa es Cinemark USA, Inc. {constitiida en Dallas, Texas, Estados
Unidos de Norteamérica).

22.1

22.2

Transacciones comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realizd las siguientes
transacciones comerciales con su Casa Matriz;

2015 2014
{en miles de U.S. délares)

Compras de repuestos e instalaciones, muebles y

equipos 1277 236
Regalias _ 849 188
Arriendo de peliculas _ 188 105
Rembolso de gastos 41 _18

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de las ejecutivos v otros
miembros clave de la gerencia durante el afio 2015 y 2014 fue la siguiente:

nh

201 2014
{en miles de U.S. délares)
Beneficios de corto plazo 891 833
Beneficios definidos _8a 152
Total 977 983

-33-



La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

23, COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2015, se detallan a
continuacion;

Contrato de regalias - L.a Compaiiia suscribié un contrato con Cinemark USA, Inc., el 3 de
septiembre de 1996 por concepto de regalias en el que se establece el pago del 4% de las ventas netas
mensuales, el cual finalizara cuande una de las partes de por terminado el mencionado contrato. Al
31 de diciembre del 2015, la Compatifa ha registrado US$849 mil por este concepto (US$788 mil en
¢l afio 2014) v a esa fecha, se encuentra vigente el contrato.

Contratos de arrendamiento:

E1 25 de enero del 2005, la Compafiia celebré un contrato de arrendamiento con la Corporacién
Favorita C.A., para el alquiler de salas de cine que la Compafiia mantiene en el Mall de ios
Andes. El valor minimo de concesién mensual (VMMC) durante la vigencia y las renovaciones
es la doceava parte de USS$112 mil mas el correspondiente IVA, el valor porcentual de concesion
(VPC) es el 12% calculado sobre los ingresos brutos anuales, més el correspondiente TVA, El
Contrato tiene una vigencia de 15 afios a partir de la firma del contrato.

» El1 dejulio del 2004, la Compafifa celebrd un contrato de arrendamiento con Imporpoint $ A,
para el alquiler de las salas de cine que la Compafiia mantiene en Mall del Sur. El valor minimo
de concesion mensual (VMMC) durante la vigencia y las renovaciones es de US$17 mil mds el
IVA, el valor porcentual de concesidn (VPC) es el 17% calculado sobre los ingresos brutos
anuales, mas el correspondiente IVA. El contrato tiene una vigencia de 15 afios a partir de Ja
firma del contrato.

«  El20 de agosto del 1999, la Compafifa celebro un contrato de arrendamiento con Inmobiliaria del
Sol, para el alquiler de las salas de cine que la Compaiiia mantiene en Mall de Sol. El valor
minimo de concesion mensual (VMMC) es de US$36 mil que se ajustard de manera anual al 5%
mas el correspondiente IVA. Con fecha 12 de diciembre del 2012, se firmé una renovacidn del
contrato, que tendrd una vigencia de 3 aflos,

.+ Elldeabril de 1997, ia Compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento con Multicentro S.A.
(cedid sus derechos al Fideicomiso Plaza de las Américas) correspondiente a las salas de cine que
la Compatfiia mantiene en Plaza de las Américas. Actualmente el valor que la Compaiiia paga es
el VPC correspondiente al 12.75% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mds el
correspondiente IVA. Con fecha 1 de septiembre del 2012, se firmé una renovacién del contrato,
que tendrd una vigencia de 15 afios,

E1 28 de octubre del 2010, la Compaiifa celebro un contrato de arrendamiento con el Fideicomiso
Alborada Mall Center, correspondiente a las salas de cine que la Compafiia tiene en City Mall,
El valor minimo de concesion mensual (VMMC) es de US$21 mil mas el IVA, el valor
porcentual de concesidn serd del 12% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mds el
correspondiente IVA. El Contrato tiene una vigencia de 10 afios a partir de la firma del contrato.
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El 18 de junio del 2014, la Compaiifa celebrd un contrato de arrendamiento con DK Management
Services S.A., correspondiente a las salas de ¢ine que la Compaiiia tiene en Malteria Plaza. El
valor minimo mensual (VMMC) es de US$12.5 mil mas el IVA. El Contrato tiene una vigencia
de 10 afios a partir de la fecha de apertura al publico del Centro Comercial, que fue en noviembre

del 2014,

+ EI25 de junio del 2015, la Compaiia celebrd un contrato de arrendamiento con Educines S.A., y
el Fideicomiso Paseo San Francisco, correspondiente a las salas de cine que la Compafiia tiene en
¢l Centro Comercial Paseo San Francisco; a través de este contrato, el arrendatario acuerda que
pagara al Arrendador, una renta de arrendamiento (RA), correspondiente al valor que resulte
mayor entre una renta minima anual garantizada (RMAGQG), y una renta porcentual anual (RPA).
La RMAG sera equivalente a US3222 mil ¥ se pagara anticipadamente en doce cuotas mensuales
equivalentes a US$19 mil (Renta Minima Mensual Garantizada" o RMMG"). La RPA serd
equivalente al valor que resulte de calcular el 11% de las ventas netas anuales de boleteria y de
confiteria, Al término de cada afio de arrendamiento, en caso de que la RPA sca mayor a la
RMAG entonces el arrendatario pagara al arrendador la diferencia en cuestion dentro de los 30
dias iniciales del afio de arrendamiiento. El Contrato tiene una vigencia de 10 afios a partir de la
firma del conirato.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
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INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 30 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 30 del 2016 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones,
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