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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionis¡as \,/o Junta de Directores de
Cinemark del Ecuador S.A.l

Informe sobre Ios estados financieros

Hemos auditado los estados fmancieros que se adjuntan de Ci¡emark del Ecuador S.A. que comprenden el
estado de situación financie¡a al 31 de diciembre del201,1 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el palr'imonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un
resumen de las politjcas contables significativas ] otras notas explicativas.

Responsabilí.lúd de k Gere cícpor los estadosllinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de ia preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Nomas Iniemacionales de InformacióD Financie¡a - NIIF, -v del control intemo
determinado por la gerencia como necesario pa¡a pemit; la prepáración de los estados financieros libres
de errores mate¡iales, debido e f¡aude o earor,

Resp ons abilidd d del auditor

Nuestra responsabilidad es exp¡esar una opinión sob¡e estos estados ñnanciercs basados en nuestra
auditoría. Nuestra audito¡ía fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planiiquemos y realicemos la auditoría para

obtener certeza razonable de si los es¡ados financie¡os están libres de enores materiales

Una auditoria comprende la realización de pfocedimientos para obiener evidencia de auditoría sobre los
saldos ¡, revelaciones presen¡adas en los estados financieros. Los procedimien¡os seleccionados dependen
deljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error materialen los estados financieros
debido a lraude o e¡ro¡. Al efectuar esta elaluacjón de riesgo. el auditor toma en consideración los
conlroles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Compañia a fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pe¡o no con el
p¡opósito de expresar una opinión sobre la efectividad del cont¡oi inremo de la Companía. Una auditofía
tarnbién comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son aprcpiadas ) de qu,'las
estimaciones contables hechas po¡ la ge¡encia son razonables, asi como una evaluación de la presentación
general de los estados ñnancieros.



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente ), apropiada para
proporcionar una base para nuestra opjnión de auditoría.

Opit ión

En nuestra opinión. los referidos estados financieros presentan razonablemente, en lodos los aspectos
materiales, la posición financiera de Cinemark del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resul¡ado
de sus opemciones l sus flujos de efectivo por el año teminado en esa fecha, de acuerdo con Nomas
l¡ternacionales de Información Financiera - NIIF.

,)"¿",/"F6'¿o
Quiro, Febreroq20t5
Regist¡o No. 019 Socio

LicenciaNo.12216
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

DE SITUACION FINANCIERA
DTCIEMBRE DEL 2014

ESTADO
AL 31 DE

ACTIVOS

ACTN'OS CORRIENTES:
Electivo 

"v 
bancos

Cuentas por cobrar comercÉles Y

offas cuentas por cobrar

OÍos ac¡ivos financieros
I¡ventarios
O¡ros actilos
Total activos coüientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Teatos. muebles l equiPos

Oüos activos financieros
Acti\os intangibles
Otros activos
Activos por impuestos diferidos
Totai activos no cor¡ientes

Notas 2o14 20L3
(en miles de U'S. dólares)

5

6

7

8

6

9

1t

3,218

2,680
591

91

7.i9 8

2,"9
51

101

8.036

2.666
i39

75

362
91

l0l
?.991

1il0l
TOTAL

ver notas a los es¡ados flnancieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIE\TES:
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrienles
Obligaciones acumuladas
Ingresos diferidos
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES;
Obligacione( por berefic'o. definidos ) lol"-
pasivos no coíientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capjtal social
Contribuciones
Resen'a legal
Utilidades retenidas

Toial patrimonio

TOTAL

Notas 2Ol4
(en m¡les

2013
de U.S. dólares)

t0
t1
1i
14

\ 
^"6

3,36',1

785
31E

4.925

l5
581

1J
4.300

621
8,10

< 5Rl

11.342

1lj¡9

513

5",138

,1,300

621
694

,r.65.1

10.269

lilo?

LigiaNavarrete
Contadora General



CIN EMARK DEL ECUADOR S.A.

EST,ADO DE
POR EL AÑO

RESULTADO INTEGRAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

I\GRESOS OPER{CIONALESI
Admisiones
Concesiones
Otros
Total ingresos operaclonales

COSTOS DE OPERACION:
Alquiler de películas

Otros gastos administraii\os
Gastos por beneñcios a empleados
Arriendos
Concesrones
Deprecraciones,! amoÍLzaclones
Regaljas
Intereses ganados

Otros ingresos. ¡eto
Total cosios de operaclon

LTILIDAD ANTES DE I\'IPLESTO A LA RENTA

Nlenos gaslo pof impuesto a la renta:

Corrienle

Toral

I-TILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
I.\TEGRAL

Vef notas a los estados financieros

Notas 20r4
(en miles de

11.158
6.0i2
2.511)

19.i10

5.538
1.i 62

' R R,1

2.L9,1

1.1 13

i88
(18)

ll38)
18.151

1.-18i

3t0

310

2013
u.s. dólares)

I2.0r8
6,r28

20.795

5,920
5,061
2.i96
2,266
1,165

901

831
(43)

_1l2s)
r 8.97i

1.818

309
171)
238

18

l9
20
2T

22
t8
E,9

23

tl

Loil r5R0

frghl Ligia \averrete
Confadora GenerelGerente General
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE
POR EL AÑO

FLUJOS DE EFECTIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTN'O DE ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Recibido de clientes
Pagado a pror eedores 1 a empleados

intereses genados

Impuesto a la renta
Perticipación e empleados

Otros ingresos, nelo

Flujo ne¡o de efectivo proveniente de actilidades de

operación

FLUJOS DE EFECTNO EN ACTIVIDADES
DE INIERSIÓN:

Disminución de o¡ros activos financieros
Adquisición de ¡eatros, muebles y equlpos

Adquisición de activos intangibles

FIujo ne¡o de efecljvo utilizado en aciividades

de inrersión

EFECTNO Y B,A.\COSI
Incremen¡o neto en efec¡ivo ) bancos

Seldos alcomienzo del año

SALDOS AL FI\ DEL AÑO

2014
(en miles de

20,009
(r 8,2r0)

78
(419)
(321)

138

1.195

2013
u.S. dólares)

20,4i8
(16,721,)

4i
(286)
(296)
r20

1.298

69
(r,22e)

( 19)

I r.l l9)

i6
3.202

lil,E

(3.419)
( 16)

.105

2.191

il02

Ver notas a los estados inancíe¡os

il
nght Ligia Navarrete

Contedofa Genefal
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1, INFORMACION GENERAL

Cinemark es una empresa líder en la indüs¡ria cinematográfica de salas de cine, cuenia con 5,676
pantallas enlre Estados Unidos y América La¡ina. Fue creada en 198,1en Dallas, LSA, es el segundo
circuito más gfande a ni\'el nundial y el prinero en Lali¡oamérica- Opere con gran éxi¡o en Tai\\,án,
Argentina, Chile. Brasil, Nléxico, Peru, Colombia. Ecuador, Panamá, \icaragua, Hondufas. E1

Sal!ador \ Costa Rica y se sigue expandiendo a ni\el mundial.

Cinemark del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Cinemark USA, lnc. de Dallas- Texas. Estados

Unidos de América, fue conslúuida en el Ecüador el ,1 de diciembre de 1996, siendo su actividad
principal Ia pro)ección cinematográfica, por lo cual obtiene ingresos de la vent¿ de taquilla
(admisiones), \entas de concesiones (snacks) y otros ingresos como venta de publicidad. La

Compeilia cuenia con 6 teaños y 36 salas en el Ecuador,

Al 3l de diciembre del 201I ) 2011, ei ¡otal de personal de la Compañía es de 265 eúpleados, que se

encuenfan distribr¡idos en los diversos tea¡ros.

La información contenida en es¡os estados financieros es responsabilidad de la edministración de la
Compañia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decktación ¿le camplimr¿rld - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con ias Nomas ln¡emacionales de Infon¡ación Financiera (NllF).

2.2 Moneda funcion¿r1- La moneda funcional de Ia Compañía es el dólar de los Estados Lnidos de

América (U.S. dólar), el cual es la l¡oneda de circulació¡ en el Ecuador.

2,3 Bases de prepnn c¡?,' - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histó¡ico, tal como se explica en las politicas contables incluidas más abajo. E1 cosro histórico
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de

bienes ) sen'icios.

El valor razonabLe es el precio que se recibiría por \ender un activo o el valor pagado para

ransferir un pasi\o enlre panicipartes de un mercado en ia fecha de \'aloraclon.
independienternente de si ese prccjo es directamenle observable o eslinlado utilizando olra

técnica de valo¡ación. Al estimar el valor razonable de un actiro o un pasilo, la Compañja

tiene en cuenta las caractefisticas del activo o paslvo que los pa¡ticipantes del lrercado
tonrarían en cuenta al fijar el precio del ac¡ivo o pasi\'o a la fech¿ de medlciólr. El valof
razoneble a efectos de medición ) o de rerelación en los es¡ados financieros, se detemina
sobfe una base de este ¡ipo. a e\cepción de lAs mediciones que tienen algl nas similitudes con

-1



{cE

Tea¡ros
Müebles ].. enseres 

"v 
equipos de oficina

Equipos de pro,n-'ección

Equipos de computación

Vida útil len años)

10 )- l5
10

Itr
3

2.7

2,6.4 Retiro o w ta de teattus, muebles j equíp¿ - La ulilidad o pérdida que surja del retiro
o .|enta de una pafiida de teaüos, muebles y equípo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Aclivos inla gibles

2,7.1 Actiros illtangibles adquiridos deloma selttuda - Son reglstrados al costo menos la

amonización acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

2.7.2 Méto.lo de amortización ! vi.las útiles - La amoftización de los actilos intangibles se

carga a ¡esultados sobrc sus vidas útjles utilizendo el método de línea recta La vida

útil estimada, valor residual .v método de amortización son revisados ai final de cada

año, siendo el efecto de cualquier cambio en elestimado registrado sobre una base

prospec¡iva.

La Compañia mantiene como activo intangible un software cq'a vida úlil es de 3 años.

2.7.3 Baja de acti|os intangibles -Un acti\o intangible se da de baja al momenlo de su

disposición, o cuando no se espeün beneficios económicos fun¡ros de su uso o

disposición. Las ga¡ancias o pé¡didas que surgen de 1a baja en libros de un acli\ o
intangible, medidas como la diferencia ent¡e los ingresos nelos provenientes de la

vente y el imporG en libros de1 acti\o se ¡econocen en el resuhado del periodo al

momenlo en que el activo es dado de baja.

2.7.4 Deferiotu del valor ¡le los sctíros tangibles e ihÍangibles - Al frnal de cada período, ]a

Compañía evalúa 10s valores en libros de sus aclivos tanqibles e intangibles a fin de

deteminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida po¡
deterioro. En ral caso, se calcula el importe recuperable del actiyo o unidad generadora

de efectivo a ñn de dete¡minar e1 alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por de¡e¡io¡o se reconocen inmediatamente en resultados.

Itnpaeslos -El g sro par impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar co¡riente ) el impuesto diferido.

2.8.1 Impueslo coüietfe - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dunnte el

año. La utilidad gravable diñefe de Ia utilidad contable, debjdo a las pafidas de

ingresos o gasros imponibles o deducibles ¡ partidas que no serán gra\ables o

deducibles. El pasivo de 1a Compañía por concapto del impuesto coúieffe se calclrla
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos dife¡idos - Se reconoce sobre las dilerencjas temporaries de¡eminadas entre
el \alor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados ñnancieros.v sus

bases ñscales. Un pasivo por impuesto diferido se ¡econoce generalmente para todas

-9-
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1es dilerencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se ¡econoce

por todas las dilere¡cias iemporaries deducibles, en la medida en que resulte probable

que la Compañía disponga de urilidades gravables futuras contla ias que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los acdvos y pasi\'os por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

!e cancele,

La Compañía compensa actjlos por impues¡os diferidos con pasivos por impuestor

dileddos si, y sólo si tiene reconocido legalmen¡e el derecho de compensarlos, frente a

la misma au¡oridad fiscal, los importes reconocidos en esas panidas y la Compañía

tiene la inlención de liquidar sus activos.v pasivos como netos

2.8.3 Impueslos corrientes ! dferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 
"v 

son incluidos

en el resultado, excepto en Ia medida en que ha]an surgido de una transacclon o suceso

que se reconoce fuera delresultado. !a sea en otro resul€do integpl o directamente en

el patrimonio, en cu¡o caso el impuesto ¡ambién se ¡econoce fuera del ¡esultado: o

cua¡do surgen del registro iniciaL de una combinación de negocios

2.g Pto|isío es ' Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía ¡enga que

desprenderse de recursos que inco¡poren beneficios económicos' pa¡a cancelar la obligacíón, y

puede hacerse una esdmación fiable dei impoÍe de ]a obligación

El importe reconocido como provisión debe ser la mejo¡ estimación del desembolso necesario

para cancelar 1a obligasión presente, al final de cadaperíodo. teniendo en cuenta Los rlesgos !
las incenidumb¡es conespondientes

2,10 Benertcios a empleados

2.10.1 Benel¡cios defrnidos: Jubílació palrcnal ! bonifícación por des¿ltt¿i' - El cosio de

los beneñcios definidos 0ubilación patronal y boniñcación por desahlrcio) es

deteminado utilizando el Método de la Unidad de Crédilo Proyeclada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por ser'\'icio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, asj

como el interés financiero generado por la obligación de beneficio deñnido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se

reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono al resultado del año

2.10.2 Pafticipacíón a eñpleados ' LaCañpañía reconoce un pasivo y un gasto por la

panicipación de loiempleados en las utilidades de la Compañia Este belreficio se

calculá a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acueldo con disposiciones

legales,

2.1A3 Bohos a los eiecutivot - La Cañpañía reconoce un pasivo para bonos a sus principales

ejecutivos. en función del cumplimiento de objetivos eslablecidos por la Casa Matriz'

10



2.11 Arrendamientos - La Compañía mantiene anendemientos operativos los cuales se ca¡gan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondienre el
arrendamrento,

2. 1 2 Reconoci lienÍo /e irgresas - Se calculan al valo¡ rezonable de la oonrraprestación cobrada o
po¡ cobrar, teniendo en cuenta el impone estimado de cualquie¡ descuento. bonificación o
rebaj a comercial {lue la Compañia pueda otorgar.

2.12.1 I gresos por bole¡e¡¡h - Son reconocidos en el momento de la enisión de la taquilla
para la función cínematográñca escogida por el cliente.

2.12.2 Ingresos por conr¿Jlrres - Son registrados en el momento de la vente de snacks a los
clientes.

2.12.3 Otros ittgrcsos - Corresponde principalmente a publjcidad en pantalla.
Estos ingresos son reconocidos duante el pe odo que la publicjdad se entega en la
pantalla o en la sala de cine. Adicionalmente, inciuye ingresos por la venia de boletos
denominados "Supersaver" o boletos que tienen una vigencia en función a la
neeociación con el clienre que va desde 60 hasia 365 dias y pueden ser utilizados en
cualquier momento, dicho ingreso es registrado como un ingreso diferido hasta cua¡do
el poseedor de dicho boleto ¡edime (canjea en iaquilla po¡ un boleto) momento en el
cual. el ingreso es registrado en resultados.

2,13 Coslost gastos - Los costos y gastos se regist¡an al costo histórico, Los costosy gastos se

reconocen a medida que son incurridos, indepe¡dientemenre de la fecha en que se haya
¡eaiizado el pago, ) se registran en el período más cercano en el que se conocen.

2.13.1 Alquiler de pelícr,1d.t - Los cos¡os de alquiler de peLículas se calculan en base a un
porcentaje negociado con el distribuidor sobre la taquille obtenida por una detemineda
película y se regist¡an cuando las películas alquiladas son proyecladas.

2.14 Compensación de sal.los y trunsacciones - Como norma geneml en los eslados financieros no

se compensan los aclivos y pasivos, tempoco ios ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea reqüerida o pemitida por alguna norna y est¿ presentación sea el
¡eflejo de la esencia de la úansacción.

Los ingresos y gastos con origen en ¡ransacciones que, conüactualmente o por una nonna legal,
conremplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 1a intención de Liquidar por su
importe neto o de realiza¡ el activo y proceder al pago del pasivo de lolma simultiínea, se

p¡esentan neros en rcsultados,

2.15 Instr menlos findxci¿¡¿s - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando La

Compañía pasa a fomar pa¡te de 1as disposiciones conhactuales del insirumenlo.

Los ac¡ivos y pasivos financieros se miden inicialmente al lalor razonable. Los costos de

transacción que son dilectamente atribuibles a la adquisición o emisión de acdvos y pasi\ os

flnancieros se agregan o deducen del \'alor Gzoneble de los activos o pasivos financieros,
cuando sea aDroDiado. al momento del reconocimiento inicial,

1t



2.16 Acti|os frnancie¡os - Los activos ñnancieros se clasifican denlro de las siguientes categorias.

inversiones manienidas hasta eL vencimiento y préstamos y paltidas por cobraa. La
clasificación depende de la naluraleza y propósito de los actiros financieros y se determina al

momento deL reconocimien¡o inicial, Todas las compras o ven¡as reguleres de acti\os

financieros son reconocidas y dadas de baja a Ia fecha de la transacción Las complas o !entas

regula¡es son todas aquellas compras o !entas de activos financieros que requieran la entrega

de activos denfro del marco de tiempo esiablecido por una regulación o acue¡do e¡ el mercado

2.16.1 M¿Íodo de ta tasa de inlerés efectiva 'El método de Ia ¡asa de interés efecti\ a es un

mé¡odo de cálculo del costo amortizado de un insfiumento fmanciero v de imputación

deL ingreso financiero a 1o largo del periodo rcleYante La lasa de interés efecti\a es la

tasa de descuento qüe iguala exaúamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar

estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de inrereses pagados o recibidos,

costos de úansaccjón y ot¡as pdmas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de

la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,

crlando sea adecuado, en un período más colto, con e1 importe neto en libros 9n el

reconocimiento inicial

Los ingresos son reconocidos sobre ls base de la tasa de inte¡és efec¡i\'a'

2.16.2 Inrerciones marnlen¡das hasta el wncímisrlo - Las inversiones mantenlclas

hasta el ve címiento son ac¡ivos financieros no derivados con pagos hjos o

determinables ) lechas de vencimiento fijas que la Compañia iiene Ia iniención

afirmativa l capacidad Ce mantener hasla el vencimienlo Luego del reconocn¡1ento

inicial, las in\'ersiones mantenidas hasta el vencimienlo se miden al coslo amoñlzado

usando eL método de la tasa de inierés efecdva menos cualquier deterioro

2,16,3 Préstamos ! parti¿las por cobrur -Los présiamos y las panidas por cobrer son activos

financieros no derivados con pagos Íjos o determinables que no son cotizados en un

mercado activo. Los préstamos y panidas por cobrar (incluyendo las cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al coslo amoÍizado usando

el mé¡odo de le tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de ralor'

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la ¡asa de interés efeclila excepto

por les cuentas por cob¡ar a cofo plazo cuando el reconocimienlo del interés resuhe

inmate¡ial.

2,16,4 Deleüotu (te wlot.le aclbos rtnancierrs - Los actilos financieros, son probados por

detedoro al finel de cada período sobre el que se informa Lln ac¡jvo financiero esrará

deteriorado cua¡do exista evidencia objeriva de1 detedoro como consecuencia de uno o

más eventos que hayan ocunido después del reconocimiento injcial del activo ]. los

flujos de electivo futuros estimados del activo financiero se ha¡ visto afectados l-a

evidencia obietiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dl¡cuhades ñnancieras signiñcativa del emisor o del obligadol o

. Inlracciones de las cláusulas conÍactuales, tales como incumpLimientos o moras e¡

el pago de los intereses o el principal; o
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. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en oh-a forma de reorganizacton
ñnanciera; o

. La desaparición de un me¡cado aclivo para ese activo financiero debido a
difi cultades hnancieras.

Para cienas ca¡egorias de activos ñnancie¡os, como cuentas comerciales por cobra¡. la
evidencia objetiva de que este activo podría eslar deteriorado podría inclui¡ la
experiencia pasada de la Compañía con respec¡o a1 cobro de los pagos, un inc¡emento
en el número de pagos atrasados en la cat¡era que superen el periodo de crédilo
promedio de 120 dias. asi corno cambios observables en las condicio¡es económrcas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Pa¡a los ac¡ivos financieros ¡egisüados al costo amonizado- ei inpofie de lapérdida
por deterioro de valor es la diferencia en¡re el impone en libros y el valor prcsente de
los flujos futuros estimados del ac¡ivo, descontádos a la ¡asa de interés efeciiva odginel
del activo ñnanciero.

El impoÍe en libros del activo ñnanciero se reduce por la pérdida por deterioro de

valo¡ di¡ectamente para todos los activos ñnancieros excepto para las cuen¡as
comerciales po¡ cob¡a¡, donde el impofie en libros se reduce a trarés de una cuenta de
provisión. Cuando se considera que una cuen¡a comercial por cobrar es incobrable, se

elimina confia la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos
p¡evianente eliminados se convierte en créditos con¡ra la cuenta de provisión. Los
cambios en el imporle en libros de la cuenta de provisión se ¡econocen en el estado ,:le

resul¡ados de1 periodo.

2,16,5 Baja en cuehla de actiros linaficieros - La Compañía dará de baja en cuentas un
activo ñnanciero únicamente cuando expiren los derechos contrac¡uales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial 1os

riesgos y ventaj as inherentes a la propiedad del actil o ñnanciero. Si la Compañia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas in¡erentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía
reconoce su paficipación en el actilo y 1a obiigación asociada por los valores que

¡enorra que pagar.

Si la Co¡npañia ¡etiene sustancialmente ¡odos los ¡iesgos y ventajas inherentes e la
propiedad de un actilo financiero transfe¡ido, la Compañia continuará reconociendo el
activo financiero y también reconocerá un préstamo garanlizado de fon¡a coialeral por
los i gresos recibidos.

En la baja en cuenús de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
dei activo y la suma de la con¡raprestación recibida,v por recibir se reconoce en e1

resuhado del pe¡íodo.

2.17 Pasivos fina ciel¿r ' Los insfumentos de deuda son clasificados como pasivos fina¡cieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

-]]-



2.17,1 Otros pasivos fih¿rtci¿¡¿.t - Los otros pasivos fiüaúcieros (inciuyendo los

préstamos y las cuentas por pegar come¡ciales y otras) se miden posteriomente al

costo amortizado usando el método de la tasa de inierés elécliva.

El nétodo de latasa de inte¡és efectiva es un método de cálcuio del costo amonLzado

de un pasivo financiero y de inpulación del gasfo financiero a 1o Iargo del periodo

relevante. La lasa de interés efectiva es la lasa de descuento que iguala exact¿men¡e los

flujos de eiec¡ivo por cobrar o por pagar (inclu¡endo todos los honorarios ] puntos

pagados o recibidos que forman pane de 1a tasa de interés efectiva, los coslos de

ffansacción y otras primas o descüefios) estinados a lo largo de la vida espe¡ada deL

pasivo finenciero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más cofio con el imporle

ne¡o en lib¡os en el momento de reconocimiento inicial,

2.17.2 Baja en cuenlas ¡le un pasivofinanciero - La Compañíe dará de baja en cuen¡as un

pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

bompañía. La diferencia entre el imporie en lib¡os del pasivo financiero dado de baja

I la conrrapresración pagaday por paga¡ se reconocen en el resultado del período

2.18 Normas aevas] rerisadas eñílidqs peru oúh ho efectivat -LeCompañíano ha aplicado las

siguientes Nomas Intemacionales de lnfomación Financio¡a (NIIF) yNo¡mas Tnternacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas -v revisadas que han sido emitidas pero aún no son efec¡ivas, que

Denniten aDl jcación anticipada:

\IiF
NIIF 9
NIII 15

Modificaciones a la NIC 16 )
la \IC l8

Modiñcaciones a la NIC 19

Modiñcaciones a 1es NiI¡'

Electiva a p4ú19
Enero 1, 2018

Eneio l,20Ll

Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 201,1con
e\cepciones
limi¡adas

Tr@]e
Instrumentos fi nancieros
Ingresos procedentes de contralos con
clientes
Clarificación de los úétodos
aceprables de depreciación,.¡
amortización
Planes de beneficios deñnidosl
Aportaciones de los empleados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
20t0 -2012

NIIF 9 - Inslr umentos frnuncieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, inirodujo nuevos requisitos pa¡a la clesificación y
medición de activos financieros. Esta nonna se modifigó posteriomente en octubre del 2010

para incluir los ¡equisilos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su

taja en los estadoi financieros, y en üoviembre de1 2013, incLu,vó nuevos requisitos pa¡a la

co'ntabilidad de cobertu.u g.n",ul. En¡,tlio d"I2014. se emjtió orra versión revisada de IaNIIF

9, principalnente pare incluir Io sigüieniel

. Reque¡imientos de deterioro para activos financieros )',

. \fodiñcaciones limitadas a Los requisilos de clasificación ] medición a1 inÍoducir ¡rna

categoria de medición a "\'alor razonable con cambios en oho resultado integral", para

cienos instrumentos deudores simples
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Reauisltos ela|es de ld i\tIIF 9.

Todos 1os activos ñnancieros que se clasifican dentro de1 alcance de la NIC 39 "
Instrurnentos Financieros: se reconocerán posteriomente a su costo amortizado o valor
razonable, Especificamente, los ins¡rumentos de deuda que se mantiene¡ denfio de un
modelo de negocio cu,vo obje¡ivo sea el de recaudar 1os Jlujos de efec¡ivo coniractuales: ,,

que tengan flxjos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al cos¡o amortizado al final de los
periodos conrables posteiores. Los instrumentos de deuda manlenjdos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efestivo conüactuales
como por la venta de actilos financie¡os, y qL¡e tengan téminos conirac¡¡ales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo consiilu)en
pagos de capital e in¡ereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a ralor
razonable con cambios en ot¡o resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda 

",_

de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contebles
posle¡io¡es. Además, bajo 1a NliF 9, las entidades pueden hacer una elección irrelocable
para presentar los cambios posl€rio¡es en el valor razonable de ¡rna inversió¡ de patrimonio
(no manrenida para negociar) en oiro resuhado inregrel, y solo con el ingreso por

diridendos generalmente reconocjdo en el resultado del período.

En la medición de Los pasivos financieros designados a lalor razonable con cambios en

resuhados, IaNIIF 9 reqüieie que el importe generado por cambio en el valor mzonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cembios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se

presente en oúo ¡esultado integrai, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los

cambios en el riesgo de crédito de1 pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable ahibuible al ¡iesgo
de crédito de un pasivo financie¡o no son posteriormente reclasificados al resültado del
periodo. Según la NIC 39, la toralidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resuhado del periodo.

^tIIF 
15 - Ingrcsos Proc¿de les de cohtralos con los clientes

En mayo del2014 se emirió la NIIF 15, que eslablece un modelo extenso y detallado que deben

utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ing¡esos procedentes de contralos con
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual li¡eamiento de reconocjmiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 l¡gresos,la NIC 11 Confatos de Construcción ) las interpre¡aciones
respect.vas en Ia fecha Én que errre en \ igencia,

El principio fundamental de la N'IIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que

repiesenla la Íaüsferencia de bienes o s€ icios establecidos contractualmerte a los cljentes, en

un iñporte que refleje la contraprestación que la entidad espera recibjr a cambio de bienes o

señ,icios. Especiñcanente, la norma añade un modeio de 5 pasos para contabilizar el íngreso:

. Identiñcar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.

. Dererminar el precio de la transacción.
, Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecüción en el co¡rtrato.
. Reconocer el ing¡eso cuando (o en 1a úedida que) la entided sarisfaga ia obligaciór
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Según la NIIF 15, una en¡idad contabiliza un ingreso cuando (o elr la medida que) se satisfasa

una obligación de ejecución, es decir, cuando ei "conÍol" de los bie[es y senicios ¡elacinadós

con una obligación de ejecución particular es ¡-ansfeddo al cliente Se han añadido muchos

más ljneamientos detallados en la NIIF l5 para poder analizei siüaciones especificas

\demd.,.a \llF .5 requiere amplias retelac'ore'

Modirtcaci¿nes alaNIC 16 )) NIC 38 - AclaTación de los m¿todos qceptables de deprpt:ia' i¡in

Las modificaciones a la NIC I 6 tes p¡ohiben a las entidades utilizar un mé¡odo de deprec i¡c ió n

para padidas de propiedad, plan¡a y equipo basado en el ingreso. Mientras que Las

modificaciones a Ia \IC 38 introducen la presunción r€ba¡ible de que el ingreso no es un

principio apropiado para la amorlización de un activo inrangible. Esta presunción solo puede

ser rebetida e¡ las dos siguientes ci¡cunstanclas:

. Cuando el ac¡ivo intángible es e\p¡esado como medíde de ingreso o;

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneñcios eco ómicos del

activo intangible se encuenÍan eshechamente relacionados

Las modificaciones se aplican prospectivame te para periodos anuales que comiencen a pütir
del 1 de e¡ero de 2016 o posteriormenle En la acüialidad, 1a Compañia usa el método de linea

rec¡a paie 1a depreciación y amoÍización de p¡opiedades. plan¡a, equipo y bienes intangibLes'

respectivanente. La Administración de la Compañía considera que el método de linea recta es

el úás apropiado para reflejar el consumo de beneñcios económicos inherentes a los

respectivos acii\'os.

Mejoras dnuales a las I'IIF ciclo 2010 - 2012

Las mqjoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluven algunos cambios a varias \III que

se eücuentran resumidas a continuación:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIIj L3 aclaran que la emisión

de esta nomla y les modiñcaciónes posteriores a 1a NIC 39 l a la NIIF 9 no suprimen la

.ap¿c.d"o de meoir l¿. cuenla) por coordr ] por p¿gar,1 cono pla-lo 'in tat¿ de interes

esiablecida. a Los importes de las facturas sin desconla¡, cuando el efecto de descontar no

sea significativo. En lista de que las modificaciones no contienen ninguna lecha pafa

entuar en vigencia, se considera que deben entrar en Yigencia de inmedialo-

, Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eiiminan cienas inconsistencias en la

contabilidad de depresiación y/o amortización acumulada cua¡do se reevalúa una partLda

de propiedad, plania y equipo o un activo in¡angible Las normas modiñcadas clarifiMn

qué el importe en libros brÚo se ajusta consistentemente con la reYaluación de imporle en

libros deiactivo ¡ que la amortización y/o depreciación acumulada es La difere¡cia enrre el

impone bruto en libros,v el impofie del aciivo, luego de considerar las pérdidas Por

dete¡ioro acumuladas

. Las modificacjones a la NIC 24 cla¡ifican que una empresa adminis¡radora que proYee de

sen,icios de personal clave de la ge¡encia a la en¡ídad que informa, es una pafte relacionada

<ie dicha entidad info¡manle. Por consiguiente, la entidad que infoma deberia revelar

como transacciones con partes relacionadas, los impones incurridos para el sen'icro pagado

o por pagar a la empresa administrado¡a por proporcionar senicios de pe¡sonal claYe de la



gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha
compensactón,

La Administración aniicipa que la aplicación de las non¡as detalladas a¡terior¡enre ) que

serán adoptadas en los estados fina¡cieros de la Cor¡paiia en los períodos fütufos no ¡endrán
un impacto signifrca¡ivo sobre los inpoñes de los aclivos y pasiYos y las revelaciones de la
ComDañia.

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en confomidad con NIII requie¡e que la
Administación realice ciedas estimaciones y esieblezca algxnos supuestos inherentes a la actividad
económica de la en¡ided, con e1 propósito de dele¡minar la valuación y presentacion de algunas
partidas que forman parle de los estados financieros. En opinión de la Adninis¡ración, tales
estimaciones y supuestos estulieron basados en la mejor utilización de Ia información disponible al
momento, los cuales podrien llega¡ a dile¡ir de sus efectos finales.

A continüación se presentan las estimaciones yjuicios cont¿bles c¡íticos que la Administración de la

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios cofiables:

3. 1 Deteü oro de actiro! - A 1a fecha de cier¡e de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para delelminar si existe algún indicio de que

dichos actilos hubieran sufrido una pérdida por deieioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del impofie recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
idenliflcables que no generan flujos de efectiYo de forma independiente, se estima la
recuperebilidad de la unidad generadora de efectiÍo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pedodos ante¡iores son re!erlrdas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del ac¡ivo con abono a resultados con el limile del valor en libros que el aclivo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterio¡o

3,2 Provísiones p¿tu obligsciones por beneficios delitid¿s - El valo¡ presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de va¡ios factores que son deterninados en
función de un cálculo actuariel basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
dere¡minar el valor p¡esente de estas obligaciones inclu),e una tasa de descuento. Cualquier
cambio en 1os supuestos impac¡a en el valor en libros de las p¡ovisiones de es¡os beneficios.

El actuario co¡iratado por la Compañía para realizar el cálculo ac¡ua¡ial, utiliza La tasa de

descuento. la tasa de mortalidad y de ¡otación al final de cada a¡o reportados por la
administlación de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de inte¡és que debe ser

utilizada pa¡a deteminar el valor presente de los flujos futuros de ceja estimados que se espera

van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

3.3 Tisa de descuenlo utiliza¿la para dete inar el ualor en libros de la obliSación por
beneficios def idos de la Compañía - Las obü,gaciones por pres¡aciones definidas de la
Compañía se descuentan a una lase estabLecida por referencia a las tasas de mercado al final del
período de referencia a Ios bonos del gobiemo. Se requiere unjuicio significativo al establecer
los critedos pala bonos a ser incluidos en la población de la que se de¡ive la cuna de
rerd'mienro.



3.4

J.5

Estih1ción de víllds útiles ¡le teat s, muebles J ¿{¡¿¡PoJ - La eslimacjón de las vidas úliles 
"v

el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3

Impuesto a la rentd ílife¡tzo - La Compañja ha realizado la esrimación de sus impuestos

diferidos considerando que iodas las diferencias en¡re el vaior en libros y le base tributaria de

los ac¡ilos ) pasivos se reveÍirán en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

I n re.umen de e ec i\o ¡ banco. e..omo sreue:

Fondos ñjos
Depósitos en cuentas conienles

Total

Cuentds par cobrar camercidles:
Clien¡es
Tarjetas de srédiro
Pro\,isión para cuen¡as dudosas

Subtotal
Otrds cue tas por cobrar:
Empleados
Otros

Total

... Diciembre
2.41.1

(en miles de U.S.

t8
1.200

3.ra

3 1,. .

2013
dólares)

18

3.184

32I2

5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un ¡esumen de cuenras por cobrar comerciales y otlas cuentas pol cobrar es como sigue

... Diciembre 31,...
2014 201i

(en miles de U.S. dólares)

8,18

95

té])
880

5

87

139

6',7

La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el l00o¿ sobre las cue¡tas por

cobrar c;n una ¡¡ligüedad de j 20 días o más, debido a que de le el<periencia histórica eslablece que

1as cuentas por cobár vencidas a más de 120 díes no son recuperables' La Compañia no realiza una

provisión para cuentas por canjes con antigüedad de 120 dias o más, debido e que considera que

dichas cuentas son recüperables.

Antigüedad de las cuentas por cobrar lencidas Dero no dete¡ioradas: Un detalle de la anrigüedad de las

cuentas por cobrar vencjdas pero no detedoradas es como sigue:
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2Ar4 2013
(en miles de I-.S. dólares)

Seldos al comienzo del año 50 ,t4

Provisión del año 21
Bajas 11) llE)

Saldos al fin del año 6l l0
La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la bese de clientes es la¡ga e
independiente.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un de."lle de o!ro. ¿cri!05 financiero, e. co'no r:qLe:

60-90 días
90-120 dias

Total

Aniigüedad promedio (dias)

Cambios en la provisión oara cuentas dudoses:
lueron como slgl¡e:

Aclbos rtnatlcietus ñedidos al costa amartizada.
Cenifi."dos de depó.iro en bdnco,i dele\rer.o¡
Documentos por cobrer

Totai

Cldsiicoción:
Co|riente
No corriente

Total

... Diciembre 3 t.
201:i 2013

(en miles de U.S. dólares)

38 ,1.1

25 2iI

6i 315

ia i5
Los movimienros de la pro\'isión para cuentas dudosas

201/
Diciembre 31,...

201.1 2011
(en miLes de U.S. dólares)

2,590
i69 ,{3 8

2,680

i,023

2,666
219 ]É2

2-9i9 t 0i3

Cefiilicados de detrósito en bancos del exteñor - Constitu)en depósitos a plazo fijo renovables, con
unal¿sadei erés nominalanualdel 1.40% (LI5% paraeiaño 2013) y con lencimientos hasta
marzo del2015 (marzo del2014 para el año 2013).

Documehtos Dor cobrar - Constitu.ve un documento por cobmr a DK Management Senices S.,{. en
virtud de1 contiato pefa la integración empresarial el Centro Comercial Maltería Plaza, mediante el
cual se acordó la cancelación anticipada de US5450 mil. vaior equivalente a 36 cuotas mensuales de
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la prima minima garantizada objeto deL presente conira¡o. Este pago genefa una tasa de interés del 9%

anual ] es liquidado mensualmente con el canon de anendamiento fler Nota 24).

7, INVENTARIOS

Un rcsumen de inveniarios es como sigue:

Repuesfos
Alimen¡os y bebidas

Importaciones en tránsito

Total

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasifcdción.
Teat¡os
Equipos de proyecciones

Muebles y enseres ! equipos de oficina
Equipos de concesiones

Equipos de comPutaclón
\¡ehiculos
Olros

TotaL

Los movimi€ntos de teatros, muebles.v equipos fue¡on como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

509

ii
5gl

1 ,1 .223
9.625

2.964
2,513
1.653

222
200

1

,{5

69
t4

r6.001
t8.5? 1)

ru
2,895
2.833

215
L

68

4g¿gg¡gl - Constitu)en partes ) piezas que se ulilizan para el mantenimienro de las saias de cine

Dura¡te los años 201,1y 2013, ios costos de aLimentos,v bebidas reconocidos corn(-] costo de \'en¡as

fue de USSl.3 millones,r USSI.'1 millones. respec¡ivamente

A. TEATROS, MUEBLES Y EQUIPOS

Un re,Jmen oe leatro:, mueblei ] eq-ipos es .omo )igue:

... Diciembre 31....
2014 2013

(en miles de U.S. dólares)
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11. IMPUESTOS

11,1 Pasivos del año r¿¡r¿rl¿ - Un resumen de pasivos po¡ impuestos cor¡ientes es como siguei

Diciembre 11,. .

2014 201i
(en miles de U.S. dólares)
2014

112

9,1

tó

2.+ 1

201.1 2013
(en miles de U.S. dólares)

Patfias por impueslos cot'ri¿ntes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al Valor Agegado - IVA por pagar y

lmpuesto a la Salida de Divisas - ISD
Re¡enciones en la fuenle de impuesto a la renta
por pagar

Toral

19

211

103
:15

66

11,2 Concitiacióh tribut.tria - contable del ihtpaesto a lo rcnta cor en¡¿ - Una reconciliación entre

la utiLidad según estados financieros 1 el gasto por impues¡o a la renta coÍiente, es como iierlei

Utilidad según estados ñnancieros antes de impuesto a

1a renta
Gastos no deducibles
OÍas deducciones
Utllidad gralable

Impuesto a la renta causado (1)

A¡ricipo calculado (2)

Impuesto d la renta del aña.
Inpuesto a la ren¡a corriente
lmpueslo a la ren¡a de a¡os anteriores (3)

lmpuesto corriente cargado a resultados

1,383
:11

(16)

l-408

il0
201

310

3t0

1,81 8

181

Ll3!

-4j¡
-l19

,136

(r27)

i09
(1) De confolmidad con disposiciones legales, le tarifa para el jmpuesto a la renta, se calcula

e¡ un 220% sobre las utiiidades sujetas a disrribución y del l2% sobre las ulilidades sujelas

a capitalizacíón.

(2) A padir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el lalor del

anticipo calculado. el cual resulta de la suma ma¡emática del 0.'1% del ac¡ivo, 0 2% deL

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ) gastos deducibles.

Para el año 201,+, Ia Compañía determinó como anticipo de impues¡o a la renta LS$201

mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de USS310 mil.
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Año 2013

Act¡vos pol ¡mpueslos
diferidos en rcldción a:

Provisión de jubilación pa¡ronal
Otras cuentas por pagar
Otros

To¡al

39
59

3

101

entle la utilidad según

,{00

40

171)

¡0

30 9
59

iL

304
9

(r)

11.5 Impuesto tt ld rcnla reconocido e los resrrl/d¿or - Una reconciLiación
estados ñnancie¡os y el gasto por impüesio a la renta es como sigue:

201,t 2013
(en miles de U.S. dólares)

t.lsl I.818
Utilidad según esrados financieros antes de impuesto

a la ren¡a

Gesto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Oiras deducciones
Orros

Impues¡o a la renta cargado a resultados (1) llO lé5

Tasa efectiva de impuestos 22% 2!%

(1) Conesponde al impuesto a la ¡enia del año sin considerar el efecto por ajustes de impuesto
a la renta de años anteriores.

ll.6 Aspectos Tribülnios:

Ler Orecnica de Incentiws a la Ptuduccióh r Prevencün del Fraude Fisütl - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgó la Lel Organica de Incendvos a la Produccron r
Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos úíbutaios los
srgure es:

D educib ilidad de G asto s

Se eliminan las condiciones que actualnenre dispone la Ley de Régimen Tnbutario lntemo
pa¡a la eliminación de los créditos incobrables v se establece que las mismas se

de¡eminaran via Reglamento.
Via reglaúento se es¡ablecerán los límites para ia deducibilidad de gastos de regalías.

señicios técnicos, administrativos 
"v 

de consultoria en general, efeciuado entre parles

relacionadas.
Se pemite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que e1 Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerán sobre las contables y financieras,



Tarifa de Impuesto a la R¿rfd - Se introducen refonnas a la tarifa deL L.npuesto a la Ren¡a para
Sociedades, estableciendo como tarila geneml dei lmpuesto a la Ren¡a el 22%, no obstarte la
tarifa imposiriva se i¡crementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que
cor¡esponda a la participación directa o indirecta de socios, accionis¡as, beneñcierios o
simileres, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición. Si dicha
pafticip¿cion e\cede del >0'o 1a tarifa aplicable para la socíedad será dei 25'l0.

Anlicipo de Inpuesfo a /d tRerrfd - Se exciuirá del cálculo del Anticipo de Impues¡o a Ia Renú
los montos releridos a gastos incrementales por la generación de nuevo empLeo. edquisición de
nuevos ac¡ilos destinados a la mejora de producrividad e innovación tecnológica y aquelias
inve¡siones nuevas 

' 
productivas ! sastos efec¡iramente realizados que se relacionen con los

benefi,rios ¡ributarios pa¡a el pago del Irnpuesro e la Renta que reconoce eL Código de la
Producción.

Refomas a lú Ler R¿fomalorilt paru kt Eouiddd Tributaria del Ecuador

Ihrpaesto d la Salida de Divi.r¿r - Se estabLece coúo hecho generador del ISD cu¿lquier

mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confon¡idad con disposiciones legales vigentes, los con¡ribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que ha.ven efec¡rado op€raciones con paf¡es relacionadas iocales )7o del exterior. dentro de un mismo
periodo fisca1 por un impone acumulado superio¡ a US56 millones, es!án obligados a presentar un
es¡udio de Precios de Traúsferencie que detemine si tales opereciones han sido eiectuadas a valores
de plena compe¡encia. Las operaciones de la Cor¡pañía con panes relacionadas domiciliadas en el
Ecuedor y en el exredor duran¡e el año 2014, no superaron el impofie acumulado mencionedo,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

I n re.-men de obligacrone. a.um¡l"da' e' cono >ig-e:

Diciembre 31,...
2013

(en miles de Lr.S. dólares)
2014

211
265
146
99

Pa¡ticipació¡ a empleados

Beneficios sociales

Bonos a gerencias por paga¡

Otras

l2t
216
r30
88

Totat 114 l3j

13.1 Parlicipacióh a ¿mpleados - De confotmidad con disposiciones legales, los empleados tienen

derecho a pa¡iicipar en las utilidedes de la empresa en un 150% aplicable a las utilidades

líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para pafticipación a empleados fuefon
como sigue;
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2011
(en miles

321

2.44
(321)

2013
de LI.S. dóieres)

Saldos al comienzo del año
Provisión del año
Pagos efectuados

Saldos al ñn del año

14. INGRESOS DIFERIDOS

Jubilación paEonal
Bonificacióü por desahucio

Total

Saldos al coúienzo del año
Costo de los sen,icios
Costo por intereses
Ganancias ac¡ua¡iales

Saldos al fin del año

296
321

(296)

32r

Coresponde p¡incipaimente a los ingresos por la venta de boietos denominados Supersarer o boletos
que tienen un período de duración -!' pueden ser utilizados en cualquie¡ mome¡1o, dicho ingreso es
registado en cuentas de pasivo como un ingreso dileido hasta cuando el poseedor de dicho boieto
redime (canjee en laquilla por un boleto) momento en el cual, el ingreso es ¡egistrado en resultados.

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

(en miles de U.S.

,+31

150

5t1

2AI4 2013
dólares)

372
141

28',7

108

15

!!)
312

15.1 Jübiloción pdfror¡d - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo.los üabajadores
que por veinte v cinco años o más hubieren p¡estado sus señ icios en forma continuada o
interumpida, tendrán de¡echo a serjubilados por sus empleadores sin peljuicio de lajubilación
que les conesponde en su condición de afiliados al lostituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor p¡esente de la obligación dejubilación panonalfueron como
sigue:

20i4
(en miles

3',72

51

23

4ir

2013
de L.S. dóta¡es)



15.2Bon¡|icaciónpoldesLhucio.Deac.JefdocondisposicionesdelCódigodeTrabajo,ellLos-"'-;;;:;i;i""cióndelarelaciónLaboralpordesahu!io'oliciladoporelempteadoropor

trabaja.lor, 1a Compañía entregará el2590 de Ia ultrma remuneracion mensual por cada uno

los años de sen'lclo

Los novimientos en el valor p¡esente de obligación de bonificación por desahucio fueron

como sigue;

el
de

2014 2013

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año

Cos¡o de los senicros
Costo por tntereses

Ganancias actua¡iales

Saldos al tin del año lj{) !4

Los cálculos actuariales del valor presefie de la obligación derengada por concepto de beneficios

L¡"rá", r".r"".*r¿"dos et l1 áe diciembre de 2014 ) 2013 por un actuado indepen¡ienre El

valor presente de las obligacron-es por conceplo de be¡eficios difinidos-'vlos coslosdel servicio actual

velcoStodelsen'icioante.'orrue¡oncalcula<losuliLizandoelmétododelaunidaddecrédito
l."r".*i" s;" 

".,. 
.é¡odo Los beneficios deflnidos deben ser atribuidos al periodo de sen icio del

#;ü;; b;;;;; ia ior*uta det ptan. ae tal sueri€ que.se atribur-" li,i':T:^:11:ln^o 
o'

benelicio á cada año de señicio' considerando el uso de hjpótesis actuariales paracelcrtlar et varor

o..r-"*. ¿" ¿i.¡". ¡.*ficios Eslas hipotesis reflejan el valorde dinero at¡avés del tiempo' el

incr.menro.alarLl¡ l¿s probabilidade' de oago de esto' oene¡icio''

Las ganancias y pétdidas actuarieles que surjan de Los ajusies por la experiencia'\ cembios en los

supuestos acltariales se ca¡gan o abonan a resullaoos

Las hipótesis acluariales significati'¡as utilizadas para la deten¡in¿ción d.e la',obligaciones por

beneficiosdefinidosson]¿tasadedescuento'incrementosalarialesperado¡Iamona|idad'E]

".iri.r,-á. 
r...iurit¿"¿ ¿etallado a continuación se ha desa¡rollado en base a 10s cambios

razonablemente posibles que se proouzcan al ñnal del periodo de referencia de los respecri\ os

supuestos.

Si Iatasa de descuento varía en 0 50¿ (ma,Yor o menor), la obiigación por beneficios deflnidos'

disninuiria en US551 mil (aumentaría en US$57 mil)

Silosinclementossa]afialesesperadas(aumentanodisminrrl'en)enurr0'50/0,]aobiigaciónpoI
il;;;i;:;;;;;;.;; incrementa'ia 'n 

u$ss ¡'il (disminuiría en LSS52 mi1)'

El análisis de sensibilidad p¡esentado anteriornen¡e puede no ser represen¡ativo de la variación ¡eal en

"r" 

"irrg""ti" 
p"ib*.¡"i0. d"finidot, ya q'" 

"s 
poco probable que el cambio en las hipótesis se

nroduzcan en foma aislada unos oe onos (algunó, d" io. ,upu..to. poeden ser coüelacionados)

E. i.oon-r. -.n"ionar, que en el análisis de sensibilidad desaüollado' el valor presen¡e de las

iüi",i"i"it 0".'¡.""¡"'oJ def,nidos se calculó utilizando el mérodo de crédito unitario p¡o)-ectado'

:i"-e. ;;;ffi q".ri;iaplicado en el cáLcuio de 1a obligación por beneficios definidos reconocldo en

el estado de situación fina¡ciera , ,J{ -

111

18

8

0n

1ll
21

5



Las presunciones principales usadas pa¡e propósitos de los cálculos actuariales son las sigxientes:

... Diciembre 31....
2011 2013
%%

Tasa(s) de descuenro
Tasa(s) esperada del incremento salarial

6.54
3.00

ó8

8.68
4.50

109

Los importes reconocidos en los ¡esultados respecro a dichos planes de beneñcios deñnidos son los
srgurenres:

Costo de los seflicios
Coslo por inlereses
Ganancias actuariales

Total

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,...
2014 2012.

(en miles de U.S. dólares)

69 r32
31 20

G2 M)

16.1 Gestíón dc riesgos Jinancieros - En el curso normal de sus negocios ) activ idades de
fiDanciamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden alectar de mane¡a más o menos significativa al valo¡ económico de sus flujos y activos

), en consecuencia. sus rcsuhados.

A continuación se presenta una definición del ¡iesgo que enftenta Ia Compañia, una
caracterización y cuantificación de éste y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso po¡ pa¡te de Ia compañía, si es el caso,

16.1.1 Riesgo de cr¿dito - El rlesgo de cfédito se reñere al riesgo de que una de las partet
incumpla con sus obligaciones contrac¡uaies resultando e una pérdida financrera para
la Compañia. La Compañia ha adoptado una politica de únicamente involucrarse con
partes solventes y obte¡er suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de ]a péfdida ñna¡ciera ocasionada por los incumplimientos. La
Compañia únicamente realiza tansacciones con compañías que cuentan con la misma
o mejor calificación de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar se relacionan con la venta de publicidad y estan

compuestas por un número reducido de clientes. La evaluación de crédito continua se

realiza sobre la condició¡ ñnanciera de las cuentas por cobrar.

16,1,2 Riesgo de liq idez - La Compañia percibe sus ing¡esos en efectivo, a iravés de las
ventas de taquilla y de concesiones. Por tal razón los ingresos de la Compañía 

"e
¡eciben en efectivo antes de efectu¿i el pago de los gastos, histó¡icemente no se he
requerido financiamienb para capital de Íabajo t¡adicional.
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16.1,3 Riesgo ¡le mercn¡l¿ - La Compañía opera dentro de un mercado en el cual existe la
_"_-.ui-r"'i"nr.¿"."ndaapesadee..isriicompetenciadeo¡dscompañlasqueoperanenel

mismo sector. Adicionalmenre' den[ro del sec!or' loi precios de los ie'\icios ofertados

por las Compañías son de vaLores similares por Io que no represen¡a un rlesgo den¡ro

del úercado.

16.1,4 Riesgo de capild - La Compeñra ge'dona su capital para aseglrar su calacidad de

contlnuar como empresa en marcha mientras que ma_\imizan el rendlmlento a sus

accionis¡as a üavés de la optrmización de los saldos de deuda l' panimonio La

Compañía de manera anuaL revisa la es¡ructura de capltal

16,2 Categorías de instrumentos rt ancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compañia es como slgue:

20r4

j,2t 8

2.959

Diciemb¡e 3 1... .

Act^,as fnanciercs med¡clos dl costa amaltizado

Ffectivo v bancos (No¡a'1)

Cuentas ior cobrar comerciales t otras cuenias

por cobia¡ o{ota 5)

orros activos financieros (Nota 6)

(en miles de U.S. dóla¡es)

3,202

3.028

'l otal u49 L154

Pasit,os financieros medidas dI casto amaftizdda:'&;;"'.;;;;;t;;;;ercialeslNora lo)'vtotat ?;)2 ]jél

16,3 Valor tuzonttble de los ¡nstrufientus rtnanci¿¡ot - La Administeción dela-Compañia

constdera que Los impones en l'¡rosie los activos y pasivos flnancjeros reconocidos al costo

;;;i;:;;;; 1"'.'i""o' firanciero' qe oorori"ndn a 'L !alor r"/on¿b'e

17. PATRIMONIO

17,1 C(tpitsl sociat'EL capital social autorizado consiste de '1'i00'000 de acciones de USSl 00

valor nominal u¡itario, los cuates otorgan un voto por acción ) un derecho a los dividendos

17.2 Contríhuciones 'Coresponoe al dinero entregado por 1a Case Nlatriz de la Compañía con la

finalidad de realiza¡ incrementos de capital'

I/.3 Reserva legat 'La Ley de Compailas requiere que por lo menos el LO¡ o,d-e la utilidad anual

sea apropiado como res"'u 
'tglittu'* 

qut t'ta como mLnimo alcance el j0% del capltal

social Esta reserva no et o"poiift" p"u tl pugodedi\idendosenefecli\opelopuedeser

caPitalizada en su totalidad

17.4 Ütilidades rcle idr¡s - Un resumen de las utilidades ¡etenides es como sigue:
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Diciembre 31....

Utilidades retenidas dist¡ibuibles
Utilidades retenidas no dist buibles:
Resultados acür¡ulados provenientes de la
adopción por p¡imera vez de las NIII

Reservas según PCGA anteriores (resena de capital)
Subtotal

Total

:01; 2013
dólares)

.139

( 121)
4.336
1.215

(en miles de U.S.

1,3 56

(r2r)

4.215

Los saldos de las siguientes cuentas su¡gen de 1a aplicación po¡ pdmera \'ez de las NIIF y de
los saldos según PCG,{ anteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el I 4 de octub¡e del 20 1 I , podrán ser u¡ilizado s de 1a siguiefie
fo¡ma:

Resultados ocumulados prcvenienles .le lo ad¿pciótt por primetu yez d¿ las NIJF - Inclüye
los valo¡es resultantes de ios ajustes originados en la adopción por primera vez de las \lIF. El
saldo deudof podrá se¡ absorbido por los resultados acrmuLados,v los del último ejercicio
económ.co conc L.do. ci lo' hubiere.

Reser|as seeún PCGA onteriores - El saldo ac¡eedor de la reserla de capital, podrá ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuiadas y el excedente, si hubiere, podrá se¡
capitalizado. El saldo de estas cuentas podrá ser devuelto en el caso de la liquidación de la
Coúpañia.

17,5 Dir' lendos - A pafth delaño 2010,los dividendos distribuidos afavor de accionrsias personas

naiurales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos 6;cales, o en
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del
rmpues¡o a ta renta.

14. coNcEsloNEs

E1 ingreso por concesiones corresponde a la venta de snacks en las dilerentes salas de cine que posee

la Compeñia. E1 gasto por concesiones representa el costo de \'enta de los snacks.

19. ALQUILER DE PELICULAS

Coresponde al pago de gomisiones a los distribuidores de películas, el cual consiste en un po¡centaje

sobre los ingresos obtenidos portaquilla.
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20. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

I r detatle de oro: ga,ro. ddnr¡ '!foli(os e' 'omo 'igue

Servicios básicos
Ges¡o crédito rributario
Slrminisúos generales

\{anten jmiento Y reParaciones

Comisiones Por Películas 3D

Repuestos
Seniclos de seguridad

Condomi¡io
Tasas y contribuciones
Bonos de qerencias

ComisionJs tarjeos de crédito

Honora¡ios Profesionales
Otros

Tor¿l

21, GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de gastos por be¡eficios a empleados es como siguel

Sueldos \ salarios

Aportes al IESS
Pa.ticipación a emPleados

Beneficios soclales
Beneficios definidos
Otros
Toral

201,1 2013

(en miles de U.S dólares)

606

'181
2i9
261
28i
139

:68
2',72

133

188

107
87

801

6',i9

517

516
430
360
32i
261

213
156

111

81

898

2A11 2011

(en miles de U S dólares)

1,800

192
68
29

2-8!4

r,664
23r
321

lir
r09

22. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

22.]Acuetosde(vfendanlien|o.La9eÚendamientosoperalivosserelecionanconafendamientos
de las ins¡alaciones en donae selltican ios teatros siluados en Quito' Gua'laquil' Ambato 'v

Laracunga, cuyo period" tlt ^tt"á^-i"*" "iliLa 
enÍe 3 

'v 
15 años Todos los conta¡os de

arendamiento operativo' -"y-"t u i n¡o' 
"o¡re 

sponder al ar endo delas instalaciones doncle

se encuenüan ubicadas lu, ,ut", d.l.o¡"..ion.s que dispone la.Compaira Adicionalment€' la

Comoañia no tiene Ia op"ion ot 
"oÁptát 

lat instaLaciones arrendadas a Ia fecha de expiración

de loi Períodos de anendamiento
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22.2 Pagos recorrocidos como gastos

20t4 2013
(en miles de U.S. dólares)

Pagos mínimos de arendamienio v total 2l9f 2261

Un resumen de las condiciones v plazos de los conffatos de arrendamiento se incluyen en la
Nota 24.

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compañía es Cinemark USA, Inc. (constituida en Dallas, Texas, Estados
Unidos de NorIeaúérica).

23,1 Transacciofies Comercfutles - Dúrar1re los años 201,1y 2013, la Compañia realizó las
siguientes transacciones comerciales con su Casa MaEiz:

2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

23,2 Compensacü del perso al cfuw de la gerencia - La cotr,pensación de los ejecutivos y otros
miembros cla\€ de la gerencia durante el año 2014 y 2013 fue la siguienre:

Compras de repuestos e instaiaciones, muebles y
equipos

Regalías

Arriendo de peiículas

Rembolso de gastos

6, |iZL

?88 $r
105

,,t!.

l¡ó

rit

2014 2013
(en miles de U.S. dó1ares)

833
152

935

Beneficios de corto pi¡zo
Beneficios deñnidos

Total

58

¡01

La compensación de los ejecutivos cla\e es determinada con base en el rendimiento de los

individuos y las tendencias del mercado.

24. COMPROMTSOS

Los comp¡omisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre dei 2014, se detallan a

continuación:
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Cofitr.tlo ¡le resalías -La Compañia suscribió nn contralo con Cinema¡k USA_ lnc-' el 3 de

."iiñ¡t" ¿" rS96 po, concepro de regalüs en e1 que se e*ablece eJ pago del '10¿ de las ventas netas

mensLrales. el cual finalizara cuando una de las panes de por terminado e1 rnencionadotontrato '{l
:i á. áilie-¡.. ¿"f ZOf4, la Compañia ha registrado L S$788 míl por es¡e concepto (USSEI t mil en

el año 2013) -v a esa fecha, se encuentra vigente eL conhalo

Co ntr ulo s de sr renllañiento I

. El25 de enero del2005,]a Compañía celebró un con¡ralo de anendamienlo con Ia Corporacion

Favorita C-A.. para e1 aiquiler dJ salas de cine que la Compañía mantiene en el \{all de ios

Andes. El raio¡ minimo de concesión mensuai (V\{MC) durante Ia ligencia t las reno\ ac iones

esladocea\,apartedeUS$112mi1máselcorrespondientelvA'elvalorpolcentua|deconcesión
r'VPC) es el 1i% calculado sobre los ingresos bru¡os anuales' más el conespondiente TVA EI

Contrato tiene una vigencie de 15 años a panir de ia firma del confrato'

. El L dejutio de]2004, ia Compañía celebró un contrato de anendamiento con Imporpoint S A '
oa-¿eli'quilerdela,'"la'oecinequel'Companram¿nrieneen\4al'del SLr'-Ll'1lcr -rino
i..""Ái"" ",*.rrl ,\\ 

4cIcl-r¿ntela!ilenci¿r"a'renot"cione'e<de|5b 
-nilmase

IVA. el \'alor porcel1lual de concesión (VPC) es el 17% caiculado sobre lo-s ingresos brutos

"nuui... 
-e. "l "ott..pondiente 

N-A Él contrato tiene una vigencia de 15 años a partir de Ia

firma del contrato,

. El 20 de agosio del 1999. la Compañía celebró un contralo de anendamiento con Inmobiliada del

ioi oara e'i atquiler de las salas de cine que la Compañra mantiene en Mall de Sol F'l lalor

i iri[o ¿. 
"o,j.".i¿n 

*ensual (VMMC1 es de USS]6 mil que \e ajusrará de m¿nera anual al 50¿

.a. 
"t 

co.."rponai.nt. IVA ion fecha 12 de diciel¡bre del 2012' se finnó una renolación del

contrato, que tend¡á una vigencia de 5 affos

. El 1 de abril de 199?, la compañia celebró un contrato de a¡rendamiento con Multicentro S 'A''' 
ó"¿¡ t* ¿"*"ft", al Fidei"o.iro Piutu de las Américas) conespondiente a las salas de cine que

iu Co-ou¡lu --,i"n. .n Plaza de las A¡réricas' Actualmente eL valor que la Conpañia paga es

eI VPC cor¡espondiente al 12 75% calculado sob¡e los ingresos brulos a¡uales' Úns e1

"".t".p""¿i."L 
W¡ Con lecha 1 de septiembre del 2012, se flrmó una renovación del contrato_

que tendrá L¡na Yigencia de 15 años.

. El 28 de octubre del 2010. la Compailía celebró un conúato de arendamienro con eL Fideicomiso

Alborada Mall Cente¡, coflespondiente a las salas de cine que la Compañía liene en Cit-v Mall

El valo¡ minimo de concesión mensual ffMMC) es de US$21 mil más el IVA, el ralor

porcenrual de co¡cesion sera del l.2o o calculado soble Los ingresos brutos anuales' mas el

inrreroondiente n'-q El Conúato liene una vigencia de 10 aios a pafir de la irma del contrato

. El 18 de junio del 2014, 1a Compañia celebró un conÚato de adendamienlo con DK Managemen!

Senices S.A., corresponorenrc a Las sales de cine que la Compañía tiene en MaL¡eria Plaza' El

t"i". t"Li-"'.**ir Otlú\'tc) es de uss 12 5 mil más el rvA El contralo ¡ie¡e una vlgencla

a"-ió "ii"t " 
p^.tt a" f" fecha de apertura al público del Centro Comercial' que fue en novremDre

del2014.
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25. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Enüe el 31 de diciembre del 201'1 y la fecha de emisión de los estados financieros (feb¡ero 9 del

2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudie¡an tener un efecto

irnpo(ante sobre los estados financieros adjunlos

26, APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finan,lieros por el año ¡elminado el 31 de diciembre del 20l'1 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compañia en Febrero 9 dei 2015 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de

ói..",or". pu.u,u uprobeción En opinión de la Gerencia de la compañía, los estados ñnencieros

se¡an ao¡oúados poilos ,A ccionistas y la Juota de Directores sjn modificaciones
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