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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas y/o Junta de Directores de
Cinemark del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos aunditado los estados financieros que se adjuntan de Cinemark del Ecuador S.A. que comprenden el
estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles Internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de [os estados financieros.

Ferrber of Do ovte Touche Tohais



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Cinemark del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado
de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

— .
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Quito, Febrero 9, 2015 odrngd Lopez
Registro No. 019 Socio
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 3,218 3,202
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 972 1,234
Otros activos financieros 6 2,680 2,666
Inventarios 7 591 336
Otros activos 2 75
Total activos corrientes 7.553 7,716
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Teatros, muebles ¥ equipos 8 7,568 7,430
Otros activos financieros 6 27 362
Activos intangibles 9 51 91
Otros activos 7 7
Activos por impuestos diferidos 11 101 101
Total activos no corrientes 8.036 7,991
TOTAL 15,589 15,707

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 10 2,332 3,367
Pasivos por impuestos corrientes 11 271 455
Obligaciones acumuladas 13 754 785
Ingresos diferidos 14 309 318
Total pasivos corrientes 3,666 4925
PASTVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total 15

pasivos no corrientes 581 513
Total pasivos 4.247 5,438
PATRIMONIO: 17
Capital social 4,300 4,300
Contribuciones 621 621
Reserva legal 840 694
Utilidades retenidas 5,581 4.654
Total patrimonio 11.342 10,269
TOTAL 15,589 15.707

Ligia Navarrete -3-
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS OPERACIONALES:
Admisiones 11,158 12,038
Concesiones 18 6.072 6,128
Otros 2,510 2,629
Total ingresos operacionales 19.740 20.795
COSTOS DE OPERACION:
Alquiler de peliculas 19 5,538 5,920
Otros gastos administrativos 2 4,762 3,061
Gastos por beneficios a empleados 21 2,884 2,796
Arriendos 22 2,197 2,266
Concesiones 18 1,281 1,363
Depreciaciones y amortizaciones 8.9 1.113 901
Regalias 23 788 831
Intereses ganados (78) {43)
Otros ingresos, neto {138} (120
Total costos de operacion 18.357 18.977
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,383 1,818
Menos gasto por impuesto a la renta: 11

Corriente 310 309

Diferido — (71
Total 310 238
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADC

INTEGRAL 1,073 1,580
Ver notas a los estados financieros

11 :r‘rc::"vf ;
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

2014

2013

(en miles de U.S. dblares)

Recibido de clientes 20,009 20,438
Pagado a proveedores y a empleados (18,270) {(16,721)
Intereses ganados 78 43
Impuesto a la renta (439) (286)
Participacion a empleados (321) (296)
Qrtros ingresos, neto 138 120
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién 1.195 3.298
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Disminucion de otros activos financieros 69 372
Adguisicion de teatros, muebles y equipos (1,229) (3,449)
Adquisicion de activos intangibles (19) (16)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de inversion 1,179) 2.893)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos i6 405
Saldos al comienzo del afio 3.202 2,797
SALDOS AL FIN DEL ANO 3,21 3,202
Ver notas a los estados financieros
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1I

INFORMACION GENERAL

Cinemark es una empresa lider en la industria cinematografica de salas de cine, cuenta con 5,676
pantallas entre Estados Unidos y América Latina. Fue creada en 1984 en Dallas, USA, es el segundo
¢ircuito méas grande a nivel mundial y el primero en Latinoamérica. Opera con gran €xito en Taiwén,
Argentina, Chile, Brasil, México, Perfi, Colombia, Ecuador, Panama, Nicaragua, Honduras. El
Salvador y Costa Rica y se sigue expandiendo a nivel mundial.

Cinemark del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Cinemark UUSA, Inc. de Dallas, Texas, Estados
Unidos de América, fue constituida en el Ecuador el 4 de diciembre de 1996, siendo su actividad
principal la proyeccion cinematografica, por lo cual obtiene ingresos de la venta de taquilla
(admisiones), ventas de concesiones (snacks) v otros ingresos como venta de publicidad. La
Compafiia cuenta con 6 teatros y 36 salas en el Ecuador.

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, el total de personal de la Compaiifa es de 265 empleados, que se
encuentran distribuidos en ios diversos teatros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (INIIF).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa es el délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S, dolar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo, El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o e valor pagado para
transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con

-7



2.7

2.8

2.6.4

ftem Vida 1til (en afios)

Teatros 10y 13
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de proyeccidn 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de teatros, muebles v equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de teatros, muebles y equipo es calculada comeo la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Activos intangibles

7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada v cualquier pérdida por deterioro.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas tiles utilizando el método de linea recta. La vida
Gtil estimada, valor residual v método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambioc en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La Compailia mantiene como activo intangible un software cuya vida atil es de 3 afos.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o
disposicion, Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deteriore del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compafiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas

-9.



2.9

2.10

2.8.3

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utifidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ s0n incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desah ucio - El costo de

2,10.2

ios beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono al resultado del afio.

Participacion a empleados - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compatiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.3 Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales

ejecutivos, en funcién del cumplimiento de objetivos establecidos por la Casa Matriz.

- 10 -



211

212

2,12

214

2.15

Arrendamientos - La Compaiiia mantiene arrendamientos operativos los cuales se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.12.1 Ingresos por boleteria - Son reconocidos en el momento de la emisidn de la taquilla
para la funcion cinematografica escogida por el cliente.

2.12.2 Ingresos por concesiones - Son registrados en el momento de [a venta de snacks a los
clientes.

2.12.3 Otros ingresos - Corresponde principalmente a publicidad en pantalla,
Estos ingresos son reconocidos durante el periodo que la publicidad se entrega en la
pantalla o en la sala de cine, Adicionalmente, incluye ingresos por la venta de boletos
denominados *Supersaver” o boletos que tienen una vigencia en funcion a la
negociacién con el cliente que va desde 60 hasta 365 dias v pueden ser utilizados en
cualquier momento, dicho ingreso es registrado como un ingreso diferido hasta cuando
el poseedor de dicho boleto redime (canjea en taquilia por un boleto) momento en el
cual, el ingreso es registrado en resultados,

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

2.13.1 Alguiler de peliculas - Los costos de alquiler de peliculas se calculan en base a un
porcentaje negociado con el distribuidor sobre la taquilia obtenida por una determinada
pelicula v se registran cuando las peliculas alquiladas son provectadas.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan [a posibilidad de compensacidn y la Compariia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financieros s¢ agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
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2.16 Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias,
inversicnes mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.16.1

2.16.2

2.16,3

Método de la tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién v otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas

hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables v fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencidén
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento
inicial, 1as inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y partidas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usande
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.16.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por

detericro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero s¢ han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

12 -



» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera: o

. La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compafifa con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen el perfodo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es [a diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en [ibros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

2.16.5 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad v contindia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacién en el activo v la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo finarciero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo v la suma de la contraprestacién recibida y por recibir se reconoce en el

resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.



2.18

2.17.1 Otros pasivos financierss - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos vy las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con ¢l importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
v la contraprestacién pagada y por pagar se reconocen en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaififa no ha ap licado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a laNIC 16 vy Clarificacion de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion ¥

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 -2012 excepciones

limitadas

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Reguisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de Jos
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
come por la venta de activos financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda ¥
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

+  En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

NIITF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clentes. La NIIF 15 reemplazara ¢l actual lineamiento de reconocimiente de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un tmporte que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

+  Determinar el precio de la transaccién.

+  Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.
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Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacinados
con una obligacién de ejecucion particular es wansferido al cliente, Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas.
Ademas, la NTIF 15 requiere amplias revelaciones.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacion
¥ amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que ¢l ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Ias modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compaiifa considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdémicos inherentes a los
respectivos activos.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisidn
de esta norma y las modificaciones posteriores alaNIC 39y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a ¢orto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacidn y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
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3.

gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacidn de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracién anticipa que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente v que
seran adoptadas en los estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendran
un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos v las revelaciones de la
Compafiia,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E! valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compaftia, La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Comparifa - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de la que se derive la curva de
rendimiento.
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3.4  Estimacion de vidas dtiles de teatros, muebles y equipos - La estimacion de las vidas tiles ¥
el valor residual se efectfian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.5 Impuesto a la renta diferido - La Compailia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base ributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

Fondos fijos 18 18
Depositos en cuentas corrientes 3.200 3.184
Total 3218 3,202

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 848 1,073

Tarjetas de credito 95 139

Provisién para cuentas dudosas {63) {(50)
Subtotal 880 1,162
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 5 3

Otros 87 67
Total 972 1,234

La Compafiia ha reconocido una provisioén para cuentas dudosas por el 100% sobre las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 320 dias o més, debido 2 que de la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mas de 120 dias no son recuperables. La Compaiiia no realiza una
provisién para cuentas por canjes con antigtiedad de 120 dias o mas, debido a que considera que
dichas cuentas son recuperables.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S, ddlares)
60-90 dias 38 44
90-120 dias 25 271
Total a3 315
Antigiiedad promedioc (dias) 30 35

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 50 44
Provisién del afio 14 24
Bajas ) (18)
Saldos al fin del afio 63 _50

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢
independiente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Certificados de depdsito en bancos del exterior 2,590 2,590

Documentos por cobrar 369 438
Total 2,959 3,028
Clasificacicn;

Corriente 2,680 2,666

No corriente _279 _ 362
Total 2.959 3,038

Certificados de depdsito en bancos del exterior - Constituyen depositos a plazo fijo renovables, con
una tasa de interés nominal anual del 1.40% (1.35% para el afio 2013) y con vencimientos hasta
marzo del 2013 (marzo del 2014 para el afio 2013).

Dacumentos por cobrar - Constituye un documento por cobrar a DK Management Services 5S.A. en
virtud del contrato para la integracién empresarial al Centro Comercial Malteria Plaza, mediante ¢l
cual se acordé la cancelacion anticipada de US5450 mil, valor equivalente a 36 cuotas mensuales de
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la prima minima garantizada objeto del presente contrato. Este pago genera una tasa de interés del 9%
anual v es liquidado mensualmente con ¢l canon de arrendamiento (Ver Nota 24).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....
014 2013

{en miles de U.S. ddlares)

b2

Repuestos 309 456
Alimentos y bebidas 81 69
Importaciones en trénsito 1 14
Total 591 53%

Repuestos - Constituyen partes y piezas que se utilizan para el mantenimiento de las salas de cine.
Durante los afios 2014 y 2013, los costos de alimentos y bebidas reconocidos como costo de ventas
fue de USS$1.3 millones y USS1.4 millones, respectivamente.
TEATROS, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de teatros, muebles y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

-

Costo 17,223 16,001
Depreciacién acumulada 9,625 {8,571)
Total 7,598 _7.430
Clasificacion:

Teatros 2,964 2,895
Equipos de proyecciones 2,513 2,833
Muebles y enseres y equipos de oficina 1,653 1,175
Equipos de concesiones 222 243
Equipos de computacion 200 215
Vehiculos 1 1
Otros 43 __68
Total 7.5 7.430

Los movimientos de teatros, muebles v equipos fueron como sigue:
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11. IMPUESTOS

11,1

11.2

Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

FPasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 112 241
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

retenciones 04 103
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 16 45
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _49 _66
Total 271 453

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segan estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto a

la renta 1,383 1.818
Gastos no deducibles 41 181
Otras deducciones (16) _ {19
Utilidad gravable 1,408 1,980
Impuesto a la renta causado (1) 310 436
Anticipo calcutado (2) _201 _179

Impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 310 436
Impuesto a Ia renta de afics anteriores (3)

e
s &

Impuesto corriente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$201
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USS310 mil,
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ILo

Afio 2013

Activos por impuesios
diferidos en relacidn a:

Provisién de jubilacién patronal 30 9 39
Otras cuentas por pagar 59 59
Otros o 3 _3
Total 34 71 101

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S8. délares)

{tilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 1.383 1.818
Gasto de impuesto a la renta 304 400
Gastos no deducibles g 40
Otras deducciones (3} 4)
Ctros (71)
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 310 365
Tasa efectiva de impuestos 22% 20%

(1) Corresponde al impuesto a la renta del afio sin considerar el efecto por ajustes de impuesto
a larenta de afios anteriores.

Aspectos Tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de Gastas

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

. Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones, Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables v financieras.
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12,

13.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante 1a
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
simtlares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacidn excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera det 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta
los montos referidos a gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aguellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Triburaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas - Se establece como hecho generador del ISD cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas domiciliadas en et
Ecuador y en el exterior durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013

{en miles de U.S. dolares)
Participacidn a empleados 244 321
Beneficios sociales 265 246
Bonos a gerencias por pagar 146 130
Otras _99% _88
Total 134 783

13.1 Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a empleados fueron
COMmo sigue:
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2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 321 296
Provisién del afio 244 321
Pagos efectuados (321) (296)
Saldos al fin dei afio 244 321

14. INGRESOS DIFERIDOS

Cortresponde principalmente a los ingresos por la venta de boletos denominados Supersaver o boletos
que tienen un perfodo de duracidn y pueden ser utilizados en cualquier momento, dicho ingreso es
registrado en cuentas de pasivo como un ingreso diferido hasta cuando el poseedor de dicho boleto
redime (canjee en taquilla por un boleto) momento en el cual, el ingreso es registrado en resultados.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Jubilacion patronal 431 372
Bonificacién por desahucio 150 141
Total 581 313

|

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte v ¢inco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 372 287
Costo de los servicios 5 108
Costo por intereses 23 15
(Ganancias actuariales {15 (38)
Saldos al fin del afio 431 i
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15.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 141 117
Costo de los servicios 18 24
Costo por intereses g 5
Ganancias actuariales an _{5
Saldos al fin del afio 150 141

Los cileulos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de fa unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que s¢ produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% {mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria en US$51 mil (aumentaria en US$37 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$59 mil (disminuiria en USS52 mil}.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante menciopar, que €n el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que ¢l aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.
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16.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 6.54 8.68
Tasa{s) esperada del incremento salarial 3.00 4.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2012

{en miles de U.S. délares)
Costo de los servicios 69 132
Costo por intereses 31 20
Ganancias actuariales 32) (43
Total _68 109

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compailia est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién v cuantificacion de éste v una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia, La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compatiia tmicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar se relacionan con la venta de publicidad y estan
compuestas por un niimero reducido de clientes. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,
16.1.2 Riesgo de liquidez - La Compaiiia percibe sus ingresos en efectivo, a través de las
ventas de taquilla y de concesiones. Por tal razén los ingresos de la Compaiiia se
reciben en efectivo antes de efectuar el pago de los gastos, histéricamente no se ha
requerido financiamiento para capital de trabajo tradicional.
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16.1.3 Riesgo de mercado - La Compafifa opera dentro de un mercado en el cual existe la
suficiente demanda a pesar de existir competencia de otras compaiifas que operan en el
mismo sector. Adicionalmente, dentro del sector, los precios de los servicios ofertados
por las Compafifas son de valores similares, por 1o que no representa un riesgo dentro
del mercado.

16.1.4 Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus
secionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La
Compaiiia de manera anual revisa la estructura de capital.

16,2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

(en miles de U.S. dolares)

.3

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 3,218 3,202
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 872 1,234
Otros activos financieros (Nota 6) 2,956 3.028
Total 7,149 7464
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) v total 2332 3,367

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

17. PATRIMONIO

17.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 4,300,000 de acclones de USS1.00
valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accién v un derecho a los dividendos.

17.2 Contribuciones - Corresponde al dinero entre gado por la Casa Matriz de la Compafiia con la
finalidad de realizar incrementos de capital.

17.3 Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital
social., Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

17.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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... Diciembre 31,..,
014 2013
{en miles de U.S. dblares)

k.

Utilidades retenidas distribuibles 1,356 439
Utilidades retenidas no distribuibles:
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (121) {121)
Reservas segtin PCGA anteriores (reserva de capital) 4,336 4,336
Subtotal 4215 4215
Total 5571 4.654

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera veg de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF, El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado, El saldo de estas cuentas podra ser devuelto en el caso de la liquidacion de la
Compaifiia.

17.5 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

18. CONCESIONES

El ingreso por concesiones corresponde a la venta de snacks en las diferentes salas de cine que posee
la Compafiia. EI gasto por concesiones representa el costo de venta de los snacks.

19. ALQUILER DE PELICULAS

Corresponde al pago de comisiones a los distribuidores de peliculas, ¢l cual consiste en un porcentaje
sobre los ingresos obtenidos por taquilla.
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20. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de otros gastos administrativos es como sigue:

[
>
—t
Fa

: 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Publicidad 847 679
Servicios bdsicos 606 547
Gasto crédito tributario 487 s16
Suministros generales 27 430
Mantenimiento y reparaciones 261 360
Comisiones por peliculas 3D 287 325
Repuesios 139 264
Servicios de seguridad 268 240
Condominio 272 235
Tasas y contribuciones 133 213
Bonos de gerencias 188 156
Comisiones tarjetas de crédito 107 111
Honorarios profesionales 87 87
Otros 801 _898
Total 4,762 5,061

21, GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue!

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 1,800 1,664
Aportes al IESS 251 231
Participacién a empleados 244 321
Beneficios sociales 492 471
Beneficios definidos 68 109
Otros 29 o
Total 2,884 2.796

22. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

22.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de las instalaciones en donde se ubican los teatros situados en Quito, Guayaquil, Ambato ¥
Latacunga, cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 3 y 15 afios. Todos los contratos de
arrendamiento operativos mayores a 3 afios corresponden al arriendo de las instalaciones donde
<e encuentran ubicadas las salas de proyecciones que dispone la Compafiia. Adicionalmente, la
Compaiifa no tiene la opcion de comprar las instalaciones arrendadas 2 la fecha de expiracion
de los periodos de arrendamiento.



22.2 Pagos reconocidos como gastos

2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 2,197 2,206
Un resumen de las condiciones vy plazos de los contratos de arrendamiento se incluyen en la
Nota 24.

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compafiia es Cinemark USA, Inc, (constituida en Dallas, Texas, Estados
Unidos de Norteamérica).

23,1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con su Casa Matriz:

2014 2013
{en miles de U.S, ddlares)

Compras de repuestos e instalaciones, muebles y

equipos 236 1,727
Regalias 788 831
Arriendo de peliculas 105+ _186
Rembolsc de gastos 18, _136

23.2 Compensacicn del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutivos v otros
miembros clave de la gerencia durante el afio 2014 y 2013 fue la siguiente:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)
Beneficios de corto plazo 833 743
Beneficios definidos 152 _58
Total 985 801

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos v las tendencias del mercado.

24. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2014, se detallan a
continuacién:
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Contrato de regalfas - La Compaiiia suscribié un contrato con Cinemark USA, Inc., el 3 de
septiembre de 1996 por concepto de regalias en el que se establece el pago del 4% de las ventas netas
mensuales, ¢l cual finalizara cuando una de las partes de por terminado el mencionado contrato. Al
31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha registrado US$788 mil por este concepto (USS831 mil en
el afio 2013) v a esa fecha, se encuentra vigente el contrato.

Contratos de arrendamiento.

. El 25 de enero del 2005, la Comparifa celebrd un confrato de arrendamiento con la Corporacidn
Favorita C.A., para el alquiler de salas de cine que la Compaiifa mantiene en el Mall de los
Andes. El valor minimo de concesién mensual (VMMC) durante la vigencia y las renovaciones
es la doceava parte de US$112 mil més e correspondiente [V A, el valor porcentual de concesion
{VPC) es el 12% caleulado sobre los ingresos brutos anuales, mas ¢l correspondiente IVA. El
Contrato tiene una vigencia de 15 afios a partir de la firma del contrato.

. El1 dejulio del 2004, la Compaiifa celebro un contrato de arrendamiento con Imporpoint S.A.,
para el alquiler de las salas de cine que la Compaiifa mantiene en Mall del Sur. El valor minimo
de concesion mensual (VMMC) durante la vigencia v las renovaciones es de US$17 mil mis ¢l
TVA, el valor porcentual de concesion (VPC) es el 17% calculado sobre los ingresos brutos
anuales, mas el correspondiente IVA. El contrato tiene una vigencia de 15 afios a partir de la
firma del contrato.

. El 20 de agosto del 1999, ia Compafifa celebrd un contrato de arrendamiento con Inmobiliaria del
Sol, para el alquiler de las salas de cine que la Compafila mantiene en Mall de Sol. El valor
minimo de concesién mensual (VMMC) es de USS36 mil que se ajustaré de manera anual al 5%
mis el correspondiente IVA. Con fecha 12 de diciembre del 2012, se firmé una renovacién del
contrato, que tendrd una vigencia de 3 afios.

. El1 de abril de 1997, la Compafiia celebrd un contrato de arrendamiento con Multicentro S.A.
(cedi6 sus derechos al Fideicomiso Plaza de las Américas) correspondiente a las salas de cine que
la Compafifa mantiene en Plaza de las Américas. Actualmente el valor que la Compania paga es
el VPC correspondiente al 12,75% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mas el
correspondiente IVA. Con fecha 1 de septiembre del 2012, se firmé una renovacion del contrato,
que tendra una vigencia de 15 arios.

. E128 de octubre del 2010, la Compaiia celebrd un contrato de arrendamiento con el Fideicomiso
Alborada Mall Center, correspondiente a las salas de cine que la Compafifa tienc en City Mall.
El valor minimo de concesién mensual (VMMC) es de US$21 mil mas el IVA, el valor
porcentual de concesion serd del 12% caleulado sobre los ingresos brutos anuales, mas el
correspondiente IVA. El Contrato tiene una vigencia de 10 aflos a partir de [a firma del contrato.

. El 18 de junio del 2014, la Compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento con DK Management
Services S.A., cotrespondiente a las salas de cine que la Compafifa tiene en Malteria Plaza. El
valor minimo mensual (VMMC) es de USS12.5 mil més el IVA. El Contrato tiene una vigencia
de 10 afios a partir de la fecha de apertura al publico del Centro Comercial, que fue en noviembre
del 2014,



25,

26,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero 9 del
2015) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢! afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en Febrero 9 del 2015 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para st aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
serén aprobados por los Accionistas y la Junta de Directores sin modificaciones.




