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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y/o Junta de Directores de
Cinemark del Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cinemark del Ecuador S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 v los correspondientes estados de resultado
infegral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NTIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros Jibres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinjén sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los ¢stados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio de! auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financiercs
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion v presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende [a evaluacion de que las polfticas contables utilizadas son apropiadas v de que las
cstimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as! como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinion, tos referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicidn financiera de Cinemark del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado
de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Lotoikle & Jouche 2
Quito, Marzo 11, 2013 RédrigoL.opez
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

FEfectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales v
ofras cuentas por cobrar

Otros activos financicros

Inventarios

Otros activos

Total activos corrigntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Teatros, mucbles y equipos
Otros activos

Activos intangibles

Activoes por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financicros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012
{(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por

pagar [ 2.334 2.063
Pasivos por impuestos corricentes 12 333 48]
Obligaciones acumuladas 14 707 686
Ingresos diferidos 15 353 314
Total pasivos corrientes 3,747 3,544
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos vy total 16

pasivos no carrientes _ 404 208
Tortal pasivos 4,151 3,842
PATRIMONIO: i8
Capital social 3.000 3.000
Contribuciones 632 652
Reserva legal 533 404
Utilidades retenidas 4.484 3.351
Tatal patrimonio 8.689 7407
TOTAL 12,840 11,249

Ligia Navarrcte -
Contadora General
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddélares)

INGRESOS OPERACIONALES:
Admisiones 11,535 10368
Conceslones 22 5.988 5.250
Otros 1,998 1.765
Total ingresos operacionales 19,521 17.383
COSTOS DE OPERACION:
Alquiler de peliculas 19 5,631 5.035
Otros gastos admiumistralivos 23 4,308 3,764
Gastos por beneficios a empleados 20 2,665 2,207
Arriendos 21 2,165 1.813
Concesiones 22 1,443 1,442
Depreciaciones 23 911 589
Regalias 235 780 672
Intereses ganados (pagados) (41) 3
Otros 2astos (ingresos), neto (18) (13)
Total costos de operacion 17.844 15.547
UTILIDAD ANTLES DE IMPUESTO A TLA RENTA 1.677 1.836
Menos gasto por impuesto a la renta; 12

Corriente 400 374

Diferido (5) (8}
Total 3958 _36b
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEIL ANO 1,282 1,470
Ver notas a 10s estados financieros

R L b _
Ligia Navarrete -4 -

Contadora General



CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reserva  Lulidades
social Contribuciones legal retenidas

.. fen miles de U.S. dolares) ..,

Saldos al 1 de enera del 2010 1.900 677 284 3.076
Utilidad del ano 1.470
Transferencia [20 {120y
Capltalizacion 1.100 {23) B (1.07%)
Saldos at 31 de diciembre de 2011 3.000 6352 404 3351

Lulidad del ano 1,282

Transferencia 149 _(149)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.000 652 353 4,484

Ver notas a los estados financicros
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DL EFECTIVO BE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores v a empleados

[ntereses ganados

Impuesio a la renta

Participacion a empleados

O1ros gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DL LFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION;

Incrementio en otros activos lnancieros

Adquisicion de teatros, muebles y equipos

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversidn

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo v bancos

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANQ

Vernotas a los estados financieros

2012

2011

(en miles de U.S. ddlares)
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CINEMARK DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Cinemark, es una empresa lider en la industria cinematografica de salas de cine cuenta con 5,152
pantallas entre Estados Unidos y América Latina. Fue creada en 1984 en Dallas, USA, c¢s el segunde
circuito mds grande a nivel mundial y el primero en Latinoamérica. Opera con gran éxito en Tatwan,
Argentina, Chile, Brasil, México, Pert1, Colombia, Ecuador, Panama, Nicaragua, Honduras, El
Salvador y Costa Rica v se sigue expandiendo a nivel mundial,

Cinemark de] Ecuador S.A. &5 una subsidiaria de Cinemark USA, Inc. de Dallas, Texas Estados
Unidos de América, fue constituida en ef Ecuador, el 4 de diciembre de 1996, siendo su actividad
principal la proyeccidn cinematografica por lo cual obtiene ingresos de [a venta de taquilla, ventas de
concesiones {Snacks) v otros ingresos como venta de publicidad, La Compatfila cuenta con 5 teatros v
32 salas en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el total de personal de la Compafiia es de 265 y 207 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversoes teatros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

2.1  Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en cl
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

2.2 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
cfectivo en un plazo inferior a tres meses,

2.3 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.
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2.4 Teatros, muebles y equipos

2.4.1

2.4.2

2,43

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de teatros, muebles y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de teatros, muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento del activo,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los teatros, muebles v equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y e] importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados ¢n el periodo en
que se incurren.

Meétodo de depreciacion y vidas atiles - El costo de teatros, muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones, muebles v
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

frem Vida til (en afios)
Teatros 10y 15
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de proyeccidn 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 7

2.5 Activos infangibles

2.5.1

2.5.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en
el metodo de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida 6til estimada, valor
residual ¥ método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Método de amortizacion y vidas atiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida
0til estimada, valor residual ¥ método de amortizacidn son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La compania mantienc como activo intangible un software cuya vida util es de 3 afios,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafifa evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
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2.6

determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las peérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta at
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en Hbros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro ¢s reconocido automéaticamente en resultados,

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2,81

[N

.6.2

2.6.3

Impuesto corriente - E] impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles ¥ partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaififa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al {inal de cada
periodo.

Impuestos diferidos - E] impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas [iscales
gue se espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compariia
tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
havan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
¢jemplo por cambios en la 1asa de impuestos o en la normativa tributaria, la
restimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), va sea en otro resuitado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fiera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.



2.7

2.8

2.9

2,10

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definides (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.8.2  Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del [5% de las uttlidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.8.3  Bonos alos ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivos, en funcidn de objetivos establecidos por la Casa Matriz,

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios
inherentes a Ia propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.8.1 La Compadia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconocen come pasivos, El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccidn del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cnalquier

descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pucda otorgar.

2.10.1 Ingresos por boleteria - Los ingresos son reconocidos en el momento de 1a emision de
la taquilla para la funcidn cinematogréfica escogida por el cliente.

2.10.2 Ingresos por concesiones - L.os ingresos son registrados en el momento de la venta de
snacks a los clientes.
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2.10.3 Otros ingresos- Consisten principalmente por la publicidad en pantalla,
Los ingresos son reconocidos durante el periodo que la publicidad se entrega en la
pantalla o en la sala de cine. Adicionalmente, incluye ingresos por la venta de boletos
denominados “Supersaver” o boletos que tienen una duracién v pueden ser utilizados
en cualquier momento, dicho ingreso es registrado en cuentas de pasivo como un
ingreso diferido hasta cuando el poseedor de dicho boleto redime (canjea en taquilla
por un boleto) v se registra el ingreso en resultados.

211 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. [.os cosios v gasios se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conocen.

2.11.1 Alguiler de peliculas - Los costos de alquiler de peliculas se calcula en base a un
porcentaje negociado con el distribuidor sobre la taquilla obtenida por una determinada
pelicula.

2,12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco fos ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo {inanciero v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
certificado de depdsito. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fljos o determinables v vencimiente fijo, que la administracién de
la Compafifa tiene la intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafita vendiese un inmporte significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos

de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utitizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre los servicios de publicidad es de 60 a 120 dias.

2.13.3 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periode,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado
de resultados.

2,13.4 Baja de un activo financiero - La Compafiifa da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, ¥ transfiere de manera sustancial fos riesgos v beneficios inherentes a
{a propiedad del activo financiero. Sila Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asaciada por los valores que tendria que pagar.,

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o

2.1

2

de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y selo
s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos [inancieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a {a NIIF 7 Rewvelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ftems en Otro Inlio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidn  Enero 1, 2012

de activos subyacentes



3.

2.16

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante ¢! afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentas financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NJIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financicros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de 1a NTIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaen el 2011y  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a ia NIC 32 Compensacion de activos v activos

financieros Enero 1,2014

La Administracion anticipa que estas cnmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafifa en los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos
¥ pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supugstos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de [a revisién y periodos futuros si ja revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de jos activos para deterntinar st existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo 4 la que pertenece el activo.



3.2

3.3

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidén de un célculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de teatros, muebles y equipos - La estimacion de las vidas Otiles ¥
¢l valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionadoe en la Notwa 2.4.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo v bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 011
(en miles de U.S. dolares)

2

Fondos fijos 12 11
Depasitos en cuentas corrientes 2.785 727
Total 2,797 738

-14 -
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

01 011
{en miles de U.S. dolares)

)
FJ
2

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar a clientes 736 654

Cuentas por cobrar a tarjetas de crédito 154 93

Provisién para cuentas dudosas {44 (39)
Subtotal 346 708

Cltras cuenias por cobrar:

Empleados 6 13
Otros _48 _50
Total 900 771

Las cuentas por cobrar a clientes principalmente corresponde a la venta de publicidad.

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% sobre las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias o mas, debido a que de la experiencia histérica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a més de 120 dfas no son recuperables. La Compafifa no realiza una
provisién para cuentas por canjes con antigiiedad de 120 dfas o mas, debido a que la Compafiia
recupera dichas cuentas,

Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diclembre 31,...
201 2011
(en miles de U.S, ddlares)

2%

60-90 dias 18 17
Mas de 90 dias 215 127
Total 233 144
Antigiiedad promedio (dias) 140 133

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de U.8. dolares)
Saldos al comienzo del afio 39 25
Provision del anio 18 20
Bajas (13) (6)
Saldos al fin del afio 44 39

1
uh
1



INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Repuestos 296 308
Importaciones en transito 149 3
Alimentos v bebidas 54 65
Total 499 376

Repuestos - Constituyen partes y plezas que se utilizan para el mantenimiento de las salas de cine.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2012 2011
(en miles de U8, ddlares)

Activos financieros medidos al cosro amortizado:
Certificados de depdsito en bancos del exterior:

Produbank 2,605 3.014
LLoyds Bank 9935 998
Total 3,600 4012

Constituyen depositos a plazo fijo renovables, con vencimientos hasta marzo del 2013 (marzo del
2012 para el afo 2011) y tasas de interés nominal anual que fluctian entre €1 0.05% y 1.33% (0.13% ¥
1.35% para ¢l afio 2011}, Estos activos no estan garantizando obligaciones propias ni de terceros.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue;

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Garantias por cobrar 7 7
Gastos pagados por anticipado 17 3
Anticipos a proveedores 33 33
Total 21 30

-16 -



Clasificacion:

Corriente 50 43
No corrente 7 7
Total 57 50

TEATROS, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de teatros, muebles v equipos es como sigue:
... Diciembre 31,. ..

01 2011
(en miles de U.S. délares)

b2

-2

Costo 12,552 12,133

Depreciaciéon acumulada (7.738) (6,936)
Total L4814 3,217

Clasificacion:

Teatros 2,099 2,460

Equipos de provecciones [,366 1,461

Muebles y enseres v equipos de oficina 1,012 986

Equipos de concesiones 164 147

Equipos de computacidn 111 163

Vehiculo 2

Otros activos 60

Total 4,814 2217

ESPACIO EN BLANCO
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

11.

12

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...
] 011

(en miles de UJ.S. ddlares)

1~2
[-.3

b

Costo 240 114
Amortizacién acumulada 87) (34)
Total 143 60

Los activos intangibles corresponden a la activacidn del software contable, cuva vida Gtil es de 3 afios.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.S. ddlares)
Proveedores 1,191 089
Cuentas por pagar por canjes 5440 465
Proveedores de alquiler de peliculas 389 436
Casa Matriz 214 173
Total 2,334 2.063

E] perfodo promedio de pago a proveedores [ocales v del exterior es de 30 v 120 dias,

respectivamente,

IMPUESTOS

12.1  Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue;
... Diciembre 31....

2012 2011
(en miles de U1.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 218 328
Impuesto al Valor Agregado - TVA por pagar ¥

Retenciones 86 104
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 49 49
Total 333 48]

- 19 -



12.2

12.3

Conciliacion tributaria- contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.677 1.836
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 13+ 291
Efecto de los ingresos que estan exentos de impuestos {(76) (123)
Utilidad gravable 1,735 2,004
Impuesto a la renta causado (1) 400 481
Ajuste de impuesto a la renta del ano 2011 por
reinversion de utilidades L (107
Impuestoe corriente cargado a resultados _ 400 374
Anticipo calculado (2) _157 _ 125

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 v son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 328 276
Provisién del afio 400 374
Pagos cfectuados (510) (322
Saldos al fin del afio 218 328

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.




12,4

12.5

12.6

12,7

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue;

Saldos Saldos
al comienzo Reconocido en los al fin
del afio resultados del afig

... (en miles de U.S. délares) ...
Afo 2012
Activos por impriestos

diferidos en relacion a:
Provision de jubilacidn patronal v

total 25 3 30
Asio 2011
Activas por impuesios
diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacion patronal y
total 17 8 25

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - El gasto del impuesto a ta renta incluye:

-3

01 201
(en miles de U.S. dolares)

-3

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.677 1,836
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar [a

utilidad gravable 134 291
Efecto de los ingresos que estdn exentos de impuestos (76) (123
LCtilidad gravable 1.73% 2,004
Impuesto a la renta cargado a resultados 400 374
Tasa efectiva de impuestos 23% 19%

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con techa diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios. La
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para 1a medicidn
del activo por impuestos diferidos, la Compaflia utilizd una tasa de impuesto a la renta

a

promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optlimizacién de los Ingresos del Estado, 1a misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incremento del 294 al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este impuesto el pago de

Z21-



13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14

dividendos a compailias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales,
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos v bienes de capital,
quc consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como ¢rédito tributario de impuesto a la renta.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que havan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periedo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2012,

1o superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue;

Participacion a empleados
Beneficios sociales
Provision bonos de gerencias
Obligaciones municipales
(Otras provisiones

Total

... Diciembre 31,...
2 2011
(en miles de U.S. ddélares)

I~J
—
—
2%

296 324
200 158
118 104
55 69
38 31
707 686

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacidn a empleados fueron como sigue;

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldas al fin del afo

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
324 261
296 324
324) (261)
296 224

S22



15,

16.

INGRESOS DIFERIDOS

Corresponde principalmente a los ingresos por la venta de boletos denominados Supersaver, o baoletos
que tienen un periodo de duracion y pueden ser utilizados en cualgquier momento, dicho ingreso es
registrado en cuentas de pasivo como un ingreso diferido hasta cuando el poseedor de dicho boleto
redime (canjea en taquilla por un boleto) v se registra ¢l ingreso en resultados.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
.. Diciembre 31,...

012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

| o]
3

Tubilacién patronal 287 215
Bonificacién por desahucio 117 _83
Total 404 298

16.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de ia jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue;

2012 2011

(en miles de U.8, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 215 154
Costo de los servicios del periodo corriente 106 73
Costo por intereses 4 3
Costo de los servicios pasados 7 6
Reversion de reservas por empleados que salieron 43 21)
Saldos al fin del afio 287 215

16.2  Benificacion por desalhucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de rerminacién de la relacién laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,

-23 .



Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
come sigue:

201 2011
(en miles de UU.S. dolares)

(o)

Saldos al comienzo del afio 83 68
Costo de los servicios del periodo corriente 35 17
Costo por intereses 5 3
Reversidn de reservas por empleados que salieron _(6) &)
Saldos al fin del afio 117 83

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método
de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial vy las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes;

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 4.00 4.00
Tasafs) esperada del incremento salarial 4.00 4.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S, dolares)

Costo actual del servicio 141 90
Intereses sobre la obligacidn 9 6
Costo de servicios pasados 7 6
Reversidn de reservas por empleados que salieron £51) 26)
Total 106 i

Durante los aflos 2012 y 2011, del importe del costo del servicie, USS141 mil y US$90 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion.

.24 .



17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, &1l consecuencia, sus resultados

A continuacion se presenta una definicidn del riesgo que enfrenta la Compafiia, una
caraclerizacion y cuantificacion de éste y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

1711

1712

17.1.4

Riesgo de Liquidez - La Compaiiia percibe sus ingresos en efectivo, a través de las
ventas de taquilla ¥ de concesiones. Por tal razdn los ingresos de la Compailia se
reciben en efectivo antes de efectuar el pago de los gastos, histdricamente no se ha
requerido financiamiento para capital de trabajo tradicional.

Riesgo de Mercado - 1.a Compaiiia opera dentro de un mercado en el cual existe la
suficiente demanda a pesar de existir competencia de otras compaiiias que operan en ¢l
mismo sector. Adicionalmente, dentro del sector, los precios de los servicios ofertados
por las Compaiiias son de valores similares, por lo que no representa un riesgo dentro
del mercado.

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compailia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente invelucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compariia unicamente realiza transacciones con Compailias que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar se relacionan con la venta de publicidad y estan
compuestas por un numere reducido de clientes. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuenias por cobrar.

Riesga de Capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio, La
Compafiia de manera anual revisa la estructura de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$4.1 millones
Indice de liquidez 2.1 veces
Pasivos totales { patrimonio 0.5 veces
Pasivos totales / activos totales 32%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamanio v nivel de
desarrollo que la Compafiia,

L3
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17.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. délares)

Activas financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 2,797 738
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 900 771
Otros activos financieros (Nota 7) 3.600 4.012
Total 7.297 5521
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {Nota 11) ¥ total 2,334 2.063

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable,

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - F] capital social autorizado consiste de 3,000,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

18,2 Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

18,3 Centribuciones - Corresponde al dinero entregado por la Casa Matriz de la Compaiiia con la
finalidad de realizar incrementos de capital.

18.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Utilidad retenidas distribuibles (déficit acumulado) 269 (864)
Resultados acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIIF {(121) {121}
Reservas segun PCGA anteriores: _
Reserva de capirtal 4.336 4,336
Total 4,484 3331

LLos saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NITF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segliin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumuladoes Provenientes de la Adopcion por Primera Veg de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo gjercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservay segiin PCGA Anteriores - Fl saldo acreedor de la reserva de capital, podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas v e} excedente, si hubiere, podré ser
capitalizado. E!saldo de estas cuentas podré ser devuelto en el caso de la liquidacion de la
Compaiifa.

19. ALQUILER DE PELICULAS

Correspande al pago de comisiones a los distribuidores de peliculas, el cual consiste en un porcentaje
sobre los ingresos obtenidos por taquilla. Dicho porcentaje en la primera semana de estreno es del
51% al 60%, para la segunda semana del 41% al 50% y del 40% para la tercera y cuarta semana de
estreno. En general para todos los distribuidores, en el caso de que se extienda la proyeccion de una

pelicula por més de 4 semanas, el porcentaje que se aplica es el de la cuarta semana,

20. GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2012 201]

{en miles de U.S. dolares)
Sueldos ¥ salarios 1,608 1.310
Aportes al IESS 359 259
Participacién a empleados 296 324
Bencficios sociales 296 238
Beneficios definidos 106 7
Total 2,665 2,207

I
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21.

22,

23,

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

21.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de las instalaciones en donde se ubican los teatros situados en Quite, Guayaquil y Ambato,
cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 3 v 15 afios. Todos los contratos de arrendamiento
operativos mayores a 3 afios corresponden al arriendo de las instalaciones donde se encuentran
ubicadas las salas de proyecciones que dispone la Compafifa. Adicionalmente, la Compaiiia no
tiene la opcidn de comprar las instalaciones arrendadas a la fecha de expiracion de los periedos
de arrendamiento.

21,2 Pagos reconocidos come gastos

2012 2011
{en miles de 1.8, dolares)
Pagos minimos de arrendamiento y total 2,165 1,813
CONCESIONES

El ingreso por concesiones corresponde a la venta de snacks en las diferentes salas de cine que posee
la Compaiifa. El gasto por concesiones representa el costo de venta de los snacks,

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de otros gastos administrativos es como sigue;

2012 011
(en miles de U.S. dolares)

1.3

Publicidad 583 360
Comisiones por peliculas 3D 501 307
Servicios basicos 498 366
Gasto credito tributario 452 4035
Suministros generales 30 454
Mantenimiento y reparaciones 275 186
Condominio 221 170
Servicios de seguridad 214 172
Repuestos 184 152
Tasas y contribuciones 139 88
Bonos de gerencias 126 109
Comisiones tarjetas de crédito 90 7

Honorarios profesionales 78 84
Otros _ 646 _ 639
Total 4,308 3,764
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24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

251

252

Transacciones Comercigles - La controladora inmediata es Cinemark International L.L.C
ubicada en Dallas, con quien la Compafiia tuvo las sigulentes operaciones:

201 2011
{en miles de U.S. délares)

8]

Compras de repuestos e instalaciones, muebles y

equipos 316 1,180
Regalias 180 672
Arriendo de peliculas 164 145
Rembolso de gastos _61 35

Compensacidén del personal clave de la gerencia - La compensacidn de los ¢jecutivos y ofros
miembros claves de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

{en miles de U.S. délares)
Beneficios de corto plazo 670 610
Beneficios definidos 78 36
Total 748 646

La compensacidn de los gjecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos v las tendencias del mercado.

25. COMPROMISOS FINANCIEROS

l.os compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a
continuacion:

Contrato de Regalias - La Compaiiia suscribié un contrato con Cinemark International L.L.C el 3 de

septiembre de 1996 por concepto de regalias en el que se establece el pago del 4% de las ventas netas
mensuales, el cual finalizard cuando una de las partes de por terminado el mencionado contrato. Al
31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ha registrado US$780 mil por este concepto (US$672 mil en
el afio 2011) v se encuentra vigente el contrato.

Contratos de Arrendamiento -

El 25 de enero del 2003, la Compaiifa celebrd un contrato de arrendamiento con la Corporacidn
Favorita C.A., para el alguiler de salas de cine que la Compaiifa mantiene en el Mall de los
Andes. El valor minimo de concesién mensual (VMMC), durante la vigencia y las renovaciones
es la doceava parte de USS112 mil mas el correspondiente [VA, el valor porcentual de concesion
(VPC) es el 12% calculado sobre los ingresos brutos anuales, més el correspondiente IVA. Ei
Contrato tiene una vigencia de 13 afios a partir de Ia firma del contrato.
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26,

27.

El 1 de julio del 2004, la Compafiia celebrd un contrato de arrendamiento con Imporpoint S.A.,
para el alquiler de las salas de cine que la Compafifa mantiene en Mall del Sur. El valor minimo
de concesidn mensual (VMMC), durante [a vigencia v las renovaciones es de US$17 mil mas el
IVA, el valor porcentual de concesion (VPC) es el 17% calculado sobre los ingresos brutos
anuales, mas el correspondiente IVA, El contrato tiene una vigencia de 135 afios a partir de la
firma del contrato,

+  EI20 de agosto del 1999, la Compaiiia celebrd un contrato de arrendamiento con Inmobiliaria del
Sol, para ¢l alquiler las salas de cine que la Compafifa mantiene en Mall de Sol. El valor minimo
de concesién mensual (VMMCO), es de US$36 mil que se ajustard de manera anual al 5% mas el
correspondiente IVA. Con fecha 12 de diciembre del 2012 se firmd una renovacion del contrato,
que tendra vigencia por 5 afios,

«  El'l de abril de 1997, la Compaflia celebré un contrato de arrendamiento con Multicentro S.A.
(cedio sus derechos al Fideicomiso Plaza de las Américas), correspondiente a las salas de cine
que la Compafiia mantiene en Plaza de las Américas. Actualmente el valor que 1a Compaiiia paga
es el VPC correspondiente al 12.75% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mas ¢l
correspondiente IVA, Con fecha 1 de septiembre del 2012 se firmé una renovacion del contrato,
que tendra vigencia por 13 afios.

E128 de octubre del 2010, la Compaifiia celebrd un contrato de arrendamiento con el Fideicomiso
Alborada Mall Center, correspondiente a las salas de cine que la Compaffa tiene en City Mall.

El valor minimo mensual (VMMC), es de USS21 mil mas el [V A, el valor porcentual de
concesion sera del 12% calculado sobre los ingresos brutos anuales, mas el correspondiente

IVA. El Contrato ticne una vigencia de 10 afios a partir de la firma del contrato,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisidn de los estados financieros (Marzo 11 del
2013} no se produjeron eventes gue en opinidn de [a Administracidén pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por Ia
Gerencia de la Compaiifa (Directorio) en marzo 1 del 2013 y serén presentados a los Accionistas v la
Junta de Directores para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.




