ENERGYCORP. $§.A.
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ENERGYCORP S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciemhre def 2011 y 2012

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Ciras Cuentas v Documentos por Cobrar

Provision de cuentas incobrables

TUTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Flanta v Fquipe
Nicpreciacion Acumutada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIV()

Expigsade en USD

MNea

z
a

Nota N°G

20k 2012 VARIACION

9.208.642 9.208.042 o
-2.622333 -2 622333 0
6,586,307 6.586.307 v}
58.604 58.604 a
-3R 604 -58.604 g
0 0 0
6586307 6,596,307 4]

T.as nowns que se adpuntan forman parte integral de los estados nancieres



ENERGYCORP 5.A,
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2012
Expresade en USD

PASIVO
PASIY( CORRIENTE 2011 2012 YARIACION
Otras Cuentas v Documentos por Pagar  Nota N°7 4,499,695 4.499 693
TOTAL PASEV(} CORRIFENTE 4,499,095 4.499.69% 0
TOTAL PASIVO 4,499,695 4.499.695 0
PATRIMOMNIO
Capital social suscrito v pagado 1.600.200 1.000.200 0
Aporte a futura Cpitalizacion 954 250 954 256 0
Resultados de ejercicios anteriores 0 0 0
Otras Reservay 132,156 132,156 {
TOTAL PATRIMONIO 2.086,612 2.086.612 {
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.586.307 6.586.307 0

[.as notas que se adjuntan forman parte inlegral de los estados Dmingenos



ENERGYCORP S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATREMONIO

AL 31 de Diciembre dcl 2011 y 2012

Expresado en USD

Capital social
suscrite y Aporte # Futura Resuitado del
Detaile paguido Capitalizacion | Otras Reservas epercicin Total
Saldo ul 31-12-2011 1.000.200,00 954,256,00 132.156,00 - 2.086.6]12.00
Saldo al 31-12-2012 1.000.204,00 954,256,010 132.156,00 - TAIB6.012.00

L.as notas que se adpmtan forman parle inteyral de los estados financicros




ENERGYCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 de Diciembre del 2011y 2012

CUENTAS

ventas netas

Otras ingresos

TOTAL

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:

Administrativos

{Mras Gastos

TOTAL GASTQOS

UTILIDAD ¥/Q PERDIDA

2011 2012 VARIACION
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,80 0,00 0,00




METODO MRECTO

ENERGYCZORP COMPANLA, GENERADDRA DE ENERGIA 5.4,
ESTADO DE FLUHO DE EFECTVD

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DMCIEMBRE DE 2012
{Expresado an miles de LLS.0 ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION so

Recibido de clientes -
Pagado a proveedores y emplesdos .
interes pagadao -
Intergs ganado oL
Partictpacion Trabajadores

Impuesto a s Renta -

Total Actividadeas da Operacion -
FLLIOS ACTIVIDADES DE INVERSION

Campra de progiedades, planta y equipe {136,599}
Froducto de la venta de grepiedades, planta y squipo

Cor;pra de intangibles

Fraducto de la venta te intangibles

Procumeantos por cobrar fargo plaze -
Comptra de inversings permanentas

Campra de irversiones emporales

Praoducts de la venta de inversicnes temporaies -

Efmctive neto vsado an activigades de inversion [125,59)
FLLIOS DE EFECTIVA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias -
Porcidn cordente deuda largo plazo

Préstamos a largo plazo -
Apartas en efectivo de los accionionistas 126,59
frividendos pagados

#fectivo neto usade en actividades de financiamiento 126,55

SurmeErin neto an efective y sus eguivalentas -
Efectivg y sus equivaientes de efectivo al incio de sfo -

Electivo y sus eguivalentes al final del afo -



METCDO INDIRECTO

EMERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE FHERGIA 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICEMERE DE 2012
(Expresada en miles de U.5.0. ddlares)

FLUOS DE EFECTIVO EN ACHVIDADES DE OPERACION
Ltilidad {pérdida} neta

Ajustes por.

Depreciaccn de propledades, plantz v eguipo
brovisién para cugntas incobrables

Provisidn nara (ubilacidn patronal

Provisidn para desahucio

Amortizaciones

iGanancta) pardida en venta de activos fijos
{Ganancia) pérdida en verta de intangibles
{Ganancia) perdida en venta de inversionss temporales
Participacidn trabajadores

irmpuesto a la Renta

Efectivo proveniente de actividades aparativas antes de cambios en ef capital de trabajo

{Aumento} disminicidn en cuantas por cobrar

{Aumento) dismirucisn en documentas por cobrar

{damenta) disminucidn en intereses por cobrar

[Aumeante} disminucion en inventarios

(Aumenta) disminucidn en gastos anticipados ¥ obras cuentas gor cobrar
{Aumaento}l disminucién en otras activas

{Aumento] disminucidn en cuentas pur pagar

{Aurnerio) disminucién en intereses por pagar

{Aumento) disminucion en anticipos de clentes

{Aurento) disminucion en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
(Aumentn) disminucldn en 15% participacidn trabajadares

{Aurento) disminucian en 25% impiests a la renta

Efectivo neta proveniente de actividades de operacion
FLUSGS OE EFECTIVO DE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades, planta ¥ eguipe

Products de la venta de propiedadas, planta y equipae
Campra de intangibles

Producto de la venta de intangibles

Rocumentas por cobirar large plazo

Compra de inversines permanentas

{126,59)



Comyra de inversiones temporales -
Producto de 1z venta £¢ inversiones temporales -

Electlve neto usade en actividades de inversldn {126,59)
FLUWDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE AINANCIAMIENTO

Qbligaciones bancarias .

Forcidn corriente deuda largo plazo -
Préstamos a farge plazo .
Aportes en efective de los accionionistas 126,59
Rividendos pagados -
Efectivo neta Lsado en actividades de financiamiento 126,52
Aumento nete en efectivo y sus equivalentes -

Efectivo ¥ sUs eguivalentes de efective st inicio de afio -

Efectivo v sus equivalentes al final del afio -



ENERGYCORP. 8.A.

MOLTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2412

(EXPRESADO EN BOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

ENERCYCORP, SA., Tiene comu oheta la  Generacién, captacion,
transmision v distribucion de enerpia clécirica, siaiaciones de generacion
de Engigia Eléctrica, incluyendo cualquier tipo de generacion de chectricidad a
favor de 1ereeros. Para ol cumplimento de esie objeta social 1a compariia podra
realivar toda clese de actos vy contraios, nepociaciones. mercantll vio civil
pernmitide por lag leyes ecuatorianas,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimienio - 1.05 estados financigros consolidados hun sido
preparados de contormidad con las Normas Internaciomales de Tnformacién
Finaucrers (NHF).

los estados financieros conselidados de acnerdo a NHF at 31 de diciembre del
2012 v el estado comsahdado de simacion financiera de apertura al 1 de encro
del 2012, han sido preparados exclusivapenie pars ser utilizados por la
administracion de Ja Compatlia como parre del proceso de conversion a NIIF
para ct afio terminado ef 31 de diciembre del 2032,

Los zstados Iinancieros de ENERGYCORP S.A. Al 31 de dictembre del 2012
y 2011 aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia,
fucron preparados de acusrdo con principios de contabilidad peneralmente
aceptados en el Ecaador, los cuales fueron considerados conio los principiog de
contabilidud previos {(PCGA anteriores), tal como se define en In NIIF PYMES
4l T de enero v al 31 de diciembre del 2012, [.os PCGA amcriores difieren en
cicrios aspectos de fas NILE,



2.1
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A continuaciim se descraben 1ss principades polittees comtahles adopladas en la
preparacién de estos estados financieros eonsolidados. Tal como la requnere 1a
NI, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIT vigentes al 31 de
dicieinbre del 2012, aplicadas de manera vniforme a todos los periodos que se
presaning,

Bases de preparacion - Los estados financicros de ENERGYCORP, S.A.
somprenden [os estsdos de situacién Noanaers wf 1 de exero def 2011 {fecha de
transicion), 3t de diciembie del 2111 y 31 de diciembre del 2012, los estados
de resyltado integral, de cambios cn of patrimonio v dc flujos de cfectivo por
los afios terminados ef 3! de diciembre del 2012 y 2011, Lstos estados
fimancierns han sido preparados de soeerdo con Nommous inlerpacionales de
Informacion Financicra (NTF),

Efective y eguivalentes de efective - lncluve aquellos activos finangicros
liquidos, depdsitns o inversiones finuncieras  Higwidias, que se  pueden
transformar rapidamentc cn cfcetivo cn un plazo Inferior a tres meses v
sobregiros bancarjos. Los sobregiros bancanos son presemiados como pasivos
comentes en el estado de situacin Ananciera.

Inventtarioy - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto reatizable, ol
menor, Son valvades al costo promedio pouderado.  Las importaciones en
fFAngite se encaentran regismadis u s costo de adguisieion.

Activos no corrienies mantenidos para la venfa - Los activos no corrientes y
tos Grupos de sctivos para sy disposicion se clasifican como mantenxdos pard la
venta st sus valores en libros son rccuperables a través de una operacién de
venta v no medianie su use continuo, Esta condicion s¢ considera cumplida
anicamente ciande la venis os allamente peobable deniro del periodo de un atio
desde la focha de clasificacién v el active (o Grupo de aclivos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata cn su cstado acrual.

Propledades, planta y equipo

251 Medicion en e momento del reconocimienio - lLas partidas de
propiedades, planla y equipo se miden inicialinente por su costo,

Ll costo de propiedades, planta v cquipe comprende su procio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
vhicaciim v v puesis en condiciones de Funcionamiento,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Pespués del
reconocimienle iicial, las propiedades, planta v equipo son registradas
al costo menas 1a depreciacion acumulada v el naponte acunulado de
las pérdidas dc deterioro de vator.

|15 gasios de reparaciaies vy mantenimientos se unpudan a resultados en
¢l periodo co que se producen.

2.5.3 Médtodo de depreciacion y vidus sitiles - Tl costo o valor revaluado de
propiedides, plunta v egquipo se deprecia de acuerdoe ¢on el método de
linca reeta La vida Gl estimada, valor residusl v mngtodo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el ofecto de
cuzlguier cambio en ¢} estimado registrado sobre una base prespectiva.
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A continuacion se prescofan fas principales partidas de propiedades,
planta ¥ oquipo v las wvidas Utiles usadas en el cdleulo de Ya
depreciacion:

Iiemn Vida an} [en aiios)
Manquinaria v Equipo 10
Instalaciones 10
Yehiculos ' L
Muebles ¥ enscres 10
Eaquipos de computacion 3

Retira o venty de propiedades, planta y cyuipn - La utilidad o pérdida
que surjs del retiro o venta de una partida dc propiedades, placia v
equipe es calculada cowmo la diferencia cntre ¢l precio de venla vy el
valor en libios def acrivo v reconocida en resnltados.

En caso de venta o retico subsigniente do propiedades revaluadas, e
saldo de la reserva de revaluacidn es transferido directimente a
utilidades relenidas,

Impuestos - E| gasto por impuesto a [4 renta represcata la spma def impueslo a
1a renta por pagar corrtente v el impucsto diferido,

261

262

2.6.3

fmpueszo corriente - Se basa on la utilidad pravable (mbutatia)
rogistrada duramie ¢l aito y en el impucsto minimo de mpuesio a la
renta. La ubiidad gravable dificre de la utilidad conlatde, dehido 2 lag
purtidas de ingresos o gastos immponibles o deducibles v partidas que no
serdn gravables o deducibles, y en coaso de pérdidas ¢l impuesto a la
renta constimye el anficipa de impucsto a la senta calowlado €1 oo
anterior.

Impuestos diferidos - Se reconace sobre las diferencias temporarias
determinadas enie eb valor en libvos de kos activos v pasivos incinidos
en los estndos financicros y sus bases fiscales. Un pasive por ithpuesto
diterido  s¢ recomoce  generalinente para todas las  diferencias
tcmiporanas imponildes. Ln sctiva por itapuesto diferido se reconoce
por todas las dufevenoias temporanias deducibles, en la medida en que
resubte probable que la Compatiia dispougy de wilidades gravables
futuras contra las que sc podria cargar esas diforencias temporarias
deducibles.

Los acrives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion cn el periodo en ¢l que el
activo se realice o of pasivo se cancele.

Ls Compafiia cotmpensa activos por impuestos diferidos con pasivos
par impuestos diferidos si, ¥ solo si tene reconocido legalmende el
dereclhio de compensartos, frente a2 Ja misma awlondad fiseal, los
importes reconocidos en esas partidas v el Grupo tiene la inrencidn de
liquidar sus activos ¥ pasivos colbu netos,

Impuestos corrientes v diferidos - Se reconocen comio mgresn & gasto,
y son incluidos cn ef resultade, excepto en la medida ¢n que hayan
surgido de sna transaccion o sucesa gue se reconoee fuera del resultado
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¥a sca cn otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en
cuve case el impueste tambiga se reconcce fuera del resultado; o
Guamdo surgen del registro micial de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

7.1 Benefivios  definidos:  fubilacidn  paronal y  bonificacidn  por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacion por desahucto) €5 determinado wtibzandoe el Metedo de la
Unidad de Crédito Proyesiada, con valoraciones aciuariales rewhizadas
il find de cads periodo

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen et tos resultados del
afio o en otro resuliado integral

2.7.2  Panticipacidn a trabajadores - E1 Grupo reconoce un pasivo y un gasto
pot la participaciom de los trabajadores en las utiidades de la
Compadifa. Fste heneficio se caleula ala tasa del 13% de las utilidades
Hepadas de acucrdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - 5Se caloulan al valor wzonable de iz
contraprestcion cobrada ¢ por cobrar, temrendo en cuenfa & imporie estimado
dc cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial gue la Compafiia pueda

otorgar.

281 Vena de blenes - Se reconocen cuando la Compafifa tansficre los
riesgos y beneficios, de tipo significarivo, derivados de la propiedad de
los bienes. ¢l importe de los mgreses vy los costos ncwrtidos. o por
incmmiv, en relacién con la fransaccidn pueden ser medidos con
figbilidad v ¢s probable guc la Compaiia rcciba los beneficios
economicos asociados con la vansaccion.

Coxtos y {easfus - Se registran al costo historico.  T.os costos v gastos se
reconocen 2 medida que son incurridos. independienternente de ia fecha en gue
s¢ haya realizado €l pago, v se registran gn el periodo mas cercano ¢n ¢l que se
COTIOCET:.

Compensacion de saldos p transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivas, fampoco los ingresos y
gastos, solvo agnellos casos en los que la compensacion sen requertda o
pormitida por alguna norma v osta prosentacion sca <l reflcjo de la csencia de la
transaccién,

T.os inpresos y paAstos con origen en transacciones que, contractialmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de ¢compensacion y la Compaiiia
tiene la imtencion de Liquidar por sa mpote neto o de realizar ¢l activo y
proceder al pago del pasivo de [omna sirsolisnes, se presenian ostos en
resultados.

Actives financieros - l'odas los activos [inancieros se reconocen y dan de baja
4 la fechi de negocinctdn ciando se resfizva ung comprn. o ventd de un acnvo
financicre ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos actvos financieros clasificades al valor
razonable o cambios en resultados, los cuales son mnpciaboenle medicos al
valor raronables v cuyos costos de la fransaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son postenommemes medidos en su
tutlidad al costo amortizado ¢ al valor razonable.

La Cowmpaiifa clasifica sus activos fisancieros e as siguiemics casgonias a
valor tazonable con cambicos on resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuenlas por cobrar comerciales y otras cuetilas por cobrar
v activos fnancieros dispontblcs para la venta, La clasficacion depende del
proposito con ¢l gue 3¢ adquitieron los mwrwmestos  finamcieres. La
administracion detetining ta clasificacion de sus instrumentos financieros en el
mornento del reconocnnento inigigl,

Exios activos financieros se preseotan et wohivos no cotrientes. oxcepto aguellos
con vencimientos originales mnleriores a 12 mescs a partir de 1a fecha del estaldo
de situacion financiers, que se clasifican como activos comisntes.

211.1 Cuentas por cobrar camerciales v otras cdentas por cobrar - Son
activos finuncieros no derivados con pagos fijos o deletmimables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconncimiento micial, a valor razonable, s¢ miden nl
voste amortizado wilizando el método de [a lusa de interds efoctiva,
menos cualquier deteriore.

Paxivos financleros e instrumentos de parimonio emifidos por el Grapo - Los
instrumentos de deuda v patrimonio sun clastficados como pasivos financieros
0 coino patrmonic de conlummidad con Lo sustanciz del acusrdo contractual.

Lag pasivos financieros se clasifican comn pasivo comcnte a menos gue la
Cowmpaitia tevga derevho incondicional de diferir el page de la obligacidu por lo
menos 12 meses después de ka fecha del estado de sitwacion financiera

2.i2.1 Cuentay por pagar comerciales y otras cucntas por pagar - Son
pasivos fipancicros, 0o derivados von pagos fijos o determinables, gue
ne cobizan et uh mercado sefivo,

Después det reconogimiento micial, & valor razonablc, sc miden al costo
amortizado ubilizando el método de la 1asa de interés efectiva,

2122 Bgja de un pasivo finuaciern - Fl Grupo da de baja un pasivo
financiero s, y sobo 51, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Supeniniemdencia de Compaiiias establecis mediante Resolucion No, 06,0 1CL0G4 del
21 de aposto del 2006, Ia adopeion de las Normas Internacionales de Informacioa
Financiera {NIIT) v su aplicacion obligatovia por pate de las compufiias v entidades
swietas a su control v vigilancra, a partir del 1 de enere de 2009, 1a cual fiie ratificada con
fa Resolicitm No ADM (2199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecié el
cumplimicato de un cronograma de aplicacion segim lo dispussto en la Resolucicn No.
08..DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Cornpafiia esti oblipada o presentar sus
estados financieros de dcuerdo eon MITF a partir del 1 de enere dol 2012,

Canforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2012, 1a Compaiiia prepard sus
cstados financieros de acuerdo con principios de contabilidad gensralmente aceptados en
el Ecuador. Desde el | de enero del 2012, los estados financteros de 1a Compadiia son
preparados de aceerdo g NITF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaitia definio como su perivdo de tansicion a las
NIIF el ato 2011, esiablecierlo como {echa para 1a medicion de los efectos de primnera
aplicacion el 1 de enero del 20012

La aplicacién de las NHF supone, con respecio a los principios de contahilidad
eenerahnente sceptudos en @l Feuador que se encontraban vipentes al momenio de
prapararse los estados financicros correspondicntes ab afio 2012

«  Cambios en las polilicas contables, crilenios de medickon y forma de presentacion de
10w estados financieros

»  Laincorporacion de un nueve cstado financiero, el estade de resultado integral

»  Un incremento significativo de la infonnacion incluida en las notas a los estados
Minancreros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, s¢ ban aplicado alpunas
gxcepciones obligaterias y exenciones aplalivas a la aplicacion refrowcti va de kas NIF que
se esigblece en ln NHF PYMESR

3.1 Excepciones « la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafia y sus
subsithiarias

a)  Estimaciones - La NIIF  establece que las estimaciones de la Coinpaitia
realizadas sepan las NTF, en la fecha de wansicitn, sean coherenies con las
gslimaciones hechas para 1 misma fechn sepin tos PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes neccsarios para roflcjar cualquicr difercncia en las
poliicas contables), a menos gue exista evidencia objetiva de que estas
gstimaciones fueran erréneas.

Esta cxencion también se aplica a los pericdos comparativos presentados en los
primeros ¢stados financieros sepun NIIF,

FNFRUYCORP. S.A., uo hn modificado ninguna estimacidn utilizada para ¢l
calculo de saldos previamente repertados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transickon (1 de enero del 2012) mi para el pruner periodo comparativo (31 de
icretnbre del 2011).



3.2 Exenrciones ¢ la aplicacicn retroactiva elegidas por la Compariin y sus subsidlovias

a] Beneficins m los empleados - Segim la NHF PYMES Benefivios o los
empleados, 1la Compadia puede oplar por 1n aplicactdn del enfoque de [a “banila
de fluctuacion”, sepan el ctnl no s¢ reconoce la totaledad de las pérdidas vy
ganancias actusriales en los planes de beneficios detimidos. La aplicacion
rebrogenva de oste eafikue fequists que la Comipalla separe la porcion
reconocida v la porgion por recomocer, de las pérdidas v ganancias acluamales
acumnuladas, desde of vomienzo del plan hasta 3 fecha de teansicion a las NIF.
No obstmie, In exencibn de fa NITF | permite a {a (Compafia rcconocer todas las
perdidas v ganancias actuariates acwmutadas an la focha de ransicion a las MUK,
incluso si utilizare el enfoque de 1a banda de finctuacion para tratar las perdidas
¥ ganancias acluanales posteriores.

a) Explitacion resumida de [05 ajustes por conversion a NI1IE:

{1} Tucremente en la obligacion per bercficios definidos. Scgin NIT, la
Compafiia debe reconoser un pasive por beneficios defmides (jubilacion
pattonal) para todos sus cmpleados, con base en un caleula schearial
utilizando el mérodo de unidad de crédilo provectado.  Bajo PCGA
anteriores, la Compafia reconocid uma provision para jubilacién patronal
unicamenfe para sus eroplendns con mds de diez afos de servicio y no
registro ningina provision de boatficacion por desahucio.

{2y Carreccign de errores de gfas anterfores: Ajuste Cugntas Incobruables
Al 1 de enaro del afio 2012 no se dieron de baja cuenius imcobrables, los
efcctos de esta situacion fueron el reconpcimiento de un gasto una
disminucion en resuliados scumulados provenientes de la adopeion por
primesa vez de las NHF en el referido importe.

3y  Correccian de errores de affos anteripres: Ajuste Cuentas por pagar
oroveedores def exterior, provisisn de Impuesto a fa salida de Divisas de
inventarios que ya lueron vendidos Al 1 de enero del afic 201t 1o s efeciud
una pravigion de lmpugsiv a ka Salida de Divisas con carge & los inventarios en
mereatorias impertadas. v 4 los saldoy com relacionadas del exzerior, los efectos
de esta siniacion fueron el reconocimierto de yn gasts de, pna disminosion cn
resyliadus deumutadas provenientes de la adepeitn por primers vez de NIIF en
¢l referido tnporie

(4) Reconocimiento de impuestos diferidoy Las NITF  requieren el
recongcimiento de uppuestos diferidos ugando 2! método del batance que
esta orientadi al cilento de las diferencias temporarias enliv |2 base
tributaria de un active o un pasive ¥ su valor conlzble en e balance. Mo
s¢ cfectuaron ajustes de nopuesios difendos originadas on las diferencias
temporarias. debide a que la Administracion considera que las misinas no
van i ser recuperadas.



4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTARLES CRiricos

La preparacion de los presentes eslados Duancivros consalidados en conformidad con NTTF
reqere que ln Adminisiracion realice clertas esrimacioncs y establerea alganos supucstos
inhcrentes a la actividad economica de la entidad, con el proposite de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de fos estados financieros.
En opimon de {a Admimsiraciom, talss estimaciones v suypnestos estuvieron basados en la
maejor utilizacion de la informacidn dispomible al momento, los cnales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A comtinuacion se presentan las estimaciomes v juictos contables criticos que la
admintstracion dol Grupe ha utilizado cn ¢l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1

4.2

43

2.4

Deteriorn de acrivos - A la fecha de cierre de cada porfodo, o on aquelia fecha que so
considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algim
mdicio de que dichos activos hubieran sefiide waa pérdida pur detertoro. ba caso de
que exista abgm indcio se realiza nna estimacidn del importe recnperable de dicho
activo. 8i se trata de activos identificables que no generan flujos de ofective de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perienece el aciivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con ahono a resultados con el timite
del valor en libros que el active bubiern tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detenioro,

Provisinzes para oMigaciones por henefivios definidos - F1 valor presente de lus
provisioncs para obligacioncs por beneficios a definidos depende de vanos factores
gque son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en varios
supueslos.  Bslos supuesios utilizados pura dewnninar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier carnbio ea los supuestos
tmpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluanoe contratado por s Compadiia parg realizar el cdloulo actusmal, utihes 1a
tasa dc descucnto, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados
por la administracion de la Compaiiia. Latasa de descuento es 1a tasa de intersds que
debe ser ulilizada para determunar ef valor presente de los Myos fubwos de caja
eshimados que se espera van & ser reqiendos pars cumplir con i obhgaeion de estos
beneficios,

Estimacion de vidas dtlles de vehriculos, maguinarin v equipa - La estimacion de 1as
vidas Gtles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
253,

Impuesto a la renta diferida - La Compartia ha realizade la estimacion de sus
impuestos difenidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
11 hase tribytaria de 1os nefivos v pasivos no se reveriicin en al futr.



MEUTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2012

5. CUENTAS FOR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre inchrye:

Obas Cuentas por cobrar
Bravision de Guentas Incobrabies

TOTAL

b.- PROPIEDAD PLANTA Y EGUIPQ

Elsaldo al 3F de Diciembre incluve:

Muebles y enseres
Maguinaria Equipe 8 rstalaciones

Equigros de Camputasion
TOTAL

Depreciacion Acumuiada

TOTAL [NETO)

2012

2.208.¢42
-3.622 3335

~6.586.307
T e —

2012
2945
39.768
15891

58.604

=58 64

]



7~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

El saldo at 31 de Diciembre incluye:

2012

Cuentas y Documentos por Pagar 4.499,695
TOTAL 4,499 695

——

8. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En et curso normal de sus negocios v actividndes de  financtamiento,
FNFRGYCORD, 5.A., esti expussio a distintos riesgos de naturaleza finangiera
que pusden afectar de maners M D Menos sipnificatva al valor econdnico de sos
flujos ¥ activas y, BN CONSBCUENCIA, sUs resultados.

A conlinuacion se presenta ima definicidn de los riesgos que enfrenta la Comnperiia,
una caraclenzacian v una descripeidn de tas medidas de mibgaciom nematmente cn
uso por parte do {a misma, si es ef caso,

8.1 Riesga de Uguider — ENTRGYCORP, %A, apoyn ol desmrollo de la
compafiia. por ests motive no ha sido necesuano acceder a financiamiento externe
para cubuir la liquidez de [a erpresa

8.2 Riesgo de capital ~ ENERGYCORP, §,A,,  pestona su capital para ascourar
que la Compafiia este en capacidad de conbmuar como emptesa cn matcha mienfras
que maximiza of reudicento a sus zecionistas a ravés de Ia optimizacion de los
saldos de dewds y pummaonin.

2. CAPITAL SOCIAL

Fl capital social autorizado consisie de 100{.200,00 de acciones de US$ 1.00 valor
ncminal untiario ¢1000.200,00 al 31 de dicicmbre def 2012}, las cuales otorgan un
vl por accion y an dercchs a los dividendos.



