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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.:

1. Fuimos contratados para auditar los balances generales adjuntos de ENERGYCORP
COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2. Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en fecha posterior al cierre de
los ejercicios de los afios 2001 y 2000, no observamos los inventarios fisicos a esas fechas cuyo
importe asciende a USS$. 585,205 (nota 4) y debido a la naturaleza de los registros contables, no
pudimos satisfacernos a través de la aplicacion de otros procedimientos de auditoria del importe
de los inventarios y de los gastos de operacion afio 2000. En adicidn, debido a lo inadecuado de
los registros contables no nos fue posible satisfacernos de los cargos por consumos de Nafta y

- w Diesel registrados en el estado de resultados del afio 2000.

3. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, no hemos obtenido respuesta a nuestra carta de
confirmacion de saldos de cuentas por cobrar enviada al Ministerio de Energia y Minas por
USS. 6,208,642 (nota 3), originados por la venta de energia segin contrato suscrito el 16 de
septiembre de 1998 (nota 1), y no hemos podido satisfacernos de la recuperabilidad del
mencionado saldo.

4. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, no hemos obtenido respuesta a nuestras cartas de
confirmacion de saldos de cuentas por pagar enviadas a dos compaiiias relacionadas por US$.
2,263,004 y USS$. 2,023,004 respectivamente (nota 8), y no ha sido posible extender nuestros
procedimientos de auditoria y satisfacernos de la razonabilidad de estos pasivos.

5. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no dispone de suficiente documentacion que sustente
cargos diferidos amortizados totalmente en el afio 2000 por USS. 4,582,125 (nota 13) originados
principalmente por pagos a una compafiia relacionada y a terceros por USS. 3,286,462
consistentes en: desarrollo del proyecto y honorarios profesionales. En adicion, existen cargos a
resultados por USS. 34,850 originados por bajas de inventarios no soportados adecuadamente.

\ 4 Debido a lo comentado, no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de estos importes por

medio de otros procedimientos de auditoria.

6.  Los procedimientos de control interno operativos y contables implementados por la Compaiiia,
- la falta de documentacion soporte y la naturaleza de los registros contables no nos ha permitido
determinar que la Compaiiia ha registrado contablemente la totalidad de las cuentas por pagar
proveedores al 31 de diciembre del 2001 y 2000. Consecuentemente, no nos ha sido factible
satisfacernos mediante la aplicacion del procedimiento de confirmacion de saldos, respecto de la
razonabilidad de los importes de las cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2001

por US$. 1,390,882 y por USS$. 1,563,612 al 31 de diciembre del 2000 (nota 8).

7. La Compaiiia ha efectuado parcialmente retenciones en la fuente por pagos realizados al
exterior y por pagos realizados localmente. Los estados financieros no incluyen provision por
las retenciones en la fuente no aplicadas. Debido a lo comentado, no consideramos practico
extender nuestros procedimientos de auditoria y determinar el efecto sobre los estados
financieros.
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Debido a los asuntos que se discuten en los parrafos anteriores, el alcance de nuestro trabajo no
fue suficiente para permitirnos expresar y, por consiguiente no expresamos, una opinién sobre
los estados financieros d¢ ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA
S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
como un negocio en marcha. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, la
Compaiifa ha incurrido en pérdidas en sus operaciones, presenta deficiencia en su capital de
trabajo por USS$. 5,118,618 en el afio 2001 y por USS. 4,491,109 en el afio 2000 y tiene
patrimonio neto negativo por US$. 795,564 en el aiio 2001 y por US$. 148,169 en el afio 2000;
el cual constituye causal de disolucién de acuerdo con la Ley de Compaiiias, y que origina
importantes dudas acerca de la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en
marcha. Los planes de la Administracion con relacién a estos asuntos también se describen en
la nota 1. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningiin ajuste que pueda resultar de la
resolucion de esta incertidumbre.

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a partir de
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Délares
de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC No. 17.

Durante el afio 2001, la politica macroecondmica del Gobierno Ecuatoriano generd aumento en
la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector empresarial, desaceleracion
de la inflacion y reduccion de los porcentajes en las tasas de interés. Tales indicadores
representan avances importantes hacia la estabilidad econdémica del Ecuador, iniciada en el afio
2000 con el proceso de dolarizacién. No obstante, la incertidumbre econdmica se mantiene por
la disminucién de las exportaciones, baja cotizacién del precio del petréleo, atrasos en el
proceso de privatizacién de las empresas de distribucion eléctrica y dificultades en la ejecucion
del oleoducto de crudos pesados. El éxito del plan econdmico requerird de importantes
decisiones del Gobierno Ecuatoriano, mediante la consolidacion de acuerdos con los
organismos internacionales de crédito, control del gasto publico, e introduccion de una reforma
politica y fiscal, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.

Registro No. 21.585

Julio 2 del 2002
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.
% (Guayaquil — Ecuador)
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
% NOTAS
! 001 2000
% (Dolares)
,y ACTIVOS
% ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2,592 3,420
% Cuentas por cobrar 3 4,934,985 4,902,630
Inventarios 4 585,205 585,205
Seguros pagados por anticipado 34,158 94,991
EW TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,556,940 5,586,246
% ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijo, neto 5 72,654 83,983
, % Otros activos 6 4,250,400 4.258.957
- TOTAL ACTIVOS 9.879.994 _ 9,929,186
E PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
L Obligacion bancaria 7 1,310,000 1,310,000
Cuentas por pagar 8 8,973,075 8,612,704
% Gastos acumulados por pagar 9 392,483 154,651
. TOTAL PASIVOS 10,675,558 10,077,355
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 200 200
Reserva de capital 10 134,220 134,220
Déficit acumulado (_929.984) (_282.589)
TOTAL PATRIMONIO (795.564) (__148.169)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.879,994 _ 9,929,186

Ver notas a los estados financieros
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
NOTAS
2001 2000
(Délares)
INGRESOS:
Ventas 11 0 11,767,726
Resultado por exposicion a la inflacién (REI) 10 0 1,134,824
Otros ingresos 0 547.654
TOTAL 0 _13,450,204
COSTO Y GASTOS:
Gastos de operacion 12 396,304 6,422,365
Gastos financieros 239,660 423,086
Diferencia en cambio, neta 0 170,546
Depreciaciones 5 11,431 7,685
Amortizaciones 13 0 4,582,125
Multa por atraso en operaciones 14 0 1,850,000

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

647,395 _13.455.807

647.395) (__ 5.603)
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Saldos ajustados al 1 de enero del 2000
Pérdida del ejercicio

Efecto neto, NEC No. 17 (nota 10)
Transferencia, requerida por NEC No. 17
Saldos al 31 de diciembre del 2000
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Ver notas a los estados financieros

Reserva por
Capital Reserva  revalorizacion Reexpresion Déficit
Social de capital del patrimonio monetaria acumulado Total
...... (Dolares) . . . . ..

200 0 5351  ( 216,336) ( 210,785)
( 5,603) (  5,603)
1,776 127,093  ( 60,650) 68,219
134220 ( 1.776)  (__132.444) 0
200 134,220 0 0 ( 282,589) ( 148,169)
(647.395) ( 647.395)
200 134,220 0 0 (929984) ( 795,564)




ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de cliente

2001 2000

(Dolares)

0 18,046,415

Efectivo pagado a proveedores ( 591,033) (20,364,553)
Impuestos pagados ( 4,522) ( 50,048)
Intereses pagados 0 (__477463)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (595,555) ( 2.845.649)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de activo fijo (
Ventas de activo fijo, neto de ajustes

2,108) ( 49.281)
1,969 0

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion (

139) ( 49.281)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en obligaciones bancarias, neta
Aumento (disminucién) en obligaciones con compafiias
relacionadas, neto

0 ( 2,165,418)

594.866 ( 347.405)

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento

594,866 ( 2,512,823)

Disminucién neta del efectivo (
Efectivo al principio del periodo
Efectos de las tasas de cambio

Efectivo al final del periodo

828) ( 5,407,753)
3,420 89,144

0 _ 5322029
2,592 3,420

Ver notas a los estados financieros
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
001 2000
(Dolares)
PERDIDA DEL EJERCICIO (  647,395) ( 5,603)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 11,468 4,589,810
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 0 (1,134.824)
Subtotal (__635,927) _ 3.449.383
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 32,354) 6,035,217
Inventarios 0 ( 38,545)
Gastos pagados por anticipado 60,834 ( 94,991)
Cargos diferidos y otros activos 8,557 ( 4,872,327)
Aumento (Disminucion) en:
Suentas por pagar ( 234,497) ( 7,269,965)
Gastos acumulados por pagar 237832 ( 54.421)
Subtotal 40,372 ( 6,295.032)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (595,555 (2.845.649)

Ver notas a los estados financieros
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.- Fue
constituida el 21 de septiembre de 1995 en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 26 de julio de 1996 con el nombre de Hidrocalera, Hidroeléctrica la Calera
Compafiia Generadora de Energia S. A., y el 13 de febrero de 1998 cambié su
denominacion social a Energycorp Compaiiia Generadora de Energia S.A. iniciando sus
operaciones en agosto de 1999. Su actividad principal es la generacion y venta de
energia eléctrica mediante contrato suscrito con el Estado Ecuatoriano, en
representacion de un Consorcio conformado por Energycorp Compaiiia Generadora de
Energia S.A., Eteco del Ecuador S.A., Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie Cia.
Ltda., Westmont Offshore Sdn Bha, Ganda Energy Holdings Inc. y Polar Energy Inc..

El mencionado contrato fue suscrito el 16 de septiembre de 1998 (nota 14), actuando en
representacion del Estado Ecuatoriano el Instituto Ecuatoriano de electrificacion —
INECEL (Entidad Estatal actualmente liquidada), y contempla la provisién de 105
megavatios de potencia efectiva y energia eléctrica por un periodo de dos afios. Los
derechos y obligaciones relacionados con el contrato y que correspondian al Ex —
INECEL, fueron subrogados mediante Decreto Ejecutivo No. 506 a favor del Ministerio
de Energia y Minas.

La generacion de energia eléctrica es realizada por Energycorp S.A. mediante la
administraciéon de una barcaza térmica denominada Victoria II arrendada a Staeweaver
Ltd. (una compaiiia relacionada), nota 14. El periodo efectivo de operacién de la
barcaza con Energycorp S.A. fue desde agosto de 1999 hasta julio del 2000. Posterior a
esta ultima fecha, la barcaza dejé de operar y fue secuestrada por deudas (nota 19).

Operaciones.- La Compaiifa ha incurrido en pérdidas en sus operaciones, presenta
deficiencia en su capital de trabajo por US$. 5,118,618 (USS$. 4,491,109 en el afio 2000)
y tiene patrimonio neto negativo por USS$. 795,564 (USS$. 148,169 en el afio 2000). La
insuficiencia patrimonial de acuerdo con la Ley de Compailias es una causal de
disolucion.

Los planes de la Administracion con relacion a estos asuntos, estan dirigidos a
incrementar el capital social y plantear una reestructuracion de pasivos de corto a largo
plazo con sus compailias relacionadas y principal acreedor.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion

- Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de

Compaiiias. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o permitidas por la
referida Superintendencia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de Sucres a Ddlares de los E.U.A., moneda de curso
legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000 (nota 2), en
consecuencia los registros contables y estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 y siguientes, son reportados en Ddlares de los E.U.A..

El resumen de las normas contables y su aplicacion a los estados financieros, es
mencionado a continuacion:

Diferencia en cambio.- Es presentada mediante saldo neto en el estado de resultados, y
proviene del ajuste contable de activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero
del 2000 con la tasa de cambio vigente a esa fecha.

Inventarios.- Estan registrados al costo que no excede al valor de mercado. La

valuacion de inventarios es determinada bajo el método de primeras entradas primeras
salidas (PEPS).

Activo fijo.- Esta contabilizado al costo de adquisicion en Doélares de los E.U.A. o
convertido a Délares de los E.U.A. conforme a NEC No. 17. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos. El activo fijo es depreciado aplicando el método
de linea recta considerando como base la vida util estimada de estos activos. El gasto
de depreciacion por el efecto del ajuste de la NEC No. 17 fue registrado a partir de abril
del 2000.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos Tasas
Muebles de oficina 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de comunicacion 20%
Equipos de computacién 20%

Cargos_diferidos.- Fueron amortizados totalmente en el afio 2000, en razon a la
terminacion anticipada del contrato de generaciéon y venta de energia suscrito con el
Estado Ecuatoriano en septiembre 16 de 1998 (notas 13 y 14).

Reserva de capital.- La constituyen los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compailias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la

_ reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital

suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de ingresos.- El ingreso por venta de potencia y energia es reconocido
cuando el servicio ha sido prestado. El ingreso por combustible corresponde al

reembolso del costo del mismo, de acuerdo con los términos del contrato suscrito con el
Estado Ecuatoriano.

Las tarifas por venta de potencia y energia son facturadas en base al contrato de compra
y venta suscrito con el Estado Ecuatoriano y corresponden a US$. 10.69 por megavatio
de potencia y US$. 0.012 por kilovatio de energia entregado.

Intereses.- Los intereses originados en obligacion bancaria (notas 7 y 9) son registrados
en los resultados mediante el método de acumulacidn.

Impuesto a la renta y participacién de trabajadores.- La Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del
25% de impuesto a la renta (15% y 25% en el afio 2001). La Compaiiia no tiene
trabajadores en relacion de dependencia.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con la NEC No. 17, y consistié en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por
USS$. 1.00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

a)  Correccién monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion entre el 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000, mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado,
fueron registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicién a la Inflaciéon — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue
registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

b) Indice especial de correccidn de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basandose en la variacion porcentual del
indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior
hasta el 31 de diciembre de 1999, cuyo efecto fue registrado en la cuenta
patrimonial “Reserva de Capital” y el efecto correspondiente al indice de brecha
entre las tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta
el 31 de marzo del 2000, fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta
“Resultado por Exposicion a la Inflacién — REI”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-ICI 001 emitida por la Superintendencia de

Compafiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de Sucres a Délares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, Ginicamente para propdsitos de presentacion de los estados de
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de S/.
19.525,89 por US$. 1.00, para obtener los saldos en Dolares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

- No obstante a la disposiciéon mencionada en el parrafo anterior, los estados financieros

de la Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de Sucres a Ddélares de
los E.U.A. aplicando a las partidas monetarias y no monetarias del balance general la
tasa de cambio de S/. 25.000 por USS. 1.00, procedimiento utilizado para propdsitos de
presentar los estados de evolucidon del patrimonio, flujos de efectivo y ciertas notas
adjuntas a los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2000. La Administracién
considera que el efecto entre la aplicacion de la referida disposicion y el procedimiento
utilizado por la Compafiia no seria significativo en la presentacion de los estados
financieros.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

001 2000
(Délares)
Cliente 6,208,642 6,208,642
Compaiiia relacionada, Starweaver Ltd. 1,271,556 1,271,556
Otras 77,122 44,767
Subtotal 7,557,320 7,524,965
Menos: Provision para cuentas incobrables (2,622.335) ( 2,622,335)
Total 4,934,985 4,902,630

Cuentas por cobrar cliente, representan facturacion por venta de potencia y energia
desde agosto de 1999 hasta julio del 2000 al Ministerio de Energia y Minas, segun
contrato mencionado en nota 1.

La cuenta por cobrar a compaifiia relacionada no genera intereses y no tiene fecha
especifica de vencimiento.

Durante los afios 2001 y 2000, la Compailia no efectué provisién para cuentas

. incobrables.

INVENTARIOS

Un detalle de inventaribs al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:
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a 4. INVENTARIQS (Continuacién)
2001 2000
% (Délares)
Nafta 499,251 499,251
. Herramientas 80,516 80,516
% Suministros para operacion 4,044 4,044
Diesel 1,394 1,394
% Total 585,205 585,205
S. ACTIVO FIJO,NETO
% Durante los afios 2001 y 2000, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:
. MOVIMIENTO . . .
% Saldos Saldos
al 01/01/01  Adiciones Ventas Ajustes al 31/12/01
? . ... (Dolares) . . . .
w Muebles de oficina 29,342 0 (1878 (  256) 27208
._ Equipos de oficina 19,323 0 0 0 19,323
% Equipos de computacién 32,576 2,108 0 0 34,684
Equipos de comunicacion 3,603 0 ( 148) 0 3,455
Reexpresion monetaria 12,885 0 0 0 12,885
% Subtotal 97,729 2,108 ( 2,026) (  256) 97,555
Depreciacion acumulada (_ 13.746) ( 11.,4638) 277 36 (24901
% Total 83983 (  9360) ( 1,749) ( 220) 72,654
...MOVIMIENTO ...
Saldos
ajustados Aplicacion
al 01/01/00 NEC No. 17 Saldos
{nota 2) Adiciones {nota 10) al 31/12/00 -
. ... (Dolares) . . ..
Muebles de oficina 6,557 16,117 6,668 29,342
Equipos de oficina 7,777 3,148 8,398 19,323
Equipos de computacién 2,323 27,767 2,486 32,576
Equipos de comunicacion 630 2,249 724 3,603
Reexpresion monetaria 6,195 0 6,690 12,885
Subtotal 23,482 49,281 24,966 97,729
Depreciacion acumulada ( 2.981) C 7.685) (__ 3.080) ( 13.746)
Total 20,501 41,596 21,886 83,983

Representan depdsito en garantia por USS$. 4,250,000 por la utilizacion de la barcaza
térmica “Victoria Two”, segin acuerdo mantenido con la compaiflia relacionada
Starweaver Ltd. (nota 14).

b
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OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, corresponde a préstamo concedido por el Banco
Continental S.A. al 17% de interés anual (Actualmente Banco del Pacifico SA)y

vencimiento en febrero 12 del 2001, utilizado para financiar las operaciones de la
Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Dolares)

Honorarios profesionales 2,610,000 2,610,000
Compaiiias relacionadas:

Westmont Offshore 2,457,374 2,263,004

Eteco S.A. 1,969,592 2,023,004

Starweaver Limited 408,250 0

Talipot ’ 109,418 117,172

Sabah Shipyard Phils 289 289
Proveedores 1,390,882 1,563,612
Retenciones en la fuente e IVA 26 17,819
Otros 27.244 17,804
Total 8.973.075 8,612,704

Los honorarios profesionales estin originados principalmente en contrato suscrito con el
Sefior Pablo Chiriboga, los cuales seran cancelados a través de la operacion de Intervisa
Trade S.A. segun juicio presentado a Energycorp (notas 14 y 19). Este pasivo no
genera intereses en un periodo de 36 meses, posterior al mismo devenga el interés lega
vigente. :

La cuenta por pagar a Eteco S.A., representa provisién por asesoria en las actividades
preoperacionales de la barcaza “Victoria Two”, segiin acuerdo indicado en la nota 14.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no generan interés y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, representan intereses por pagar al Banco del
Pacifico S.A. por USS. 392,483 y US$. 154,495 respectivamente.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:
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EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 (Continuacién)
Resultado por Reserva por
exposicion revalorizacion Reexpresion
a la inflacién del patrimonio monetaria Total
. . .(Ddlares) . . .
Inventarios 111,028 0 0 111,028
Activo fijo, neto (nota 5) 5,305 0 16,581 21,886
Cargos diferidos (nota 13) 959,390 0 110,739 1,070,129
Patrimonio:
Déficit acumulado 60,650 0 0 60,650
Reservas ( 1,549) 1,776 ( 227) ( 0)
Total 1,134,824 1,776 127,093 1,2 9

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transferidos a la cuenta de
patrimonio Reserva de Capital.

VENTAS

Durante los afios 2001 y 2000, un detalle de las ventas es el siguiente:

2001 2000
(Ddlares)
Honorario por potencia 0 8,605,450
Generacion energia 0 2,095,632
Tarifa de combustible 0 1,066.644
Total 0 11,767,726
GASTOS DE OPERACION

Durante los afios 2001 y 2000, un detalle de gastos de operacion es el siguiente:

2001 2000
(Dolares)
Desarrollo de proyectos 0 1,708,363
Honorarios profesionales 121,027 1,578,099
Gastos de repuestos 0 1,032,373
Combustible y costo de transportacion 0 638,958
Impuestos y licencias 342 329,941
Gastos de seguros 61,210 308.262

Pasan........cccoeeeeerveenenes 182,579 5,595,996
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GASTOS DE OPERACION (Continuacién)
2001 2000
(Doélares)

VieneN....oovevivvriveeereenernnnes 182,579 5,595,996
Arriendos ‘ 23,325 298,188
Salarios y beneficios 44,100 230,547
Viajes locales y al exterior 94,113 117,733
Reparaciones y mantenimiento 8,222 71,977
Otros 43,965 107.924
Total 396,304 6.422.365
AMORTIZACIONES

Representan cargos diferidos totalmente amortizados en el afio 2000 por USS.
4,582,125, que incluyen el efecto de la aplicacion de la NEC No. 17 por USS.
1,070,129. Los cargos diferidos representaban principalmente gastos preoperacionales
incurridos hasta el 19 de agosto de 1999, consistentes en honorarios profesionales,
arriendos, seguros, repuestos, gastos de viajes, entre otros.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Acuerdo con ETECO S.A..- En septiembre 14 de 1998, fue suscrito acuerdo entre
Energycorp S.A. y ETECO S.A., con vigencia de cinco afios. Mediante este Acuerdo
ETECO S.A. provee a Energycorp S.A. asesoria en todas las actividades
preoperacionales para la instalacion e iniciacion de las operaciones de la barcaza
“Victoria Two”. El acuerdo establece pago de US$. 3,980,000 por los dos afios de
vigencia del contrato con el Ex — INECEL, el cual establece la base y alicuota de
célculo.

Contrato_con el Ex — INECEL.- Fue suscrito el 16 de septiembre de 1998, y
unilateralmente fue concluido por el Ministerio de Energia y Minas en julio 6 del 2000.
Con relacion a este contrato, en noviembre 19 de 1999 el Ministerio de Energias y
Minas notificé a la Compailia del pago inmediato de una multa por US$. 6,500,000 por
atraso de 260 dias en el inicio de operaciones comerciales establecida en el contrato. La
multa fue calculada a razén de USS. 25,000 diarios contados desde el 26 de enero al 13
de octubre de 1999.

Debido a las discrepancias entre las partes contratantes con motivo de la multa, el
Procurador General del Estado recomendé someterse a un arbitraje, el cual fue iniciado
ante el Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito quienes dispusieron el

_pago de USS. 3,000,000. Dicha disposicion no fue aceptada por los asesores legales de

la Compailia, y plantearon un recurso de nulidad al laudo arbitral dictado por el
Tribunal, el cual es tramitado ante la Cuarta Sala de la Corte Superior de Justicia, y se
encuentra en proceso de citacion al Procurador General del Estado.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Continuacion)

Considerando los posibles efectos del resultado final del proceso, la Compaiiia efectiio
provision por US$. 1,150,000 con cargo a los resultados del afio 1999 y por USS.
1,850,000 con cargo a los resultados del afio 2000.

Contrato de Arrendamiento Financiero con Starweaver Ltd..- Fue suscrito en julio 21
de 1998 por el arrendamiento de la barcaza “Victoria Two” que genera 105
Megavatios. El contrato vence en dos afios y establece la opcion a compra a favor de la
Compaiiia. El deposito en garantia fue acordado en US$. 4,250,000 y el canon mensual
de arrendamiento en USS$. 898,328; el cual no fue exigido por Starweaver Ltd. y no
existe en los estados financieros provision por este concepto.

Contrato con el Sefior Pablo Chiriboga.- Fue suscrito en marzo 16 de 1998 y tiene por
objeto la prestacion de servicios profesionales y de gestion por USS$. 2,500,000. Estos
honorarios corresponden a las gestiones profesionales realizadas en al adjudicacion a
Energycorp S.A. del contrato de venta de energia con el Estado Ecuatoriano.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los aflos 2001 y 2000, un resumen de las principales transacciones con
Compailias relacionadas es el siguiente:

2001 2000
(Dolares)
Reembolsos de gastos por:
Servicios de personal y honorarios profesionales 121,027 1,578,099
Compra de repuestos 0 1,047,554
Comisiones 0 1,594,363

Los servicios de personal son prestados por la Compaiiia Talipot y las compras de
repuesto son realizadas a la compafiia Starweaver Ltd..

IMPUESTO A LA RENTA

Al 2 de julio del 2002, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
afios 1999, 2000 y 2001, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La facultad
fiscalizadora por parte del Servicio de Rentas Internas - SRI esta vigente para los tres
ultimos ejercicios econémicos.

INTERVENCION DE LA COMPANIA

Mediante Resolucién No. 02 Q.I.CI 139 de febrero 27 del 2002 emitida por la

~Superintendencia de Compaiiias, fue resuelta la intervencion de la Compaiiia por atraso

en el cumplimiento de la entrega del informe de auditoria previsto en la ley. A la fecha
de emision de los estados financieros auditados, la intervencion a la Compaiifa fue
declarada terminada de acuerdo con Resolucion No. 02.Q.IC1.375 de mayo 22 del 2002
emitida por la Superintendencia de Compaiiias.
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RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000,
han sido reclasificados para que su presentacion esté¢ de acuerdo con disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

EVENTOS POSTERIORES

En mayo 2 del 2002, fue suscrito Acuerdo de Pago y Operacién entre Starweaver
Limited, Energycorp S.A. y Asociados e Intervisa Trade S.A.. Mediante este Acuerdo
se puntualiza principalmente lo siguiente:

Starweaver Limited se hace responsable exclusiva de las deudas que Energycorp
S.A. mantiene con tres asesores, quienes presentaron las demandas
correspondientes tendientes a obtener la recuperacion de sus cuentas, y cuyos
procesos judiciales permitieron que en agosto del 2000 el Juez Séptimo de lo Civil
de Pichincha ordene el secuestro de la barcaza Victoria II.

Con el propésito de solucionar la escasez de energia eléctrica en el pais y permitir
la contratacion de este servicio para el Estado Ecuatoriano, dos de los tres
asesores antes mencionados constituyeron Intervisa Trade S.A. y mediante
autorizacién judicial operaran la barcaza y generaran energia eléctrica para el
mercado eléctrico mayorista del pais. Intervisa Trade S.A. opera la barcaza desde
octubre del 2001 mediante contrato suscrito con Electroguayas. Starweaver
Limited, reconoce y acepta todo el proceso.

Starweaver Limited es la propietaria legal de la barcaza Victoria Il y autoriza en
forma exclusiva e irrevocable a Intervisa Trade S.A. a continuar operando la
barcaza. La responsabilidad de la operacion y mantenimiento de la unidad es de
Starweaver Limited. La administracion econdmica de la operacion de la barcaza
es una responsabilidad compartida de las mencionadas compaiiias, y sus
resultados servird para pagar las deudas que Energycorp S.A. tiene en Ecuador,
una vez satisfecho los costos y gastos, inversiones ¢ impuestos generados en la
operacion de la barcaza.

El 25 de junio del 2002 mediante Oficio No. 24731 el Procurador General del
Estado, Dr. Ramén Jiménez Carbo, concluye que la Resolucion No. 050 del 6 de
junio del 2000 que declaré la terminacion unilateral y anticipada del contrato
indicado, se encuentra suspendida, ya que no se han corregido los vicios
observados por la Primera Sala del Tribunal Constitucional, por lo que no puede
ser aplicada y consecuentemente no puede ejecutarse la garantia de fiel
cumplimiento del contrato, y para hacerlo el Ministerio de Energia y Minas tiene
que ceilirse a lo establecido en el Art. 105 de la Ley de Contratacién Publica, y no
encontrarse en mora del cumplimiento de sus obligaciones contractuales.

La Compaiiia ha presentado una demanda ante la Sala de Sorteos de la Corte
Superior de Justicia de Guayaquil, para dejar sin efecto el contrato suscrito en
1999 con Almacenera del Agro (Almaconti) que presta sus servicios de depdsito,
custodia y conservacion de la barcaza Sky Three (almacenadora de combustible).
La demanda se origina debido a la excesiva tarifa de almacenaje que se cobra, en
la que se incluye el cobro por una bodega de campo que no existe.




