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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
ENERGYCORP S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de ENERGYCORP S.A,, que
comprenden ¢l estado de sirmacion geacral al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultados, de evolacidn de patrimonio, de fujo de efectivo por el afto terminado a

esa fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de dichos estados
financieros de acuerdo con las nonmas ecuatorianas de comtabilidad y de control interno, tal
come {o determine fa Administravibn, si &5 necesario, parn permitir la preparacion de que los
estados finascieros cstén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nuesira responsabilidad es expresar ura opinidn sobre dichos estados financieros en funcién de
la auditoria practicada. Conducimos nuestra anditoria de acuerdo 2 Normas Internacionales de
Auditeria. Dichas normas requieren que cumplamos con los Tequisitos éticos y, planifiquernos
v realicemos ta auditoria para obtensr la seguridad razonable de que 105 cstados financieros
estin libres de errores materigles.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obiener evidencia de auditoria scbre las
cantidades v revelaciones em los estados fimancieros. Los procedinuentos seleccionados
dependen del criterio del auditor, incluyendo ia evaluacion de los riesges de errores materiales
de los estados finamciercs, ya sea debido a fraude o eror. Al sealizar esas evaluaciones de
riesgos de errores, ¢l auditr comsidera el control inferno pertinents para ia preparacién y
presentacion razonable de tos estados financieros por la entidad, para diseflar los procedimientos
de andttoria que sean apeopiados en las circunstancias, pero na con &l propdsito de expresar ma
opinidn sobre la efectividad del controf interno de la eatidad. Upa anditorfa también incluye
evahnar a idoneidad de las potiticas contables utilizadas y la razonabntidad de 128 estimaciones
contgbles realizadas por fa administracién, asi como cvaluar fa presentacién general de los
estados financieros.



Creemos que la evidencia de auditoria que hemos oblenide es suficienie y apropiada para
proporcionar las bases para nugstra apinion de auditoria.

En nuestra opinién, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos sus sspectos
significativos; Ia sitnacion financiera de ENERGYCORP S.A., al 31 de diciembre de 2012,
y de su desempefio financiero v sus fujos de efectivo para el afio terminado a esa fecha, de
conformidad con as mormas ecuatorianas de contabilidad y priacipios de contabilidad
generalmente aceptados en e Ecuador.

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que, tal como se explica en la nota 2, la compafiia
prepara sus Estados Financieros en base 2 Normas Fcuatorianas de Contabilidad (NEC), loas
cudies podrian diferir en ciertos aspectos de las nomnas luternacionales de Informacitn
Financiera (NIEF),. Por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos no fienen como propdsito
presentar la posicion financiera, Resultados de Operacion y Fluos de caja de
ENERGYCORP S.A., de acuerdo con principtos de Contebilidad y préciicas peneraimente
aceptadss en paises v Jurisdicciones diferentes a {os de Ia Repiblica del Ecuador.

Quito, 19 marzo del 2013
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Carlos Espinosa
RNAE N° 367



ENERGYCORP S.A,
BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre det 2011 y 2012
Expresadeo en USD

ACTIVO
ACHIVO CORRIENTE 2011 2012 VARIACION
iras Cugnuas y Documenios por Cobru Nota N¥3 2208 642 9208 642 o
Provisson dez cuentas incobrrhbles -2.622 355 <2622 335 ¢
TOTAL ACTIVO CORRIFNTFE 6.586.307 6.586.307 0
ACFIVD NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo Nota N4 58.604 S8.604 0
Depreciacion Acurtulada -5E.6M -58.604 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE ] 0 0
TOTAL ACTIVD 5.586.307 6.586.307 4]

I.as notas gque sc edjutan forman parte mtegral de los estades financieros



ENERGYCORF 8.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2011y 2012
Expresado eu /S

PASIVO
PASIVO CORRIENTE 201t 2012 VARIACION
Mras Cuentas y Documentos por Pagar  Nota NP5 4,459,695 4,499 695 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.499.695 4.499.695 0
TOTAL PASIVO 4.499.695 4,499.695 {}
PATRIMONIO
Capital soctal soserito v pagado 1.000 200 1.000.200 0
Aporte a futura Cpitalizacion G54 156 954 256 0
Resultados de gjercicios anteriores 0 0 O
Orras Reservas 132156 132,156 {
TOTAL PATRIMONIO 2.086.612 2086612 0
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.586.307 6586307 0

Las notag que se adjuntan fonuan parte integral de los estados financieros



ENERGYCORP S.A.
ESTADO DE EYOLIICION DEL PATRIMONIO

Al. 31 de Diciembre del 2011 y 2012

Expresado en USD

Capital social
suscrite ¥ Aporte a Futura Resultado del
Detuile pagado Capitalizacion | Otras Reservas ejercicio Total
Saldo af 31122011 1.000.200,00 | 954.236,M 132.156,00 r - 2.086.612.00
—
LSald() at 31-12-2012 1IN0, 200,00 D54 256,00 132,156,00 - 1.086.612,0M
R

L.as notas que se adjunfan forman parte integral de los eslados tinancieros




ENERGYCORP S.A.

ESTADQO DE RESULTADOS

AL 31 de Diciembre del 2011 y 2012

CUENTAS

Ventas netas
Otros Ingresos
TOTAL

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:

Administrativos

Otros Gastos

TOTAL GASTOS

UTILIDAD Y/O PERDIDA

2011 2012 VARIACION
a,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00




METODO DIRECTO

ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGEA 5.A.
ESTADO DE FLU}O DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de 1.5.D ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES PE CPERACION Uso

Recibido de cllentes -
Pagado a proveedares y empleados -
interés pagada -
Interés ganado T
Participacion Trabajadaras -
tmpuests a la Renta -

Total Actividades de Operacisn .
FLLIOS aCTWIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades, planta y eguipo {126,59)
Frodurto de |a venta de propiedades, planta y equipa

Comprade intangibles

Produste de la vers de intangibles

Dneumantos por cobrar largo plazo -
Comgpra de inversines permanestss

Campra de inversiones temporales

Products de la venta ¢e inversiones temporales -

Efective rveto usade en actividades de inversion {128,55)
FLUIODS DE EFECTAO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIERTD
bhligariomes barcarias -

Porcidn corrlente deuda largs plazo
Préstamgs a largo piazo -

Apanes en ofectivo de \os actionionistas 126,58
Dividendos pagados
Efective nete usado en actividades de financiamiento 126,59

Aume-to neto en efective y sus equivalentes -
Efectivo vy sus equivalentes de efectivo a! inirlo de afio -

Efeclivg y sus equivalentes af final del afio -



METODO INDIRECTO

ERERGYCORP COMPANIA GENERADDRA DE ENERGIA, 5.4,
ESTADD DE FLUSD DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado an milas de U.5.D. dilares)

FLUKOS DE EFECTIVO EN ACTIVIPADES DE OPERACIGN
Utilidad {pérdida) nata

Ajustes por;

Depreclacdn de propiedades, planta y equipo
Provision para cuentas incobrables

Provis:én para jubilacion patrenal

Provisidn para desahucio

Armortizacionas

{Ganancis) pérdida en venta de activos fijos
[Ganarcial pérdida en venla de intangibles
{Ganancia] pérdida er venta de inversiones temparales
Participacion trabajadares

impuesto a fa Renta

Efactivo praveniente de actividades operatives antes de eamblos en el capital de rabajo
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar

{Aurnento) disminucion an dgoumentas noe cabrar

{Aumenin} disminucidn en intergses por cobrar

{Atmento) disminucitn en inventarios

{Aumanto} disminucidn en gastos anticlpados ¥ otras cuentas por cGbrar
{Aumenta) disminucion er: otros activos

{Aamento) dismirucidn an cuentes por pagar

fAumente} distinucidn en intereses por pagar

fAumental disminuzion en anticipos de clientes

{Aumento) disminueidn en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
{Aumento} disminucion en 15% parteipacidn trabajadares

fAumentn} disminucién en 25% imgpuesto a la renta

Efective nate provenisnte de actividades de operacidn
FLUIOS DE EFECTIVO DE £N ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra da propiedades, planta y eguipo

Producto de | venta fe propiedades, planta ¥ eguipo
Cornpra de intangibies

Producto de la venta de intangibles

Bocamentos por cobrar large plazo

Compra de inversines permanentes

1450



Compra de inversionas tamporales -
Producio de |z venta da inversiones tempurales -

Efectivo nets usado en actividades de inversion {126,58)
FLUJIDS E EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Chiigaciones hancarias -

Porcidm corriente deuda largo plazo
Préstamas a targo plazo :

Apartes er efpctive de las accionionistas 126,59
Uividendos pagados -
Efectivn neto vsado en actividades de financiamients 126,52

Aumento reto en efectivo y sus squivaientes -
Efactlve v sus equivalertes de efectiva al inicin de afio -

Efective y sus eguivalentes al finai dal afic -



ENERGYCORP COMPANIA GENERADOQRA DE

ENERGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3T DE BICIEMBRE BEL 2012

(EXPRESADM EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

El objeto social de la compafia es la Generacidn, captacion,
transmision y distribucién de cnergia cléetrica, Instalaciones de
generactén  de Loergia Eléctnga, wcluvendo cualquier tpe de
gencracion de electiicidad a favor de terceros. Para el camiplinuento de
esle olyeto social la compafiia podid realizan lode clase de actos ¥
vomtratos, negociaciones, mercantil yio civil permitida por las feyes

ELLLELON AT

SIGNIFICATIVAS

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
admimisracion de fu Compufiie en la preparscion de sus estados
financieros sobre la base de acumulacién, conforme a las Nommas
Ecuatorianas do Contabilidad y disposiciones legales cmitidas por
la Superiniendeneia de Compaiifas, ¢l Servicio de Rentas inlernas
v Organismos de Control en la Republica del Ceuador.

Bases de presentacion

La Compafiia prcpara sus cstados financicros en LUS$ dolares
amencanos de conformidad con Normas Fouatorianas  de
Contabilidad emitidas por la Supenntendencia de Compafitas y
dispostciones  legales establecidas en la lay de Kégimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control v
vigilancia.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE INCIEMBRE DEL 2612

2 b.

2. ¢

2.d

2.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo  de adguisicién, gque no
¢xeede al costo de reposicion v precio del mercado. Las
IMPOEHaciones ¢a rnsuo s¢ eocuentran registradus 2 su costo de
adquisicion,

Actives fjos

Estan registrados al costo. El costo de propiedades v equipos se
deprecia de acucrdo con ¢l método de linea recta en funcion de
tos afios de vida 0l estimada.

Las reparacioncs v manichimichtos (menores) se registran cin los
resuftados del ejercicio carriente.  T.as mejoras v renovaciones
importantes son capitahzadas y los activos reemplazados son
dados de baja.

Lag adicioncs del periodo v su correspondicnte depreciacidn, sc
gjustaron en base a los porcentujes proporciomles.

Estimaciones contables

Las nonmas ecuatonianas de  comtabilidad, requieren que la
admmusiracton remsite estmaeiones ¥ supuesios e alechan o dos
saldos reportadoz de aetives y pasivos. Los rcsultades actuales
pueden diferir de aquellas estimaciones.

Reconocimiente del Engreso

El ingreso es reconotade, cumndo tos aclivos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos; por
lo tarnto, constituyen la base de medicion del principio coniable
del devengado.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3f DE TMCTEMTERFE DKE. 2012

2.f.  Flujos de efective

Para la claberacién del cstado de flujo de efectivo, la Compaiiia
registra todos sus decumentos de mayor liqumdez adquiridos v con
vencimientos de hasia tres meses, como equivalente de efectivo.

2. g. Normas Internacionales de Informacion Finanviera (N11FS)

La Superintendencia de Compafias  dispone gue las  Normas
Internacionales dc Informacion Tinanciera “NIIF” szan de aplicacion
oblipatonia por parte de fas enhdades sujetas a su control y vigilancia para
¢l registro, preparacion y presentacidn de los Estados Financieros. Segin
resotucion No. 08.G.DSC  def 20 de Noviembre del 2008, v
SCDS.G0%.000 del 17 de diciernbre del 2809, De acuerdo con csic
cronograma ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA BFE
ENERGIA 8.A, Utlizard las NifF para PYMES a partir del 01 de enero
del 2011, siendo el 01 de enero det 2012, su fecha de ransicion.

3. CUENTAS Y DOCEMENTOS POR COBRAR

El salde al 31 de Diciembre incluye:

2011 2012 VARIACTON
Oitras Cuentas por Cobrar £.208.642 3208 842 -
TOTAL 9.208.642 9.208.842 -



4. PROPIEDADES PLANTAS Y FQUIPOS

Fl saldo 0] 31 de Diciembre incluye:

2011 2012 VARIACION
Muebies v enseres 2.945 2.945 -
Magquinanags, equipo ¢ instalaciones 39.768 30,768 -
Fouipo de comprtacion 15.881 15.891 -
(-} Deprec. Frop. Planta y equipo -58.604 -58.604 -
TOTAL 0 0 -
PASIVOS A LARGQ PLATO
El ssldo a1 31 de Diciemiire inctuye:
2011 2012 VARIACION
Cueras por pagar S0Cios 4499 695 4499655
Prestamos socrmstis - - -
TOTAL 4499695 4.499.695 -



&,

PATRIMONIO

6. b.

b. c.

7. 8.

Capital.

Al 31 de diciembre del 2012, el capifal socinl de ENERGYCORP
COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A., esta integrada por
1.000.200 Accieones ondinarias y nominativas, negociables por un valor
de USD S 1.00 cada una a valor nominal unitaro.

Reserva Lepal.

T.a Ley de Compafiias requere que por 1o mepos ¢t 1095 de Ia utilidad
anal sea apropiada, como Reserva [epal basia que ¢sta como minimoe
alcance el 30% del capital, El saldo de esta reserva no esti dispontble
para el papo de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 2n su
totalidad.

Reserva Facultativa.

T.a Tey de Compafiies faculta la constitucion de reservas facultativas que
Sirvan para proveer contingencias.

ON BUTARIA

Cidige Orginico de la Produccidn.

Fn diciembre det 2010, del Registro (Micial No. 351 del cadigo Organico
de la Produccion, comercia e Inversiones se incluve enlre ofros aspectos
tributarios:

v" Ta reduccion progresiva en (res puntos porcentuiles en fa
tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, es asi. 24%
puapa el afio 2011, 23% para el aito 2012 v 22% a partir dcl
afio 2013,



NODTAS A LOSESTAMS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012

v Exoncracién de Retencion cn fuente de Impucsto a la
Renta en pago de intereses de créditps externos emulidos
por =Instituciones Financigras,

v Reduccion progresiva del porcentaje de Retencion en la
fuente de Impuestos a la Renta en pagos al exteror,
conlorme fw larly de 1mpuoesto o la Renta pars sociedades.

v Fa exoneracion del impuesto a fa sabida de divisus en los
pagos de capital € intereses por créditos otergados por
Instituciones Financieras destinados al financiamicnte de
mversiones segan el codigo de la produccion.

7. 5.  Ley de Fomento ambental y optimizaciton de los ingresos det Estado.
En noviembre 24 del 2012 dei Regisiro Oficial Na. 583 del Suplemenio
de 1a Ley de Fomento ambiental y optimizacidn de los Inarssos del
Estado entre otros aspectos irtbulunos:

v El impuesto a la salida de divisas (ISD) se incremento del
2% al 5% puede ser uliizado como crédhio inbutario del
Impuesto a 1a Renta.

7.¢. Intervemcion Tributaria.

La Compahia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio
de Rentas Internas hasta ¢t presentc gjereicio ceonémice.

R OTRAS REVELACHINES

Cn cumplimiento con disposiciones legales emifidas por la
Superintendencia de Compafiias, este mforme mncluye todas lus



BOTAS A LOB E5TADROY PINANCIERDS
Al. 31 OE DICTEMBRE DEL 2012

notas correspondienles, aquellas no descritas son inmatenales y/o
mapiicables para su revelacion y lectura de ferceros.

9,  EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre de! 2012 v la fecha de preparacion del
presente informe {marzo 19 del 2013), no sc¢ han producido
gvenios, que en opmidn de la Cerencia, y adminisiracion deban
ser revelados ¢ podrian tener un etecto importante en los Estadus
financieros adjuntes.
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