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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA SA.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros d¢ ENERGYCORP COMPANIA
GENERADORA DE ENERGIA S.A., que comprenden ¢l estado de situacion general al 31 de
diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion de patrimonio, de
flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y de control interno, tal
como lo determine la Administracion, si s necesario, para permitir la preparacion de que los
estados financieros estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros en funcion de
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y realicemos Ia auditoria para obtener la seguridad razonably t§ quectos-estadosz}
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cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedif®tos seleccionados
dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales
de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de
riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre Ia efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye
evaluar la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones



contables realizadas por la administracion, asi como evaluar la presentacidn general de los
estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

En nuestra opinion, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos; la situacion financiera d¢ ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA
DE ENERGIA S.A. at 31 de diciembre de 2011, y de su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo para el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica en la nota 2, la compaiiia
prepara sus Estados Financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), loas
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),. Por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos no tienen como proposito
presentar la posicion financiera, Resultados de Operacién y Flujos de caja de
ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A., de acuerdo con
principios de Contabilidad y practicas generaimente aceptadas en paises y Jurisdicciones
diferentes  los de la Repiiblica del Ecuador.
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Expresado en USD

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Afio 2010 Afo 2011 VARIACION

Caja y Bancos Nota N° 3 - -
Cuentas por Cobrar Nota N° 4 6.586.307 6.586.307 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.586.307 6.586.307 -
Propiedad, Planta y Equipo Nota N° § 58.604 58.604 -
Depreciacion Acumulada Nota N° 5 (58.604) (58.604) -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - - -
TOTAL ACTIVO 6.586.307 6.586.307 -

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Expresado en USD

PASIVO
PASICO CORRIENTE Afio 2010 Aflo 2011 VARIACION
Cuentas y Documentos por Pagar Nota N° 6 - -
TOTAL PASIVO CORRIENTE - -
Pasivos a Largo Plazo Nota N° 7 4.495.685 4.499.695
TOTAL PASIVO 4.495.695 4.499.695
PATRIMONIO
Capital suscrito MNota N.8 1.000.200 1.000.200
Aportes Futuras calitalizaciones 954.256 954,256 0
Otras reservas 134.219 134.219
Resultados acumulados -
Resultado del ejercicio {2.063) {2.063)
TOTAL PATRIMONIO 2.086.612 2.086.612
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.586.307 6.586.307

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE DE ENERGIA S.A.

ESTADO DE RESUL.TADOS
AL 31 de Diciembre de! 2011
Expresado en USD

VENTAS
A0 2010  Afio 2011

Ventas - -

TOTAL INGRESOS - -

GASTOS: - .
Amortizaciones - Depreciaciones (2.(;63) :
TOTAL GASTOS {2.063) -
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.063) -

Las notas gue se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido corroborados con los
respaldos respectivos



ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

AL 31 de Diciembre del 2011
Expresado en USD

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

APORTES
o °""“'ﬁ::°"' FUTURAS OTRAS RESULTADOS | RESULTADOS TOTAL
Deta suscritoy | piraiizacl] RESERVAS | ACUMULADOS | DEL EJERCICIO
pagado
ONES

Saldo al 31-12-2010 1.000.200] 954.256] 134.219] -2.063 2.086.612,

0
Saldo al 31-12-2011 1.000.2004 954.256] 134.219§ -2.083) 2.086.612

Las notas que se adjuntan forman parte integrai de los estados financieros




ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 de Diciembre dei 2011

Expresado en USD

EFLUIO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2011
Efectivo recibido de clientes 0
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 0
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0
Total actividades 0
Saldo inicia!l al inicio

Saldo al final periodo ' 0

Las notas que se adjuntan forman parte integrat de los estados financieros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

El objeto social de la compafiia es la Generacién, captacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica . La Compafiia
tiene vigencia a partir de julio 26 de 1996 en la ciudad de
Guayaquil

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administracion de la Compatfiia en la preparacion de sus estados
financieros sobre la base de acumulacién, conforme a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por
la Superintendencia de Compailias, €l Servicio de Rentas Internas
y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

La Compafiia prepara sus estados financieros en US$ doélares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2.b.

2.c.

2.4.

2.e

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién, que no
excede al costo de reposicion vy precio del mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion .

Activos fijos

Estan registrados al costo. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida Witil estimada.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los
resultados del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados son
dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se
ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

Estimaciones contables

lLas normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la
administracion registre estimaciones y supuestos que afectan a los
saldos reportados de activos y pasivos. Los resultados actuales
pueden diferir de aquellas estimaciones.

Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos; por
lo tanto, constituyen la base de medicion del principio contable
del devengado.



NOTAS A 1.0§ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2011

2.1

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimientos de hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Neormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFS)

La Supenintendencia de Compafiias dispone que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia para
el registro, preparacion y presentacion de los Estados Financieros. Segtin
resolucion No. 08.GDSC del 20 de Noviembre del 2008, y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009. De acuerdo con este
cronograma ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE
ENERGIA S.A. Utilizara las NIIF a partir del 01 de enero del 2012,
siendo el 01 de enero del 2011, su fecha de transicion,

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011 VARIACION

Bancos 457 0 457

TOTAL 457 - 457




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2811

4,
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2.010 2011 VARIACION
Otras Cuentas por Pagar - 0 -
TOTAL - 0 -
S.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2.010 2011 VARIACION
Cuentas por pagar socios 4.499 695 4.499.695

Préstamos accionistas - . -

TOTAL 4.499.695 4.499.8685 -




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

6.a.

6lbl

6.c.

7.2,

Capital.

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de ENERGYCORP
COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.., estd integrado
por 1.000.200 Acciones ordinarias y nominativas, negociables por un
valor de USD § 1.00 cada una a valor nominal unitario

Reserva Legal.

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada, como Reserva Legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa.

La Ley de Compaitias faculta la constitucion de reservas facuitativas que
sirvan para proveer contingencias .

Cédigo Orgénico de la Produccion.

En diciembre del 2010, del Registro Oficial No. 351 del codigo Organico
de la Produccion, comercio € Inversiones se incluye entre otros aspectos
tributarios:

v La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la
tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, es asi, 24%
paga el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del
aflo 2013 .



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

¥ Exoneracion de Retencion en fuente de Impuesto a la
Renta en pago de intereses de créditos externos emitidos
por >Instituciones Financieras.

¥" Reduccién progresiva del porcentaje de Retencion en la
fuente de Impuestos a la Renta en pagos al exterior,
conforme la tarifa de impuesto a la Renta para sociedades .

v La exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los
pagos de capital e intereses por créditos otorgados por
Instituciones Financieras destinados al financiamiento de
inversiones segun el codigo de la produccion.

7.b. Ley de Fomento ambiental y optimizacién de los ingresos del Estado.

En noviembre 24 del 2011 del Registro Oficial No. 583 del Suplemento
de la Ley de Fomento ambiental y optimizacion de los Ingresos del
Estado entre otros aspectos tributarios:

¥ El impuesto a la salida de divisas (ISD) se incremento del
2% al 5% , puede ser utilizado como crédito tributario del
Impuesto a la Renta.

7.c. Intervencion Tributaria.

La Compaifiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio
de Rentas Internas hasta el presente ejercicio economico.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, este informe incluye todas las



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Al 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacion del
presente informe (febrero 26 del 2012), no se han producido
eventos, que en opinion de 1a Gerencia, y administracién deban
ser revelados o podrian tener un efecto importante en los Estados
financieros adjuntos..




