L5044y

ENERGYCORP S.A.
COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

B SQUPERINTENDENCIA |
224 DECOMPANIAS

01 NOV. 2011

OPERADOR 2
L QUITO )




OPERADOR 2
QUITO

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de: ENERGYCORP COMPANIA
GENERADORA DE ENERGIA S.A.

Hemos efectuado una auditorfa a lfos estados financieros de ENERGYCORP COMPANIA
GENERADORA DE ENERGIA S.A., que comprenden el estado de situacion general al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién de patrimonio, de
flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y de control interno, tal como lo
determine la Administracion, si es necesario, para permitir la preparacion de que los estados
financieros estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros en funcion de la
auditoria practicada. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo a Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los requisitos éticos y, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del criterio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgos de errores, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas




contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinion de auditoria.

En nuestra opinion, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos; la situacion financiera de ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE
ENERGIA S.A., al 31 de diciembre de 2008, y de su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo para el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. La situacion
economica mundial de crisis economica, hasta la emision del presente dictamen, que se estd
generando a nivel mundial y dado que los bienes que se expenden, no son de uso primario para
los consumidores, se ha denotado una reduccion importante en la demanda y por ende en las
ventas y produccion, esta situacion debe ser considerada para tener un cabal entendimiento de los
estados financieros en su conjunto, ya que podria estar en riesgo el principio de negocio en
marcha.

El informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, octubre 31 del 2011
Atentamente,
Su%mm&mm@ﬂ
DF COMPANIAS
T , 01 NOV. 200
Carlos Espinosa OPERADOR 2
RNAE N° 367 L QUITO _
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ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en USD

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Ao 2008

Caja y Bancos Nota N° 3 457

Cuentas por Cobrar Nota N° 4 6.586.806
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.587.263

Propiedad, Planta y Equipo Nota N° 5 58.604

Depreciacion Acumulada Nota N° 5 (53.510)
TOTAL ACTiVO NO CORRIENTE 5.094

TOTAL ACTIVO 6.592.357

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresado en USD

PASIVO

PASICO CORRIENTE Ao 2008
Cuentas y Documentos por Pagar Nota N° 6 11
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11
Pasivos a Largo Plazo Nota N° 7 5.956.351
TOTAL PASIVO 5.956.362
PATRIMONIO
Capital suscrito Nota N.8 1.000.200
Aportes Futuras calitalizaciones 700.000
Otras reservas 134.219
Resultados acumulados (1.193.931)
Resultado del ejercicio (4.492)
TOTAL PATRIMONIO 635.995
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.592.357

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE DE ENERGIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2008
Expresado en USD
VENTAS Ao 2008
Ventas : -
TOTAL INGRESOS -
GASTOS:
Amortizaciones - Depreciaciones {4.492)
TOTAL GASTOS (4.492)
RESULTADO DEL EJERCICIO (4.992)

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido corroborados con los
respaldos respectivos



ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 de Diciembre del 2008

Expresado en USD
APORTES
Capital social FUTURAS RESULTADOS RESULTADOS
Detalle suscrito y pagado | CAPITALIZacIO [CTRAS RESERVASI  \cimuLapos | DEL EERCICIO |10 1A
NES
Saldo al 31-12-2007 1.000.200) 700.000 134.219 -1.193.932 640.487
Resultados 2008 ~4.492 -4.492
Saldo al 31-10-2008 1.000.200, 700.000 134.219 -1.193.932 4.492 635.995

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 de Diciembre del 2008
Expresado en USD

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2008
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 0
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0
Total actividades 0
Saldo inicial al inicio 457
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 457

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros



ENERGYCORP
COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ]
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

El objeto social de la compafiia es la Generacién, captacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica . La Compaiiia tiene
vigencia a partir de julio 26 de 1996 en la ciudad de Guayagquil .

2.-  PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administraciéon de la Compaifiia en la preparacion de sus estados
financieros sobre la base de acumulacion, conforme a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y
Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.1. Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros en US$ dolares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, organismos encargados de su control y vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros estdn
basados en el costo historico



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

2.2. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros
riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion
de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

2.3.  Activos fijos

Estdn registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por los
ajustes del sistema de correccidn monetaria registrada hasta el
ejercicio econdmico 2000) sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida dtil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 20 y 3 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los
resultados del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados son dados
de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se
ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

2.4. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos; por lo
tanto, constituyen la base de medicién del principio contable del
devengado. :

2.5. Participacién a trabajadores

Segln disposiciones legales establecidas por el Coédigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos,
estableciendo su provisiéon correspondiente al 31 de diciembre de
2008.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

2.6. Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad
esta gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar
su provision correspondiente.
Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de

accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencion
adicional alguna.

2.7. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimientos de hasta tres meses.

3. CAJA- BANCOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2.007 2.008 VARIACION
Caja y Bancos 457 457 (457)

TOTAL 457 457 (457)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

4. CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Aifio 2007 Aiio 2008 VARIACION

Cuentas por cobrar 9.208.641 9.208.641 1

Provision cuentas incobrables (2.622.335) (2.622.335) -

Otras cuentas por cobrar 500 500 (500)
TOTAL 6.586.806 6.586.806 (499)

5. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Aiio 2007 Aii0 2008  VARIACION

Muebles y enseres 2.945 2.945
Maquinaria y equipo ¢ instalaciones 39.768 39.768
Equipo de computacion y software 15.891 15.891
TOTAL 58.604 58.604
Depreciacion Acumulada (49.017) (53.510) (1.117)

TOTAL 9.587 5.094 (1.117)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Aifio 2007 Aiio 2008

Otras cuentas por pagar 11 I

TOTAL 11 11

7. PASIVOS A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Aiio 2008 Aiio 2008

Cuentas por pagar socios 4.499.695 4.499.695
Préstamos accionistas 1.456.656 1.456.656

TOTAL 5.956.351 5.956.351




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social d¢ ENERGYCORP
COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A., esti integrado por
1.000.200 acciones nominativas, negociables por un valor de USD § 1
cada una a valor nominal unitario (Capital de $ 1.000.200).

9. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

16. INFORME TRIBUTARIO

La opini6n sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ENERGYCORP COMPANIA GENERADORA DE ENERGIA S.A. Al
31 de diciembre del 2008 se emitira por separado.

11 EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de este informe (3 1
de octubre del 2011), no se han producido eventos econdémicos, que en
opinidn de la Gerencia, deban ser revelados.

X




