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SHURENU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
Nombre SHURENU S.A.

RUC 1791333527001

Domicilio Av. 12 de octubre N24-80 y Madrid
Forma legal Sociedad An6énima

SHURENU S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 20 noviembre 1996 e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de diciembre de 1996. Su actividad principal es la compra, venta,
negociacion, intermediacion, reparacion, etc. de todo tipo de calzado y de todo tipo de
sombreria.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lIa administracion
de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Decdlaracion de camplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracioén,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.6

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacién en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar clientes no relacionados, compaiiias relacionadas y otras cuentas
por cobrar.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resulte inmaterial.

b) Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
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calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda, distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros

distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podrias incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

d) Baja de_activos fimancieros - La Compaiiia dard de baja un activo

financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
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participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.
2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de 1a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Inventarios

2.8

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actual.
Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La
Compafiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacion de los inventarios, se establecera una provision para reconocer éstas pérdidas,
la cual serd calculada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Mag a

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento - La partida de maquinaria se
mide inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de adquisicion y
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la administracion.
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2.8.2

2.8.3

2.8.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, la maquinaria se registra al costo y se presenta neto de
su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a
resultados en el periodo en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de maquinaria se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de maquinaria - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de maquinaria es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
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La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
€omo netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.11 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a) La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b) Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

¢) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

c¢) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

d) Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
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futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia
considera los siguientes criterios:

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Se generan por
las ventas de repuestos, materiales y suministros de limpieza.

2.13.2 Servicios - Se reconocen sobre la base de la prestacion del servicio.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacidon de maquinaria y otros gastos relacionados a las actividades
operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.15 Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.17 Nuevas normas e interpretaciones ain no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
enero de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos con
NIIF 15 clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 1

Modificaciones a la NIIF 10
Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIIF 12

Modificaciones ala NIC 16 y
la NIC 38

Modificaciones a la NIIF 14

Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a la NIC 41

Presentacion de estados financieros
Estados financieros consolidados

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Informacié6n a revelar sobre

participaciones en otras entidades

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Medicion del Valor Razonable

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados

Agricultura

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
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revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacién se
presenta la estimacién y juicio contable critico que la administracion de la Compaiiia ha

utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Estimacion de vida vtil de maquinaria - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Caja
Banco

Total

2014
(en U.S. délares)

"hA
[=]
o O

5

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes no relacionados

Provision para cuentas incobrables
Subtotal

Compaiiias Relacionadas
Lavanderias Ecuatorianas C.A.
Cleaning Corp

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Suministros y materiales
Producto terminado

Total

2015

46,284

46,284

13,797

g

2014
(en U.S. délares)

790

(300)
490

34,300
267
34,567

114
35.171

2014
(en U.S. délares)

13,701
4,646

18,347
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MAQUINARIA
Un resumen de maquinaria es como sigue:
2015 2014
(en U.S. dolares)
Costo 24,889 24,889
Depreciacién acumulada (9,955) (7.467)
Total 14,934 17.422

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 3,974 3,418

Otros 808 764
Subtotal 4,782 4,182
Compaiiia relacionada

Hangers - 11,536
Subtotal - 11,536
Total 4,782 15,718
IMPUESTOS

9.1. Activosy pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta - 5,842
Impuesto al Valor Agregado - [IVA 383 466
Subtotal 383 6,308
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

Pagar 593 42
Retenciones en la fuente de IVA _50 471
Subtotal 643 213
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9.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segiin
estados financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. délares)

Pérdida segin estados financieros 3,691 (24,939)
Mas:

Gastos no deducibles 16,144 10,504
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 19,835 (14,435)
Impuesto a la renta causado _4,364 -
Anticipo declarado 956 _ 1,338

(1) Desde el afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afio 2015 la Compaiiia, luego de realizar la conciliacion tributaria, determiné
un impuesto a la renta causado de US$4,364; considerando que el anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 2015 asciende a US$1,338, la
Compaiiia reconocié en el estado de resultados el valor del impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién de la Compaiiia.

9.3. Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversion
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgé la Ley Orgdnica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversion Extranjera la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos
en asociacion puiblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto
a la renta durante 10 afios plazo.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como, por
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inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificada por los entes
de control correspondientes en el Ecuador, que otorguen financiamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2015 2014

(en U.S. ddlares)
Empleados 1,663 2,047
IESS 754 1,079
Total 2417 3.126

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11.1

11.2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administraciéon de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijlando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
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12.2

12.3

12.4

12.5

que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de
la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima y concentracién de clientes.

Riesgo precio de compra de materia prima: El precio de los suministros esta
determinado por las fluctuaciones del mercado. La Compaiiia ha establecido una
politica de crédito y forma de pago con sus principales proveedores de materia prima
para mejorar las condiciones de negociacion.

Concentracion de clientes: La compafiia mantiene diversificacion de sus ventas y
cuentas por cobrar.

Concentracion de proveedores: La compaiiia realiza una evaluacion anual de sus
principales proveedores mediante el monitoreo de los estindares de calidad de
suministros y materiales y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con
personal altamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso de
lavado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y
la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor
parte de los clientes de la Compaiiia son personas naturales y empresas tanto privadas
como publicas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello. La Administracion realiza
peridédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion financiera y del
entorno econémico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y
mediano plazos.

Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compaiiia mantiene un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio neto, considerando la industria y los mercados en los que opera.
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13.

140

12.6

Riesgo ambiental

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversiébn de procesos
productivos, verificacién y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relativas
a procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma
directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente, en general, se contabilizan
como gasto del ejercicio que se incurren.

PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Capital social - El capital social autorizado consiste de 122,603 acciones ordinarias de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2015 201

(en U.S. dolares)

Pérdidas acumuladas (43,000) 42,327)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera

vez de las NIIF (29,562) (29,562)

Total (72,562) (71,889)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. Segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2013, el saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Reparaciones GYE y UIO 95,402 130,837
Almacén GYE y UIO - 16,344
Total 25,402 147,181
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15. COSTOS, GASTOS Y OTROS INGRESOS POR SU NATURALEZA

16.

17.

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas

Mano de obra 42,789 61,970
Suministros 18,004 26,860
Operativos : 9,978 30,106
Almacén 4,782 15,985
Total costo de ventas 75,553 134,921
Gastos
Gastos de administracion 6,081 25,273
Gastos operativos 4,921 9,136
Gastos de venta 119 229
Participacion trabajadores 651 -
Total 11,772 34,638
Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos 1,488 5,762
Otros gastos (5.874) (8.323)
Total (4,386) (2,561

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de
marzo del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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