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SHURENU ..
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADAS EN U.§. DOLARES)

Nombre SHURENU S.A.

RUC 1791333527001

Domscilio Pradera 254 y Diego de Almagro
Forma begal Sociedad Andnima

SHURENU S.A., fue constituida en la ciudad de Quito el 20 noviembre 1996 ¢ inserita en o
Registro Mercantil el 23 de dicicmbre de 1996, Su actividad principal es la compra, venta

negoaiacion, intermediacidn, reparacion, ete. de toda tipo de calzado y de todo tipo e
sombreria.

La informacidin contenida en estos estades financiesns o responsabilidad de la administraci; -
de la Compariia,

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaia en |
preparaciin de sus estados financieros:

2.1

2.2

23

Declarscitad i

Los estados financieros: adjuntos han sido preparados de conformidad con Normis
Internacionales de Informacion Financier - NIIF emitidas por €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE),

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre Tas basex del costo histdrico. e
excepcitn de ciertas partidas que son medidas 2 sus valores razonables.

El costr histdrico esti basado generalmente en ol valor razonable de la confraprestacion
entregada a cambio de bienes v servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transfersic un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracion
indcpendientemnents de si cse precio es direcdtamente observable o estimado utilizand:
otra téenica de valoracion.

Los estados financicros estin presentados en dolares de los Estados Unidps de
Amdrica, que es Ia moneda funcional v de circulacién en el Ecuador.
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14 Clasificacion de saldos cn comicnics v no corricatey

Loa saldos incluidos en ¢ estado de stuaciin financiera se clasifican en funcon de s
VOMICIMICNIOS, como cormente con vencimicnto igual o infenior a doce meses. contados
desde la fecha de cierre de los ailsdos fimancierns ¥ como no oomenie, los mayores »
oxg perioda.

1.5 Elrctive

El efectivo mcluye squellos activee financieros. ligumdos, depisitos o inversionc
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un pliso
mnferior a 3 meses v sobregins hancanos.  Los sobreginos bancarios son presentad o
como pasivos comentes en ol cstada de sirwacsin financiera,

2.6 |astramentos linanceros

La Compaiiia clasifcs ks activos financienes no derivados en ba categoda de préstaminn
¥ partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica [os pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.8.1  Agtivos financieros no derivagdos

La Compafiia reconove inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en (s
fecha en b cual se orginan La clmificacidn depende de la naturaleza |
propasiio de los activos financieros para ¢ cual ge adguirieron los activos y
determing al momento del reconocimeenin inbcial

a) Préstamos ¥ partidas por cobras - Son activos financieros no dervadios qu:
dﬂiﬂnﬁnimﬁhnkﬂnmﬁhrwmmmmmﬁn
activo, Iniclalmente se reconocen al valor razonable, mas cualguier costo
de irmnsaccidn direcamente stribuikle mumm
sc valoran al costo amortizado wsando e método de la tasa de inerds
efectiva, menos cualquier pirdida por deteriom de vakor,

Los préstamos v partidas por cobrar se componen de cuentas coméerciales
por cobrar clientey no relaconados, compafias relacionadas y ooras cuetiias
por oobrar.

Loy ingresos por inlerescs $¢ reconoton aphicando Iy tasa de interés efectivi,
excepto por las curntas por cobmar a cortn plazo cuando e weonocimiendo
del intends resulic nratenial.

b) Metodo de la tass de fnicrds glontiva - El método de la tasa de mitercs
cfectiva & un méodo de cileuln del costo amonizado de un instrumento
financiero ¥ de impumcion del ingreso financiers a o largo del period
relevanie. La tasa de interdd clechiva o la tada de descuento que igoali
exactamente los flujos de efecrivo por cobrar o por pager estimadeo:
(incluyendo comisin, puntos basicos de intereses pagadon o secibidin,
coaton de ramnsaction v oirms primas o descuentod que sién incluidos en ¢l
cilculo de la tasa de mienes ofectiva) a 10 largo de b vida esperads del
instrumento financicro o, ceando sea adecuado, en un periodo mas cortn
¢om e impone nete en ibros en el seconocimienio inicial




Lus ingresos son reconocidos sobre L base de la tasa de interés efectiva pan
I instromentos de deuda distimos a los activos financieros clasificados o
walor rasonable con cambio en los resultados.

Deterioro del valor de_actives finaocieros - Los activos financier
distinkos & sqocllos dedipnados &l valor meonable con cambw of i
resultados son evaluados por I8 Compafia en cada fecha de presentacion de
los estados financierns, para determinar s cxste cvidencia objetiva o
deiero.

Un activo financiero estard deterionsdo como consecwencia de uno o mas
eventos que hayan ocuimido despuds del reconocimiento inieial del activo
no scri capar de cobrar ndos ke mmpories qoe e e adeudan de acuerdo
con los términas ofiginales de las cuentas 2 cobrar, o los Aojos de efectvo
futuron estimados del sctive financiero se han vislo afectados por Lo
siguenics sinuacionss: existencia de dificultades financieras significativa.
por panc del dewdor, la probabilidad de qur ¢l deudor entre en quichra |
reorgamzacitn financera, la falta o mors en los pagos y la desaparicion e
un mercado activo pam ese activo financiero debido a dificulmde

La Compafia considera la cvidencis de detenoro de los activos finanoero:
medidos & oosto amortiEado (cucntas comentisles ¥ OIS CUChERR pos
cobear) a nivel individual  La evaluaciin se realiza sobre la hase de ur-
revision objetiva de todas las contidades pendientes de cobro al fnal de cads
periodo y representa la mepor estimacion de la Adminntraciin sobre la
perdidas en las cusles podrias incurrime por este conoeplo.

Para los activos financieros registrados al costo amomizado, el importe de 1o
pérdida por deterioro de valor és la diferencia entre el importe en lilvos v <
valor peesenie de bos fujos futuros estimados del activo, descontados a b
tasa de interty efectiva original del activo financierm.

El impone en Gbros del activo financiero se reduce por la pérdida pos
deteriorn de valor dinectamente pam fodos los activos financieros exorpen
para las cuenmas comerciles por cobrar, donde el impone en lbros e
reduce a través de una cuenta de provision.  Cuando se considera goe una
cugnta comercial poi cobme e ineobrable, seocliming contra la cusnta de
provizion. La recuperacion posterior de lod monios previamente climinad:-
s conveeric en oroditos contra la coenta de provisson. Los cambios en o
imporg en Lbres. de [ cuenta de provisidn se econocen en @l enado de!
resultado del pericdo

Baia_de actives financieros - La Compaiiia dari de baja un actvo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobie bos
fupos de efectivo del active financiers, o coando tnsfiere de manecrs
sustancial los resgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active
financiero a otra entidad Si la Compafia no wansfiere nl eethone
submancialmente todos los nesgos ¥ benclicios inherentes o la propiedad ¢
continga refeniendo el cootrol del activo tnirsferido, PeconoceETd 0
panticipaciin en ¢l sctvo v la obligackin asociada por los montos que
tendris que pajar.
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2.6.2 Pasivos financicros no derivados

La Compafla reconocy injcialmente los instrumentos de deuda en la fecha on Lo
cual 5t ORginan.

a) Otros pasivos financicros - Son pasivos financleros no denvados que das
derecho a pagos fljs o detorminables ¥ que ao ootizan en gn mercad:
activa:  Inicinlmente %¢ reconoeen al valor raznnable, menos los costos de
iramaccion duccamenie aimbmibles.  Postenior al reoonoci micnto nical, s
valoran al costn amortizado usando & méindo de la tasa de interds efectivi

Los otros pasivos findncieros sc componen de préstameos ¥ cuentas
eormercales por pagar ¥ oA Coenkas poT PRgar.

El método de la tasa de mores cfectiva e un método de ciloulo del cone
amaitizado de un pasivo financiero v de imputaciin del gasto financiers «
fo largo dei pedodo mdevante. Lo masa de interés efecuiva e la tasa e
descoento que iguals cxsctamente ks flujos de cdfectivo por (obrar o po:
pagar {incluyendn todos los honomnos y puntos pagados o nocibidos gur
forman parte de L tasa de imiores efectiva, os costos de ransaccion y oir
primas o descteniog) estimados a o lasgo de la vida esperada del pasive
financiero 0, cuando soa adocuado, én un perindo mis corto con € wmpan:
neto en libros en el reconoeimiento nicial

b) Baia en cocotas de un pasivo Gasndero - La Compadia dard de baje oo
cuenias un pasivo financiero s, ¥ solo &, expiran, cancelan o cumplen la:
obligaciones de la Compadia, La diferencia enive ol imporie en Fbros del
pasivo financiero dado de baja ¥ [n contrmprestacidn pagada y por pagar s
reconoce on o reuluido del periodo.

2.7 laveatarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, ¢ menor, El valor nev
de realizacion ex el precio estimado de venta en o curso ondinano del negocio, mends
Ios costos estimados de wyminacon y gasion de ventas. Bl cowto de los inventarios
comprenderd todos los costos derivadoa de su sdquisicidn y tmansformacion, asl coms
ofros coston en lod que sc hayva incumdo para datles su condicion ¥ ubicacion actual
Loy inventanos se determinan uililizando ¢ méwda promedio ponderado. Lo
Compahia ha determinado que st tuvicra indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
mtacion de los inventinos, s catablocerd una proviastn parm reconocer Extas péndiclas
In coal serd calculada en funcedn de un anbliss de I posibilidad real de uso v b
considemnciin de la potencial nhsnlescrncta.

2.8 Maguinaria

281 Medicun en ¢l momente del reconocumicato < La partida de maguinaria o
mide inicialmente por su costo, Bl costo incluye el precio de adguisicidn
todos b costos Soeciamente relacionados con la ubicackon del activo en of
lugar y en las condiciones necenarias para que pueds operar de la forma previsia
pot in adminstracion.

ZA.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después el
recrinocimicnto incial, la maguinaria sc regista &l coMo ¥ so presenta neto de
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su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteron
de valor.

Lo costns de ampliscion, modermaacion 0 Mejon que TOPITSCRtAN BN Aumento
de In productividad. capacidad o eficlencia o una extension de la vida atil de bor
hienes = capitalizan como mayor cosio de los corespondicntes eenes. Lo
gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan o
resuliados on of periiado on que s¢ InCaren

283 Mdode de deprrciacion y vidas dtiles - Fl cosio de maguinaria se deprecia -
acuerdo con ¢l métodn de linsa recta. La vida Ol estimada, valor residual
método de depreciacon son revisados ol final de cada afo, siendo el cfeco d
cualquer cambio en el estimado regestrado sobee una base prospectiva.

2.8.4 Retiro o veota de maguinaria - La utlidad o pérdida gue suna del rethio
venia de ona partids de maguinaria es calculada como la diferencia entre +
precsn de venta v il valor en libros del active y econocida en resultados.

En caso de venta o rétiro subsiguiente de propiedades revaluadas, of saldo de L
reserva de revaluacion es mansdendo dinccamentc a whlidade retemdas

1.9 Costos por prostames
Son reconocidos en resubiados durenie o penodo en goe s Incomen.
2.10 Impueyto ala rents

El gasto por impoesto o la rents represenia la suma del impuesio a la rent@ por pagac
corriente ¥ ol impuesio diferido,

2.10.1 Imprerio cormente - [ impucsto por pagar comente se basa en la wtilidad)
gravable (1ributaria) registrads durante of a0, La utibdad gravable dificre de [«
utilidad conmable, debido a las partidas de ingresod o gastos imponibles
dedutibles ¥ partklas que no serie gravabls o dedocibles. Bl pasivo de ba
Compaiia por concepto del impuesto comiente se caleula whlizando las tasa
fiscales eprobadas al final de cada periodo

2.10.2 Impusiios diferidos - El impursio difenido s reoonoce sobre b difcrencias
temporanas determimadas entre gl valor en bbros de low activos v pasivioe

incluidos on los estados financicros y sus bases fiscales, Un pasivo por impucs:
diferido se reconoce gemeralmente para todas las diferencias temporasios
impontbles. Un active por impuesin diferido s reconoce por todas las
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulie probable gue Is
Compafia disponga de enlidades gravables faturas contra las que se posing
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando s @aas
fiscales que s &pera wan de apheacion en o periodo en o que o activo sc
realice o el pasivo w cancele

La Compafiia compensa activos por inpuestos diferidos con  pasives pes
impuesios diferidos s, y solo, 1 tene econeado legalmente o derocho de
compensarlod, frenie 4 la miama soioodad fiscal, los imports reconocidos on




as pamidas ¥ i1 Compafin bene la intepcion de Bgudir sus activos v pasivo
GO BET

2.10.3 lmpwestos sorrientes v lifeidos - Lo impuestos cormentes v difersdos,
eOOncCen COmo ingresc o gasto, ¥ oson incloidos en el resultado, excepio on |
medida en gue hayan surgiido de una manssccin o tecesn que se reconoce fuc
del reuliado, ya sea o2 oo resullado iniegral o direclamenie &0 & petnmonio

2.11 Proyisiones
Las prowisiones se reconocen cusndo se cumplen las siguienies condiciones:

a) La Compafila tene una obligeciin presente (ya sea legal o implicita) como
resuliado de un sucesio patido;

b)  Es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorpoion
beneficios econdinicos, para cancelar la obligacidn, v,

€} Pusde hicere una estimacitm Bable del impone de s obligacion.

El impone reconocido como provision debe sor by mejor estimacion del desembals
neccsano pan cancelar b obligacon presenie, al inal de cada perodo, teniendo en
cuenti [os negos ¥ s incertidumbres corespondienies a la fecha de cada cerre de Lo
estadon financienos.

211 Bensfioes 3 conpleados
2.12.1 Mn&mmdlMﬂmﬂmmMu-
del estade de sisacidn Grancigm y corresponden principalmente a.

i) La parcipacion de os rrabajadores en kas uiilidades: Caleulada en funcedn
ded 15% de la utibidad contable pnpal anses del impuesio & la renta, segon |
esableado por ls leghilacion ecuatoniana vigenie, Se rojfistra 0om Cargo
resultados v s presenta como parte de los gasios administrativos o gasi
de ventas en funcion de [ labor de | persona beneficiana.

b) Vacaciones: S¢ rogiatra el costo comespondientc & b vacaciones e
persanal sobre la basw devongada.

)  Devimo e y doomo cuano: 56 provigonan ¥ pagan de acocrdo 2 b
iegistaciin vigente en ¢l Ecuador.

d) Apores al [ESS Se regsuan los sportes personal y patronal por paga
calewlndos de mcuerdo a los porcentajes establecidos por el Imstamun
Ecusuwiano de Scguridad Social - [ESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jubilaciim patronal v bonificacion por desabmgio - |
cosin de lon bencficos definidos. (jubilacion  patronal y bonificacidn pog
desahucio) e determinado ptillzands 1 Médiodo de la l..rmd.r; de Cnldin
Proyectada, con valoreckones actusriales realizadas al final de cada periodo
La valuacitn actuanal inviducra suposiciones respect de tisas de descuenio
futurvd dumentos de sueldo, wsas de mackin de cmpleados y s O
mortaldad, entre ot




Lo costos por servicio proesente ¥ pasado se reconncen en el resulmdo del ano

en el gue s generan. asi como el interés financiero generado por la obligach -
de beneficio definidn

Las nuvas modiciono, goe comprenden lis ganancias § pendidas actuanialks
e seconooen en ol extado de situacion linanciera con cargo o abano a oin
resiultado intogral, en el prriodo en que w producen. El ncoancimienio do L
ganancias y pordedss actuariales on oo resultade amtogral se refloin
inmedismmente en by gomancias acumulidas v nooson reclesifoades b |
utihiclad o perelids del poriesdu

2.13 Revonocimiento de ingresos

Low ingresos son reconochdos en e medida que & probable que los benelicw
economcos fuirdn & la Compafils v s ingreios poeden ser confiablemente medidos
Se calculan al valor razonable de la contmprestacion cobrada o por cobrar, teniendi o
cuenta el mporte cstimado de coalguer descoinio, bonthcacidn o rebajé comencral Gus
la Compafiia pueda omorgar.  Previe al reconocimiento de los ingresos, la Compafiis
considera los siguientes criterios

2.13.1 Yenta de bigngs - Sc reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos
bheneficion, de tpo sigmficative, derivados de la propiedad de Jos bienes, o
importe de los ingresps ¥ bos cosios incurridos, o por incurrir, en relacidn con L
transaccin pueden ser medidos con fiabilidad y es probable qoe la Compaflio
reciba lod beneficion econdmicos asoctndos con In fmasaccion. Se generan por
Las ventes de repocsiod, malerales ¥ suminisiros de mpices.

2:.13.2 Bervicigy - ¢ reconocen sobre i base de i prestacidn del seracio.

2.13.3 Ingresos por (ntersiss - Los ingresos por intereses son registeados sobre uno
base de Bempo, con referncia ﬂuﬁur‘:nﬂmtrlh:ﬂtlmﬁfhﬁw
aplicable.

2.14 Costos ¥ gastos
Los omios y gastos se regetran ol omio histonon, a medida que son incamidos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagio, y se regisiran en ¢!
pericdo mis cercano #n o qoe e conocen.
Comresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bisioos, comision:

mtpmadﬁuﬂ: maguinana v otros gastos relacionados a las actividade.
operativas, adminstrativas y de ventas de la Compadia.

218 Costos linandceras

Lumhuu&hnnmﬂmmrmm o, Lo coanos pou
prés@amos que no son dircctamente atribuibles & la la constreceidn o L
produccdn de un aohve que cahifica, se reconocen en resuliados usando el méodo de
intereés efectivo.

2,16 Compeasacion e saldos v transaccioney

Como nowma general en lox estados financeeros, no se compensan los activos ¥ pasivis
tampoicn los ingresos y gastos, sabvo aquellos casod en los que b compensaciin s
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requerida o permitsda por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esenci
de la wansicciin

Los ingresas ¥ gastos con origen on Uansaociones que, contictualmente o por us
norma legal. contemplia k posbilided de compensacién ¥ la Compafiia tiene 1
imtencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forrma simultines, w preenian netos en resnliados.

2.17 Nucvas nommas ¢ interproiaciones ain no adopladas

Las nucvas normas, modificeaones o normas ¢ interpretaciones que se¢ mencionan o
continuaciin, son aplicables a periodos anuales gue comienzan después del 01 de ener
de 2014, ¥ no han sido aphcadas antcipadamenic en la preparacion de estos estadl:
finmncscros:

BILE Fimk Efectiva i pany &

MIF 9 | ntrummeiing nanchenos Enero 1, 2018
Ingresos eocedenien de contraos com

NIF 15 clicnies Epero |, 207
Contabilimacion de adqueiciones de
imeTeies on Oyt scicnes. Conjunts:

Modificacsnnes a la N10F 1 lnern 1, M6
Clarificackim de los mdtodos

SModificacsones & la NIC 14y weptables de deprociacidn ¥

la MbC 2R ArmuertiEaruim Enero 1, 2016
Manes de bensficion definddos

Moslificacwnes & la MIC 19 Apomacenes de ke covpleados Juls 1, 1014

) Judio 1, 2004 con

Pfejoias pnuales & los NILF Ciclo 2000 excepeiones

Maosdificacines 2 las MITF - 32 Torvi st 3en
bfeirraz anuakes a las NITF Cice 2011

Midifbcaciones @ las MITF <2003 Julion 1, 2004

La Admimstracion de ta Compafiia no preve gue 1a aplicacion de estas modificacion:
en el futuro puede tener un impacto significativo fobre los importes reconocidos en b
adiErios,

La preparaciin de fos presentes estados (inanoieros en conformidad con NITF requiere que 1
Administracion realice clenas gibmaciopes ¥ oablescs algunos supuciirs inberenies 4 |
actividad econdmeca de la Compafia, con ¢ propisito de determinar b valuacion
presentacion de algunas pariidiss que forman pare de los estados finanoerms. En oplaidn o
la Administracion, ales estimacionss y supuesion estuvicron basadot en I megor utilizack o
de la wformaoon disponible al momenio, los cusles podoan Begar a difenr de sui - efecion
finales.

Las estimaciones y jucios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular, Las revisiones = (a0
estimaciones contables se reconocen en el perlodo de la revision y periodos futuros si
revisidn afecta anto al periodo actual como a periodos subscucniss. A contindacion
presenta la cstimacion y juicio contable critico que la administacion de b Compadiia 1o
utilizado en el proceso de aplicacidn de los criteriod contables:

3.1 Estimacion de vida otil de mageinacia - La eaomacion de las vidas ditiles y ol valo
residual s gfechian de acuerdo a o mencionado on la ot 28 3
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Un nesumen de efectivo e como sigue

2014
fen U5, ddlares

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobr &5 come sigue:

2014
{en U5, ddlare

Clicntes niv relacionados Tun
Providioa para cuentin imcobrbles {000}
Subtotal 490
Compafias Relacionadas
Lavanderias Ecuatorianas C.A. 34,300
Cleaning Comp a1
Suhtodal 4,547
Chras cuentad por cobrar — 114
i dL1TL

Provision para cuentas fncobrables - La Compafila ha reconocido una provisin sobm b
totalidad de las cuentas por cobrar de sus clientes de la ciudad de Guayaquil, esto debido o
quse no exisge un ditalle que permi establecer las fechas de vencimiento y la antigledad de
CElA Caflera

INVENTARIOS
L'n resumen de inventarios & como ugue

<14

(en US. ddlarcs)
Suministros y matenales 13,700
Products terminado _4.646

Yol 18347
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7. MADUINARIA
Un résumen de maquinens o8 como sigie:

214

fen ULS, diblares)
Ciodto 24 BES
Depreciaciin acumulada {1467}
Tosal BTl

Un resumen de cuentas comerciales por pagar v OIRs cucnlas por pagsr es com Sigue:

2014
{en LS. dolarcs )
Cuentas comerciales por pagsr:
Proveeedores locales 1418
(hros 764
Subtotal 418
Compaiils relacionads
1153
Subtotal 11538
Total L3T18
9.  IMPUESTOS
9.1. Activos v pasivos del afio cormients
Un resumen de activos ¥ pasivos por iMpuestos corentes £ como sigie:
Driciember 3 |
a4
(e U S, dblaicy
Actives por impurstos corvienies:
Credign tribiitario de impoesis: a li cenii 5842
Impaesin al Vel Agregsdo - 1'VA _ i
Subiotal 6304
Pasivos par impuesios cormieniea:
Retencione e la fuente de impirso @ bs renis por
pagal 0
Hetenciomne dn la fuente de TVA 471

Skworlal




2.2,

2.3,

Activos ¥ pasivos del ado cormiente

D¢ conformidad con disposiciones legales. la tarifa pam el impucuo a la renta, «
cakcula en un 22% wobee s stbdades sujrtas a dntribucion ¥ del 12% sobre Lo
utilidades supetas a capitalizacion.  Una reconciliacion entre la utilided (perdids)
segln etidos lnancierod ¥ L bass imponible, & como sigie

Dhcembae V).
attld

{en U1 5. déslires)
Pivdida sjpim sstades financicios [24.939)
Mrwn:
Panspacion a trabajadores
My
Gastos o dedugibles 10504
Previdida tribunaris 14433
Impuesto a o reots caussdo T
Anticipo oinreyppadients al afio A1

(1) A pamir del afio 2010, se debe contderar como mpucsto & b rents minimo of valo
del anticipo calculado, el cual resulia de 1o suma matematica del 0.4% del aciivo

0.2% del patnmonio, 04% de ingresos gravados y 0.2% dc cosios vy gastos
deducibles.

Para ol afio 2014 la Compadiila determind ung pérdida tributaria v en consecuenci
no Causd un impuesto A la reRta: sin embargo, & determing US$2 316 come
anticipp de impuestc a I renta cormespondiente  al  gjecicio 3004
coonsecustilemenie, la Compafiia registrd en resulmdos dicho vabor

Som susceptibles de revisidn por parte de la Autoridad Tributaria laa declaracione
e los anos 2012 af 2014
Aspectos Tributarios

Ley Orgiaica de Incentivos o la Produccidn v Prevencidn del Framde Fiscal - ©
fecha 29 de diciembee del 2014 s promalgs la Ley Orglnica de Incentivos o |
Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal ln misma goe incluye entre otnod gspecios

iribulanos kos tigusenies

Impucsip a la Renta

- Ingresos Gravados
S¢ oomideran ingresns de fucnie countoriana y por o anto gravados con o
Impuesto a la Renta los provenientes de la enajenscion de aockones, panticpacion:

y derechios de capiml De o meems manera @ congidera ingreso gravado o
incremento patrimonial no justiticado,
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- Exeaciones

- S el beneficlarin efective de las utilidades que perciban las socedades
personas naturaies o8 una persona natural nesidente en el Ecuador, la exenao),
del impuesio a la reno no serh aplicabie
La gamanis ooasionsl provenienie de |2 enajenacion de  acciones o

participaciones, seri considerada como ingreso gravado con el Impuesto a =
Remta. Las wooedades debevin mnformar este Gipo de transacciones 4
Autoridad Fiscal, sy incumplimiento serd sancionado con una mulie dil 5%, del
valbor real de ls manssocidn,

- Los ingresos que obtengan ko fideicomisos mercantiles no estardn gra
con Impuesio 3 1 Renta, siempre que no realioen una actividad empresana:
ios comstitoyenics o beneficianos no sean residentes en paralsos fscales,

« Los rendimientos por depbsiom a4 plaso fijo pagos por b
instrucionesfinancieras nacsnnales a las socwedades ¢ instituciones del sistems
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija realizadas po
sociedades, sc crcucntmn gravadas con Impuesto a la Renta.

- lLas nuevas lnversiones en i sectores econdmioos determinados oo
“industrias bésicas”, iendrin uoa exoneraciin de 10 afos contados & partin de)
primer afic en que s geaeren ingresid sinbulbles & dicha inveriiba. 51 o
inversones se realuran on caniones fronenros del pain of plaro se amplia &0
afies s,

- Deducibitidad de Gastoy

« Noserd deducible el gasto por depreciacin de activos revaluadiog

- Las semuneraciones v apories qoe v rezlice al TESS pama ol caso de adubio
mayenes y migantes mayores de 40 afios que hayan retormado al paks, temlri
una dedoccidn ded | 509 adicional por un periodo de dos afios

=«  Be extablecen nuevas condiciones pard I8 eliminackon d8 bos  erddings
incubrables
Mediante reglamento se establecerdn limites para ln deducibilidad de gasos do
vegalias, servicios técnicos, sdministratives y de consubioria en gemers)
elecieado entre partes relacionadss,

« Be permite el reconooimicnin de acHvos y pasivos por imspucsios difendos, o
case y condictones determinados en el
Huﬂdﬁmﬂnhpﬁdﬂllmlsmﬂuﬂﬁnmldrm
partcipaciones ¢ derochos de capatal que se den entre panies relaconsdas.

N seri deducibie el deteriom de activos intangibles con vida atil indefinida.

+ Unbidad cn ls Eniicoacion de Acciones
El calenlo de in unilidad gravable en la enapenacion de acciones, participacines
u ofros derechos de capital sera como sigue

+ Bl ingreso gravabde serd el valor real de la enajenscidn

El comtor deducibie seva el valor nommal, e valor de adguiniaon o of valio
patnimonial proporsonnl de las accioRes de acuerdo con b péemics
financicra Tambidn sevin deduciblo ks gastos direciamente relacionad -
con la enajenaciin,
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- Tarifa de lmpvesto a 1a Reata

« L& twrifs general del Impucsio a In Kenia ez del 32%, oo obsiants fa tanfa o
Incrementard al 25% sobre la proporcion de la base imponible que commpons
a ls panicipacion directa o indirecta de socios, sccionistas, beneficlarios .
umilares, residentrs cn parabus fiscales o regimenes de menor imposioon. -
dichn participacsin excede del 50% la mrifa aplicable pam L sociedad sera d
25
Se establece un [mpucsto Unico para ¢f soctor bapanero que oscila enme | 25
y 2%
Los beneficarios de wilidades o dividendos que se paguen o acrediten o
extervor pagardn la tarifa gencral previsia para sociedades previa la deducion
de low créditos tributanos a kos que tenga derecho

- El ingreso gravable que oltenga una sociedad o persona natural no residente oo
¢l Ecuador por la enajenaciin de acoiones, panicipaciones o otfos derochios o«
capital pagard la wrifa genernl impucsia para las socicdades, debiendo L
sociedad recepton de la inversidon actear como “sustiteio” de contribuyenic
efectuar fa retencidn del tmpoeso,
S¢ modifican ks porcentapss de retencion en la fuenie de Impuecsto a ls Renes
en los pagos que s¢ efectien por concepin de pagos de primas de cesida
reksegiaios on o exterior, de acuerdo & e uguienies condiciones:

Emkhmmuﬁ-MGmmmndmmmnn
esablecimiento permanenie en o Ecuador, cuando no superen o
porcentaje sefalado por la auimndad reguladora de seguios.

El 50M% de Las primes de cosidn o reaseguros contratadns oon sociedades s
establecimuenio peimanenid en el Ecuador, cuando superen el porcintaic
scfalado por la autosidad reguladonms de sepuros,

En caso de que la sociedad sseguradons de exterior sea residente fscal, o
constiuids o vbikwda en paraisos fecabes, por el pago se retendrd en b
Fuente sobre ¢l 100% de L prima.

- Anticipo de Impuesto a 1a Renta

< Para efecios del cilculo del Anticipo de Impuesio a la Renta, no we dobeni
tomar en cuenta ¢l valor del revalio de los sctivos por aplicacidn &2 Las MNILF
ianto en el ubro del activo v como en el patrmanio.
¢ eacluven del cilculo del Anticipo de impuesio 8 b Renia ks montos
mefendos & gastos  incrementales por la generacidn de nuevo emple
adquisicion de noevos activos destinados a la mejom de productivadad =
inmovacion tecnioligica v aquellas inversiones auevas ¥ productivas y gastos
efevtrvamente realizados que s relacionen con los beneficios tnbutanus parz ¢f
pago del Impuesto u la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Heformas a la Ley Reformatona para ls Equidad Tributaria dol Fosador
- lmpuesto a los Actives oo o Exterion

5S¢ establece comn hecho generador de este impuesto & la “tenencia de
inversiones en el exberior”.

-3-




- Impuesto a la Salidu de Divisas

« Los pagos efectuados al exterior por creditos obtenidos por entidad:
oot eslarin enenios del 15D unicamente respecto de aqoellos creditog
para fisanciar segmenion definndos por ¢f Comine de Politca Tributana.

Se establece como hecho generador del 18D cualquier mecenismo de extindon
de obligaciones ceandn las cperaciones se realicen hacia el exteriar.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de cbligersones soumuladss o3 oomn sgse

allld
(en LS, ddlarey)
Emplendos 2047
IESS By
Toeiml 1 ae

De scverdo con disposicionss del Cidigo del Trahajo, los tabajadores que por veini:
anod 0 mis hobieren prestado sus senicis on forma continuada o intemumplds
tendrin derecho & ser jubilados por sus empleaderes sin perjuicio de la jubilacion g
les eorreponde en su condiciin de afiliados al Institeto Ecuatoriano de Segunda
Social

11.2  Bonificaciin por Desahwcio

De acverdo con diponcones del Cidigo de Trabajo, en los casns de terminacitn o
la relacsdn laboral por desabuck soliotado por e empleador o por el trabajador, 1
Compafia entregard ¢ 23% de la altima remunerscion menseal por cada uno do [
nfion de servicio.

En ¢l curso normal de sus negneios ¥ actividades de linanciamiento, la Compaitia el
expuests i distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valoc
econdmico de sus flujon v activas y, £ consecuencia, sus nesultados.

Las politicas de administracyim dc riesgos de la Compafila se establecen con o
proposito de identificar, analizar y mitigar kow riesgos que cnfrenta I Compafils,
fijando limites v controles, asi come ¢ moniioreo del cumplimiento de los misinoo
Se revisan persddicamente las polibcas y aisiemas de administraciim del riesgo pars
que esién de acuerdo a las exigencias de ko diferentes mercados y a las actividades o«
la Compafia.

=y
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12.3

124

12.5

12.7

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos ¥ una descripeldn de las
medidas de mitigacion sctualmente en uso por parte de la Compania

Rigsgo de mercado

Diebido a la natumleza de sun opericiones, la Compafia estd expucsia a riesgos dr
mercado, tales como; resgo del precio de materia prima ¥ concentracian de clientes

Rigsgo_precio de comprn_de matera prima: El precio de los suministros el
determinado por las fluctusciones del mescado. La Compafiis ha esmblecido weo
politica de créding v forma de papn con sus principales proveedores de mateyia pim
para mejorar b condiciones de negoeipeldn

Concentpaciin_dg clientes: La compaiis mantiene diversificacion de sus ventes |
CULTIRS por CObTr,

Cencenmacitn de proveedorss: |a compafin realiza una evaluacion anual de su
pﬂﬁmmmdmﬂthm&mﬂdm

¥ maietiales vy capacidad de shavecimionto, pam o cual cuenta oo
hmm“mm capacitado que monitores las dilerentes emapas del proceso (|
¥

Rirsgo de crédite

El nowgo de oedito que enfrenta la Compnfila s produce cuandn un clicnte |
cofitraparte en un instramento loanckeio s cumple con 20 obligacion contractial y L
fucnie principal de este nesgo son las cuentas por cobear comeroiales. La mayor pan:
ﬁhdﬁmﬁh%ﬂmmmmﬂhrmnmnﬁmmmmr

Rignge de liguider,

La Gerencia General o3 1a gque ticne |3 responsabilidad final por 18 gestitdn de guide:
¥ ha eetablecido un maren de wmbajo apropiado para ello. La Adminstracdn realiz
periddicamente provecciones de flujo de oaje, andlisiv de la samuacitn finsnceens y do
entomo onomico con @ propdsdo de obtener los recursos de iquider necesariis
para que In gerencia pueds manciar los requerimientos de financiambento & cono
mediana plazos.

Rieago de capital
La Compania gestiona su capizal par asegurar que estardn en capacidad de contina

COmdr emprest en marchi mientras que maximizan ef rendimienio a U8 pocioniams o
traves de la optimisacon de kos saldes de deuda ¥ patrimomo.

La Compafila mantiene on adecuado aivel de endeudamienio sobre el oial del
patnmonie aemn, connderando la indwsinia v los mereados en los gue open,

Rieago ambicatal
Loa desembolios melacionadns con el mejoramiento y/o invemsion de proces-

productvos, verificancn y control de cumplimicntos de ordenangas y keyes relativs
procesis © instalaciones industriales y cualquier otm que pudicra alectar en form
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direcia o indirocta 8 I proteceson del medio ambiente, en goneral, se contabiloan
o Ao del ejeroicio Gue s InCoTien,

13. PATRIMONIO

131 ﬁm- El ciapital social autorizado consiste de 122,603 acciones ondinarias de
1

vialkor nominal unitano, l6s cuales Glorgan un vobo por scckon v un derecho 4 Lo
dividendos.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por o menos ol 10% de la wrilida)
antial sed apropiado como reserva kgl hast gue como minimo aloance el S
diel capiial social.  Ests reserva no o3 daponihi: pars o pago de dividendos en efoctis
pern puede ser capitalizads en wu tomlidad.

13} Reserva (aculiative - Fepresenta la apropiacion de utifidades de ejerchcios antenorn
i acuendo & resolaciones tomadas por fa Junta General de Aotionistae.

13.4  Resultados acomulados - Un resumen de bos resultados scumulades es como sigue:

Diciembre 31
2014
fen U5, dblarey
Pérdidas scumuladas {42,327}
Resultados acumulados provenienies de la adopesin par primern
vez dit las NITF (39.564)
Toul (ILEED
13.8 AT LT I bl 30 Prony Cmacnle AUTRR L [LEMETES V] LY 2
Incluye los valores resulmnios de fos ajustes ongnados en la adopein por prime: s
vez de fas NIIF Segin Resnbucion emitida por la Superintendencia de Compadidas «
14 de ociubre del 2013, ef saldo sblo podrd ser _ en ln que excedi o
valor de las perdidas acumuladas y las el dlimo gjercicio conchuido, = iy
hubiere; utifizado en absorber pérdidas; o devuchio en el caso de hquidacion de s
compafiis.
14, INGRESOS

Un resymen de los ingresos e la Compaiiia ¢4 como sigue:

2014

{en U.S: ddlarc)
Repanciones GYE y U0 130,007
Almacén GYE y UIO 16384
Toral JETRET]




2014

fen U5, dddares

Costo de ventas

Mano de obra 8T

Suminisiros 26, Bed)

Opcrativs 30, 10

Almacen J3983
Toial cono de ventas 13e2]
Gaswos

Gantos de ad rministracion s |

Gastos operativos 9,11

Giastos de venia —rt
Tertnl Mo
Ortros ingrenos {gastos)

Ohiros ingresos 5,2

Ortros gastos 19 el
Tintal (b i)

Entre ol 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emision de s estados Anencieros (10 de abn
del 2014) no se produjéron eventos que on opnion de i Administracidn pudicran tener un
efiecto smporante sobre los estado finanoweros ad juntos,

Los extados financieras por el afio terminado ¢l 31 de diclembre del 2014 han sido aprobado:
por la Gerencia de fa Compafiia y scrin presentados a los Accionmtas y Junta Directiva par:
su aprobacién, En opinicn de s Ceencia de la Compafila, los estados financiercs senin
aprobados por la Junra Directiva sin modificacones




