INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

MARZ0 22, 2002

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

SHURENU 8. A.

1. Hemos suditado los Balances Generales de SHURENU S. A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los
Estados Financicros de Pérdidas y Ganancias, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responssbilidad de la Administracién de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la
revisién de auditoria.

2. La auditoria s¢ efectué de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas, las que requieren
que se planee y cjecute de tal manera que pueda obtener una scguridad razonsble de que los Estados
Financieros estén libres de errores de carficter significative. La suditorfa incluye, en base & prucbas
selectivas, ¢l examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros;
inchirye también, la evaluacién de los Principios de Contsbilldad Generslmente Aceptados uﬂadotym
estimaciones significativas cfectuadas por la Administracién; asf como una evaluscién de la presentacién
de los Estados Financicros en general. Consideramos que la suditoria reelizada proporcions una base
razonable para expresar una opinién.

D

3. En nucstra opinién, los Estados Fimancicros d¢ SHURENU 8. A. antes mencionados presentan
razonablemente ¢n todos los aspectos importantes, la situacién financicra al 31 de diciembre del 2001 y
2000 y los resultados de sus operaciones y el Flujo de Efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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MELO & BERMEO Y ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA
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SHURENU §.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMERE DEL 2001 Y 2000
(Expresaide en délares Estadounidenses)
2081 2000 1000
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENIE PASIVO CORRIENTE
Efactivo 10.749.42 6.099,09 Obligacionss Bancarias 26.251,04
Cuantas por Cobrar (Nota 3) 27.35364 12.539,72 Cuentas por Pagar 14.58494
Inveutarios (Nota 4) 82.59130 31.935.13 Pasivos 4.13937
TOTAL ACTIVO CORKRIENTE 120.604,36 50.573.94 TOTAL PASIVO CORRIENTE 90.6259¢ 497535
Propisdad, Plants y Equipo (Nota 5) 155.150,86 154.696,86 Obligacionss a Largo Plazo ota 10) 94,022 36 104.469 29
Menos: Depreciacién A lad: 63.707,01 4821597 Patrimoni 204.403,63 201.633.16
91.443 85 106.480,89 (Ver Estado Adjunto)
Gastos Diferidos (Nota 6) 176.913.68 194.022.97
TOTAL ACTIVO 389.051.%9 351.877.80 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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34.641,08

18.823.33
15.817,73

.13.033.00
Otros Gastos -
Otros Ingresos 1.561,11
Rasultsdo por Exposicién 2 Ia Inflaciéa REI -

Urlidad antes dn Partic. Trabajadores ¢ Impuesto 2 1a Renta




FUT.CAPITALZ  PATRIMONIO  MONETARIA

790890 38.671,0¢

49.680,00

2974993 72.091.92 101.841,85

- 684219 - 7209192 140.513,71

4395 56.630.00 - - 14851371

RESERVA APORTES RESERVA REEXPRESION CAPITAL
LEGAL FUT.CAPITALZ. FACULTATIVA MONETARIA ADICTONAL

42395 5663090 - - 148.513,71

71,05




SHURENU $.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ARO TERMINADO EL S1 DE DECIEMNRE DEL 2001 Y 2000

(Expresaie en ddlares Estalounidanses)
2001
FLUJO DE mﬁo DE LAS OPERACIONES: USS. Uss.
Utilidad Nota dol Ao 2.770,47
Mis (Manes) Cargos (Créditos) 2 Resuliados qua no represantan movimianto de Efective: )
Rasultsdo por Exposiciéa 2 i Inflacién REX -
Depreciacién 1549104
154914
Cambios en Activos y Pasivos
Cuentss por Cobrar - 1479392
Tnvantarios, antes de Comreccién Monataria - 50.656,17
Gastos Pagados por Adelantado -
Cuentss por Pagar 32.015.08
Pativos Acumulados 375787
Otros Activos y Pasivos - Nato 17.089.29
- 12.58785
Efectivo Nato Provisto por las Operacionss 5.673.66
FLUIO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Propisdad, Planta y Equipo - 454,00
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligacionss Bancanas 9.871,60
Invarsiones -
Obligacionss a Largo Plazo - 10.446,93
'ago Dividendos -
. 56933
465033
6.099,09
10.749142

?
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- 1613584

- 1045291

14.38136
325814

2.840,95
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SHURENU 8. A. : A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - S

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA L

NOTA 2.

OPERACIONES DE LA COMPARIA T T

¢
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SHURENU 8. A.ﬁncconsmdaelﬂdcdmembredelmscgﬁlcmmmm
su objetivo principal la compra, vents, ncgociacién, intermediacién, importacion,
exportacién, fabricacién, transformacién, rcpm6n, ete. detodacluc de calndoydc todo
upodcsombrexia.cxm:otmsacuvndadcs G g6 L e de oawase de o b

!

A T & o b P}
El pafs ha venido soportando en los ﬁlnmos anos m dctenoro en las condiciones
econbmicas principalmente por las altas tasas de inflacién y la devaluacién del sucre, crisis
en el sistema bancario y financiero, Gmmdnendmkodemmdgpbtg.wo
restmg:docnlaslincasdeuﬁdttomondcs. Soeh el et

A partir del 13 de marzo delzooo se nprobélaLeyde Trmsfoﬂmdm&:ondnﬂcadel '
Ecuador mediante la cual establecié ¢l cambio de sucres & délares estado

tasa de S./. 25.000 por USS. 1. En ¢l R.O. 57 Resolucién SB.SG-SRI0
2000 se¢ promulga la Norma Ecustorisna. de Coﬂw NEC-N’
Estados Financicros para Efectos de Aplicar el qulm * Dolarizaclén’
activos y pasivos no monetarios y Patrimonio. . . - . .., ...,

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de bienes y servicios han
suftido incrementos en el indice de precios al consumidor, pero ha medida que van
reacomodéndose los precios, las mtondades esumm que hhﬂadén ik, mduuéndosem los
préximos meses. , w SRR

- "
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En los actuales momentos no se¢ cuenta con todos lok elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de Ia economia nacional y por lo tanto la posible
incidencia en la posicién cconémica de la compafifa, en consecuencia los emdos ﬁnanueros

adjuntos deben sernncrpretadosbajo csta épuca R T P T —
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIC_AS CONTABLES ... . iivriges -

[T DEARPIDCTR R 7AA LI SRR} :
a) Preparacién de los Estados Finandleros . ., - .. ...

Los Estados Financieros de la Compafifa han sido preparados con base, en. hs Normias
wacmmad(m)umhb%um,m o
inventarios, activos fijos y - patrimonio al: valor m,,y ,cmm ad ,ﬁu
estadounidenses de acuerdo con la NEC N° 17.
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b) Ajuste y conversiin de dilares estadounidenses

)

Las cuentas de la compafiia que fueron registradas en sucrés hasts mer2o'31/2000 hati
sido ajustadas y convertidas & délares estadounidenses mediante la aplicacién de la NEC
N° 17 que establece los siguientes procedimientos de ajmtey conversién:

Ajuste por inflacién de los activos y pammomo a mnzo 31/2000. S

B T
Reexpresién de los activos no monctarios y plm'inoﬁo friédisite lﬁ Wtﬁﬁ ile iﬁl
fndice cspecial de correccién de brecha  enthe la inflatién'y I SSvARMESH del sucre con
respecto al délar acumulada entre Dic.31/91, o la fecha de origen de cada partids en el
caso de ser posterior a marzo 31 del 2000.

Reduccién del valor dc los activos no monetarids, detetfniniados de “Bttidrdo ‘& fog
proccdimicntos arriba descritos 3 los valores dé- meéfcado "Ei el &o "de Gor itd
inferiores.

Conversién a délares estadouriidenses los saldos aj\istadoi ‘séutl ¥e il WilcHokinetite
y dc las demds cucntas del activo y patrimonio y d¢ fesilfados del perfodo terminado en
dicha fecha , convertidos a una tasa de cambio de 3/.25.000 por USS.1.

Las contrapartidas de los ajustcs mencionados antcriormente son imputados a la cuenta
del patrimonio reexpresién monetaria cuando comspondm al efecto de brecha entre
mﬂac16nydcvah1ac|6nhastaDw3lI99yahcﬂmnnﬂtadopormoddﬁ:ala
inflacién del estado de resultados, cuando se tratan del ajuste por inflacién y reexpresién
por correccién de brecha entre inflacién y dev’ﬂunum para los primem meses del 2000.

Inventarios ;o L ,',;.;;;": o
Los inventarios sc valGan al costo histérico o al valor ajustado y convemdos a délares

estadounidenses de acuerdo con la NEC N° 17, utilizando el com omedio. El saldo
del rubro no excede al valor de mercado de los ﬁvcntlios PRI G- 426 S

d) Propiedad, Planta y Equipo

Los activos fijos sc muestran al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares
de acuerdo a la NEC N° 17, menos la comspondiente depreciacién mmmlada.

Cuando s¢ vende o retira un activo, clvalorajlmdoyladepmaauénlcmnadase
descarga de las cuentas correspondientes y ¢l resultado de dichas. transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos demantemnﬂemoymp', miesse cargan a
operaciones del afio y las mejoras o renovacionies imﬁomnm se Capit

La depreciacién de los activos fijos sc registra con cu'go 2 lu otl" B0 del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor ajumdo de los
activos durante su vida Gtil estimads, siguiendo ¢l método de linea recta.




¢) Provisién para Impuesto a la Reita

La provisién para Impuesto  la Renta se calculs sobié s tiilidides gravables ( 25% y/o
15%) y se cargan a los resultados del ejercicio.

f) Partidpacién de los Trabajadores en las Utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la’ Comnafifa recontocé el 15 % &’
Participacién de los Trabajadores sobre las utilidades del ejercicio, antés dél eficulo dél
Impuesto a la Renta y es registrada como cargo a los resultados del ejercicio. |

g) Capital Adidonal A
La NEC N° 17 cstablece que los saldos de las cucntas Reserva por Reval&nzxcim del
Patrimonio y Rcexpresién Monctaria deben revelarse como parte de la cuenta
Patrimonial “Capital Adicional”. o VR

A la fecha de emisién de los estados financieros los organismos de control no han

o e~

emitido un pronunciamiento sobre ¢l destino de esta reserva. [Re ey
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NOTA. CUENTAS POR COBRAR

~ Al 31 de diciembre cstas cucntas sc resumen como sigue:
2001 2000
USS. USS.
Cuentas por Cobrar - Clientes 11.805,09 8.668,73
Cuentas Accionistas 523,73 . ' 1.055,63 - R
Otras 15.02482 .. 281536 . .
27.353.64 125392 -

NOTA 4. INVENTARIOS

I TTOTDOTSB335808295008583338833L

Al 31 de diciembre estas cuentas s¢ resumen como sigue: " ;
uss. tss:
Materiales 28.196,98 1317434
R Otros Materiales 48.905,74 17 454 7’7

'f‘ Importaciones en Trénsito 5.488,58 . e
~ 82.591,30 31.935,13
¥ A
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NOTAS. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las cuentas de este rubro s¢ detalla a continuacién:

2
g
£®

D ANO 2000 e =
g COSTOS SALDOS ADICIONES: . VENTAS ., SALDOS  TASA
g 31/12/99 ) BAJAS 31/12/00 DEP.
“ Maq.Equip. 56.370,18 80.676,85 ’ ' 131.047,03 10%
“ Muebles y ‘ tran o
| Enseres 2.491,16 5.123,71 7.614,87 10%
F’ Eq.Oficina 3.438,30 6.596,66 =z 47 710,034,96 104
’ 62.299,64 92.397,22 S T 158,696,86°
E Menos: Depreciacién Acumulada 48.215,97
; o 106.480|89
-~
- El cargo por depreciacién durante el ejercicio ascendié a USS. 13.317.56.
" 1) Incluye correccién monetsria por USS. 91.897.56.
jﬁ;‘ }
. ANO 2001 L
COSTOS SALDOS ADICIONES : VENTAS - . SAL'DOS TASA
31/12/00 ' . BAJAS ...  “3iff201  DEP.
Maq.Equip. 137.047,03 137.047,03 10%
Mucbles y :
Enseres 7.614,87 761487 10%
Eq.Oficina 1003496 . . 45400 . . (- 10.488,96 10%
154.696,86 454,00 < - - 153?150.85 -
~ Menos: Depreciacién Acumulada ) o “83.%7,01
. o B '91.443 .85
Lo Tyl l, v ——
El cargo por depreciacién durante el ejercicio ﬁxe_Uéﬁr 15.491.04.

[
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NOTA 6.

NOTA 7.

NOTAS.

oo COCCTOPET T CEC SOOI EPODOEYEORERDDOC

CARGOS DIFERIDOS
Incluye lo siguiente al 31 de diciembre:

‘Gastos de Instalacién
Gastos Publicidad
Gastos Constitucién
Desarrollo de Mercado

Menos: Amortizacién (5 afios)

OBLIGACIONES BANCARIAS

2000 °

Al 31 de diciembre esta cuenta inchuye lo siguiente:

Porcién corriente de deuda a largo plazo

Banco Aserval
Banco del Pichincha

CUENTAS POR PAGAR - .

Al 31 de diciembre ci saldo de estas cuentas se muestran § contiouacién; ;. o v ¥

Proveedores

Lavanderias Ecuatorianas C.A.
Inmobiliaria Lavamar Cia. Ltda.
Otras

2001
USS. - USS.
76.425,96 67.109,48.
25.509,43 25.509.43
240232 = 410237
166.611 * 166611
270.648,79 261.332,31
93.735,11 67.309,34
176.913,68 19402297
. *
2001 2000
e RATIAN USsS.
13.344,92 26.251,04
2278372 o Ciier pentee o
Y ¢ UEYR
.

IR SN S SR § M 2 s
USS. USS.
16.329.47 496087
29.114,87 220327
1.120,80 1.120,80
34,88 6.300,00
46.600,02 14.38494
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> Beneficios Sociales
_ Participacién Traba;ndores

~Obligacioncs Fiscales .-

De acuerdo conlaleguladdnvigem

- de Participacién Trabajadores ¢ E D
Legal hasta que slcance como ‘minimo del 50 9% ‘
mﬁndammentepmcapnmonubmﬂmde il

By

'-'L

" Administracién de Ia Compaﬂii
I-'inancxeros




