INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

MARZO 26, 2001

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

SHURENU S. A.

1. Hemos auditado el Balance General de SHURENU S. A, al 31 de diciembre del 2000 y los Estados
Financieros de Pérdidas y Ganancias, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la revisién de auditoria.

2. Laauditoria se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, las que requieren que se
planee y ejecute de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros estan
libres de errores de caricter significativo. La auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros; incluye también, la evaluacién de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Administracién; asi como una evaluacién de la presentacién de los Estados Financieros en general.
Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para expresar una opinién.

3. Ennmuestra opinién, los Estados Financieros de SHURENU 8. A antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus
operaciones y ¢l Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

4. Como se describe en la Nota 1 el pais ha venido soportando un deterioro en las condiciones econdmicas, las
medidas adoptadas para la aplicacién de la unidad monetaria y la conversién de la contabilidad a délares
estadounidenses; describe también que no se cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y por lo tanto la posible incidencia en la posicién
econémica de la compafifa, en consecuencia los estados financieros adjuntos deben ser interpretados bajo esta

Sptica.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por Cobrar (Nota 3)
Tnventarios (Nota 4)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Propieded, PlantayEquipo ~ (Nota 5)
Menos: Depreciacién Acumulada

Gastos Diferidos (Nota 6)

TOTAL ACTIVO

SHURENU S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DXL 2060
(Expresade ea délares Estadounidenses)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
6.099,09 Obligaciones Bancarias (Nota 7)
12.539,72  Cuentas por Pagar (Nota 8)
31.935,13 Pasivos Acamulados (Nota 9)
50.573,94 TOTAL PASIVO CORRIENTE
154.696,86 Obligaciones a Largo Plazo {(Nota 10)
4821597  Pairimonio
10648089  (Ver Estado Adjunto)
194.022,97
351.077,80 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros.

26.251,04
14.584,94
4.139.37

44.975,35
104.469,29

201.633,16

351.077,80




SHURENU S.A.
. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DL 2000
(Expresede en dolares Estadounidenses)

l
l
{ moRzsos us.
l
l

Veatas 163.363,54
TOTAL INGRESOS 163.363,54
GASTOS

l Costo de Ventas 149.621,26
i UTILIDAD BRUTA 13.742,28
Gastos Generales y Administrativos 9.721,00
l 4.021,28
Gastos Figancieros 9.870,09
( Diferencial Cambiario 667,49
I Ofros Gastos 142080
Otros Ingresos 552,35
l Resultado por Exposiciéa a 1a Inflacién REI 8.074,08
| Utilided antes de Partic. Trabsjadores e Impuesto a la Renta 689,33
Participacién Trabsjadores 103,40
[ Impoesto a la Reats 146,48
I UTILIDAD DEL EJERCICIO 439,45

{ Las notas explicativas snexas 1 a 13 son parte inbegrante de los Estados Financieros.




Saldes 99/12/31
Reserva Legal

Aporte Fut Capitaliz.
Reexpres. Monetar./00
Transferencia
Utilidad del Ejercicio

Salde 00/12/31

SHURENU S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2600
(Expresade en délares Kstadommidenses)

CAPITAL  RESERVA APORTES RESREVAL. REEXPRESION  CAPITAL PERDIDA TOTAL
SOCIAL LEGAL __ FUTCAPITALZ PATRIMONIO MONETARIA  ADICIONAL  ACUMULADA
4.000,00 7.000,00 3867186 - - 49.671,86
43,95 43,95 )
49.680,00 49.680,00
29.749,93 72.091,92 - 101.841,85
- 6842179 - 72.091,92 140.513,71
43945 43945
4.000,00 4395 56.680 00 - - 140.513,71 395,50 201.633,16

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros.




SHURENU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO XL 31 DX DICIEMBRE DEL 2000
(Expresade en disres Istadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES:

Utilidad Nets del Afio

Mis (Menos) Cargos (Créditos) a Resultados que no representan movimiento de Efectivo:

Resultado por Exposiciéa a la Inflacién REX - 8.074,08
Depreciscién 13.317,56
Provisién Beneficios Sociales Largo Plazo

Cambios en Activos y Pasivos

Cuentas por Cobrar - 5.529,01
Inveniarios, antes de Correccién Monetaria - 10.539,07
Qastos Pagados por Adelantado -
Cuentas por Pagar 8.964,96
Pasivos Acumulados 2.618,99
Otros Activos y Pasivos - Neto - 1165171

Uss.

43945

524348

- 1613584

Efectivo Neto Provisto por las Operaciones

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Comprs de Propiedad, Planta y Equipo

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancariss 10.399.40
Inversiones

Obligaciones a Largo Plazo - 45.698,04
Pago Dividendos

Aportes Futuras Capitalizaciones 49.680,00

- 1045291

- 67031

14.381.36

Incremento (Decremento) Neto de Efectivo
Efectivo al Principio del Afio

Efectivo al Final del Afio

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros.

3.258,14
2.840,95

50000




SHURENU 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA1.

NOTA2.

OPERACIONES DE LA COMPAR{A

SHURENU 8. A fue constituida el 23 de diciembre de 1996 segin escritura publica siendo su
objetivo principal la compra, venta, negociacién, intermediacién, importacién, exportacién,
fabricacién, transformacién, reparacién, etc. de toda clase de calzado y de todo tipo de sombreria,
enfre otras actividades.

El pafs ha venido soportando en los ultimos afios un deterioro en las condiciones econémicas
principalmente por las altas tasas de inflacién y la devaluacién del sucre, crisis en el sistema
bancario y financiero, disminucién en el empleo de mano de obra, acceso restringido en las lineas
de crédito internacionales.

A partir del 13 de marzo del 2000 se aprobé la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador
mediante la cual establecié el cambio de sucres a dblares estadounidenses a una tasa de 3./
25.000 por US$. 1. En el R.O. 57 Resolucién SB-SC-SRI-01 de Abril 13 del 2000 se promulga
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién” aplicable a los activos y pasivos no monetarios y
Patrimonio.

Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, log precios de bienes y servicios han sufrido
incrementos en el indice de precios al consumidor, pero ha medida que van reacomodéndose los
precios, las autoridades estiman que la inflacién ird reduciéndose en los préximos meses.

En los actuales momentos no se cuenta con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y por lo tanto la posible incidencia
en la posicién econémica de la compafiia, en consecuencia los estados financieros adjuntos
deben ser interpretados bajo esta éptica

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2) Preparacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de la Compafifa han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianes de Contabilidad ( NEC ) scbre la base del costo histérico, o para el caso de
inventarios, activos fijos y patrimonio al valor ajustado y convertidos a délares
estadounidenses de acuerdo con la NEC N*° 17.

Las NEC incluyen un pronunciamiento que establece la correccién monetaria integral de los
estados financieros, su aplicacién a partir de la fecha en que se modificé la unidad monetaria
se encuentra en suspenso. La Superintendencia de Compariias a la fecha de emisién de los
estados financieros no ha emitido una resolucién sobre este asunto. Por efecto del cambio en
la unidad monetaria, los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses
no son comparables con los estados financieros del ejercicio anterior expresados en sucres.




b) Ajuste y conversién de délares estadounidenses

Las cuentas de la compafiia que fueron registradas en sucres hasta marzo 31/2000 han sido
ajustadas y convertidas a d6lares estadounidenses mediante la aplicacién de laNEC N° 17 que
establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

e Ajuste por inflacién de los activos y patrimonio a marzo 31/2000.

® Reexpresién de los activog no monetarios y patrimonio mediante la aplicacién de un indice
especial de correccién de brecha entre la inflacién y la devaluacién del sucre con respecto al
délar acumulada entre Dic.31/91, o la fecha de origen de cada partida en el caso de ser
posterior amarzo 31 del 2000.

® Reduccién del valor de log activos no monetarios, determinados de acuerdo a los
procedimientos arriba descritos a los valores de mercado en el caso de ser éstos inferiores.

e Conversién a dolares estadounidenses los saldos ajustados segiin se indica anteriormente y de
las demés cuentas del activo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en dicha
fecha, convertidos a una tasa de cambio de 8/.25.000 por US$.1.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados anteriormente son imputados a la cuenta del
patrimonio reexpresién monetaria cuando corresponden al efecto de brecha entre inflacién y
devaluacion hasta Dic.31/99 y a la cuenta resultado por exposicién a la inflacién del estado de
resultados, cuando se tratan del ajuste por inflacién y reexpresién por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién para los primeros meses del 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo del
afio 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior
vendidos durente este periodo, las depreciaciones o amortizaciones, para fines de conversién
a délares se basan en el valor histérico o reexpresado que tenfan al cierre del ejercicio
anterior y bajo las normas que regian para esa fecha.

De acuerdo con la NEC 17 la contabilidad en dblares se inicié en marzo 31/2000 y ésta no
proporciona equivalentes en dSlares para todas las cuentas en sucres al inicio del ejercicio de
las cuentas de activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el perfodo
enero 1 a marzo 31/2000, por tal razén, para fines de informacién de los estados de cambio
en el patrimonio y flujo de efectivo, la compafifa asigné equivalentes estimados en délares
asi:

® Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a 8/.25.000 por US$.1 a dic.31/99.

# Los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron gjustados por el
indice especial de brecha por el perfodo comprendido entre la fecha de adquisicién u origen
de cada transaccién a dic.31/99; una vez ajustados fueron convertidos a dolares
estadounidenses.

® Los movimientos comprendidos entre enero 1 y marzo 31/2000 fueron convertidos a
8/.25.000 por US8$.1.




NOTA?J.

¢) Inventarios
Los inventarios se valian al costo histérico o al valor ajustado y convertidos a ddlares
estadounidenges de acuerdo con la NEC N° 17, utilizando el costo promedio.

d) Propledad, Plants y Equipo

Los activos fijos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertidos a délares de
acuerdo a la NEC N° 17, menos la correspondiente depreciacién acumulada.

Cuando se vende o retira un activo, el valor ajustado y la depreciacién acumulada se descarga
de las cuentas correspondientes y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargen a operaciones del afio y las
mejoras o renovaciones importantes se capitalizan.
La depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado de los activos durante su
vida til estimada, siguiendo el método de linearecta.

e) Provisién para Impuesto a la Renta
La provigién para Impuesto a la Renta se calcula sobre las utilidades gravables ( 25%) y ge
cargan a los resultados del ejercicio.

f) Participacién de los Trabsjadores en las Utilidades
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafifa reconoce el 15 % de

Participacién de los Trabajadores sobre las utilidades del ejercicio, antes del célculo del
Impuesto a la Renta y es registrada como cargo a los resultados del ejercicio.

2 Capital Adicional
La NEC N° 17 establece que los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria deben revelarse como parte de la cuenta Patrimonial
“Capital Adicional”.
A la fecha de emisién de los estados financieros los organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000 estas cuentas se resumen como sigue:

USS.
Cuentas por Cobrar - Clientes 8.668,73
Cuentas Accionistas 1.055,63
Otras 2.815,36

12.539,72




NOTA 4.

NOTAS.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 estas cuentas se resumen como sigue:

Materiales
Otros Materiales
Importaciones en Trénsito

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

USS.
13.174,34
17.454,77

1.306,02

31.935,13

El movimiento de las cuentas de este rubro durante el afio se detalla a continuacién:

COSTOS SALDOS ADICIONES VENTAS SALDOS TASA
31/12/99 Q) BAJAS 31/12/00 DEP.
Maq.Equip. 56.370,18 80.676,85 137.047,03 10%
Muebles y
Enseres 2.491,16 5.123,71 7.614,87 10%
Eq.Oficina 3.438,30 6.596,66 10.034,96 10%
62.299,64 92.397,22 - 154.696,86
Menos: Depreciacién Acumulada 48.215,97
106.480i89

El cargo por depreciacién durante el ejercicio ascendié a US$. 13.317.56.

1) Incluye correccién monetaria por USS$. 91.897.56.




NOTAS.

NOTA 7.

NOTAS.

D)

CARGOS DIFERIDOS

Incluye lo siguiente al 31 de diciembre del 2000:

USS.
Gastos de Instalacién 67.109,48
Gastos Publicidad 25.509,43
Gastos Constitucién 2.102,32
Desarrollo de Mercado 166.611
. 261.332,31
Menos: Amortizacién (5 afios) 67.309,34
194, 022!9‘7
OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2000 esta cuenta incluye lo siguiente:
Porcién corriente de deuda a largo plazo
USS.
Banco Aserval ¢))] 26.251 !04

Présgtamo a un interes del 12.82%.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de estas cuentas se muestran a continuacién:

USS.
Proveedores ’ 4.960,87
Lavanderias Ecuatorianas C. A : 2.203,27
Inmobiliaria Lavarmnar Cia Ltda. 1.120,80
Otras 6.300,00

14'584i94




NOTAS.
NOTA 10.

— ﬁ
NOTA11.
NOTA 12.

~—

PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000:

USS.
Beneficios Sociales _2.01 6,61
Participacién Trebajadores 103,40
Obligaciones Fiscales 2.019,36

4.139,37
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Representa lo siguiente al 31 de diciembre del 2000:

USS.
Banco Aserval 1) 104.469,29

1) Representa Préstamo a 5 afios plazo al 12.82% de interéds, con vencimientos semestrales hasta
julio 20/2006.

AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC N° 17

Ajustes a Resultado Ajuste

por Exposicién a la al
Inflacién Patrimonio
Inventarios - 2.150,69 - 5.374,60
Activos Fijos - 11.573,21 - 5844122
Cargos Diferidos - 5.281,07 - 27.095,14 °
Patrimonio 10.930,89 18.819,04
- 8.074,08 - 72.091,92

M

RESTRICCIONES SOBRE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

De acuerdo con la legisiacién vigente, un minimo del 10 % de las utilidades anuales después de
Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta debe ser apropiada como Reserva Legal hasta
que alcance como minimo del 50 % del Capital Suscrito y Pagado y ser4 utilizada Gnicamente
para capitalizacién o absorcién de pérdidas.




NOTA 13.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe (marzo 26/2001) de los Estados Financieros de SHURENU 8. A al
31 de diciembre del 2000 no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros, excepto por la
publicacién aparecida con fecha marzo 15/2001 sobre la decisién del Tribunal Distrital de lo
Fiscal del Guayas que resolvié suspender definitivamente la Norma Contable que obligs a tributar
sobre resultados de la correccién monetaria causada por inflacién. Segin publicacién posterior
el SRI interpuso recurso de apelacién ante el Tribunal Constituacional gobre este asunto.




