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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701
Telefax: +(593 2) 2551 811 /2503 839/ 2221 719

P.0.Box:

17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo

Edif. Torres Atlas,

Piso 9, Of. 2

PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de:
VIRUMEC S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de VIRUMEC S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad
de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacidén general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de VIRUMEC S.A., al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Guayaquil

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
-

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de VIRUMEC
S.A, al 31 de diciembre del 2008, requerida por disposiciones legales, se emitira por
separado.

Marzo, 30 del 2009

Quito, Ecuador

Maria de los Angefes'Gujjarro
CPAN0.%2.120

oW %@\xems (. Lk aces Coe. QQHQ

Moore Stephe uditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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VIRUMEC S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA)

Nota 2008 2007
ACTIVO
Activo corriente
Caja-bancos 22.854 1.352
Cuentas por cobrar
Clientes 4 2.064.533 1.681.201
(-) Provision incobrables 5 (40.476) (42.855)
Documentos por cobrar 178.707 179.019
Anticipos empleados y funcionarios 1.512 2.442
Anticipos varios 18.148 30.425
Inventario de mercaderias 6 614.489 746.549
Impuestos anticipados 166.627 184.441
Total activo corriente 3.026.395 2.782.574
Activo fijo- neto 30.732 34.656
Otros activos
Gastos anticipados 2.426 14.918
Otros 29.700 29.700
Total otros activos 32.126 44.618
TOTAL ACTIVO 3.089.253 2.861.848
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente
Proveedores 7 970.940 936.748
Obligaciones bancarias 8 885.249 983.061
Impuestos por pagar 133.736 64.585
Provisiones por pagar 48.235 38.060
Préstamos de terceros 9 200.000 200.000
Anticipo de clientes 6.242 9.875
Otras cuentas por pagar 101.934 113.210
Total pasivo corriente 2.346.335 2.345.538
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 742.918 516.310
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.089.253 2.861.848

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA)

Nota 2008 2007

INGRESOS
Operacionales

Ventas 7.561.952 6.936.968
(-} Descuentos y devoluciones (450.455) (378.191)
No operacionales

Venta activos fijos

Otros ingresos 7.255 16.605
Total ingresos 7.118.753 6.574.382
COSTOS Y GASTOS
Costos de Venta

R&B 4.955.491 4.613.436

Licores 539.680 458.619

Guantes 6.361

Jaspe 103.620 98.282
Gastos de venta

R&B 16.781 132.935

Licores 118.532 191.896

Guante 1.239

Jaspe 1.860 8.378

Lijas 2.206

Guayaquil 110.529 143.390

Departamente de logistica 20.909 24.955

Departamento de marketing 468.797 262.920
Gastos administrativos 437.859 380.437
Gastos financieros 207.675 154.938
Total costos y gastos 6.990.541 6.470.186
Utilidad antes participacion trabajadores
e impuesto a la renta 128.212 104.196
(-) Participacion trabajadores 12 (19.232) (16.886)
() Impuesto a la renta 12 (42.373) (18.558)
Reserva legal (6.661) (6.875)
Utilidad neta 59.947 61.877
Utilidad por accion 0,123 0,159

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA )

Capital Aporte Futuras Reserva Reserva Resultados Utilidad neta Total
Nota social Capitalizaciones de capital legat acumulados

Saldos al 31 de diciembre del 2006 389.330 785 17.077 25 (659) 406.558
b iaa (659) 659
Aumento aportes futuras capitalizaciones 41.000 41.000
Utilidad neta 68.752 58.752
Registro reserva legal 6.875 (6.875)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 389.330 41.000 785 23,952 (634) 61.877 516.310
Transferencia a resultados acumulados 61.877 (61.877) -
Aumento de Capital 13 98.000 {38.000) (60.000) -
Aumento aporte futura capitaiizacion 160.000 160.000
Utilidad neta 66.608 66.608
Registro reserva legal 6.661 {6.661)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 487.330 163.000 785 30.613 1.243 59.947 742.918

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2008 y 2007

{Expresados en doélares de E.U.A.)

Flujos de efectivo en actividades de operacion
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en otros
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo utilizado en préstamos bancarios
Efectivo provisto por préstamos accionistas
Efectivo provisto por aporte futura capitalizacion

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo

Efectivo al inicio de los afios

Efectivo al final de los afios

2008 2007
7.156.170 6.492.051
(6.592.293) (5.983.740)
(379.325) (381.979)
(52.138) (181.337)
132.414 (55.005)
(6.935) (5.816)
(6.935) (5.816)
(103.977) (389.370)
194.391
41.000
(103.977) (153.979)
21.502 (214.800)

1.352 216.152

22.854 1.352

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de E.U.A\)

2008 2007
Utilidad neta 59.947 61.877
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
provistos por (utilizados en) actividades de operacién
Depreciaciones 10.859 9.632
Provisiones 25917 18.362
Intereses bancarios 6.165 8.206
Provisién cuentas incobrables 16.439 12.375
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 61.605 35.444
Reserva legal 6.660 6.875
Utilidad Conciliada 187.592 152.771
Cambios netos en el capital de trabajo
Aumento de clientes (383.332) (278.113)
Aumento de provisién cuentas incobrables (18.818)
Disminucion (aumento) de documentos por cobrar 160.312 (169.184)
Disminucién de anticipos funcionarios y empleados 930 111
Disminucién{aumento) de anticipos varios 12.277 (3.582)
Disminucién de inventario de mercaderias 132.060 113.068
Disminucién (aumento) de impuestos anticipados 17.814 (18.946)
Disminucién de gastos anticipados 12.492 64.238
Aumento de proveedores 34.192 82.016
Aumento de impuestos por pagar 26.778 19.881
Disminucion de provisiones (34.974) (20.888)
Disminucién (aumento) de anticipos de clientes (3.633) 2.380
Disminucion (aumento) de otras cuentas por pagar (11.276) 1.243
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 132.414 (55.005)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
EXPRESADAS EN DOLARES

. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

VIRUMEC S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de San
Francisco de Quito el 4 de octubre de 1996, el plazo de duracion de la Compaiiia
sera de cincuenta aiios a partir de la fecha de su registro mercantil. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

. OPERACIONES

El objeto de la compaiia es la importacién, exportacion, compra-venta,
comercializacion, distribucion de toda clase de bienes de consumo humano,

actualmente la Compariia comercializa suministros de limpieza y vinos en botella y
en carton.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacién de los estados financieros.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a doélares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversiéon contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra ia elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segiin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De
acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

resolucién antes mencionada, VIRUMEC S.A. aplicara las NIIF a partir del 1 de

enero del 2012, considerando para el efecto como periodo de transicion el afio
2011.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
VIRUMEC S.A. es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentaciéon

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdémicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de
tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de poder establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos
de produccién y para una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por

cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las

condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.

f. Provisién incobrables

La provisién incobrable se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con
cargo a los resuitados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

El costo de los inventarios de la linea de suministros y vinos comprende el costo de
adquisicion en doélares, mas otros cargos relacionados con las importaciones.

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y no exceden el valor de mercado.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Activos fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo histérico
en délares de acuerdo con lo establecido en la Nec 17. Los adquiridos desde marzo
del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion en doélares.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados del periodo en base al método de linea
recta, en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

* Muebles enseres y equipo de oficina 10%
¢ Equipo de computacion 33%
* Vehiculos 20%

j- Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil se registran como leasing operativo, es

decir, los valores pagados por los canones de arrendamiento se contabilizan como
gasto.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

I. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre la utilidad del ejercicio antes de impuestos.

m. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la

Compaifiia, esta gravada a la tasa del 25% para el periodo 2008 y 15% para el
periodo 2007.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

n. Utilidad por Accion
La utilidad por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2008 y

2007, fue calculado en base a la cantidad de acciones en circulacién durante cada
periodo.

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de las cuentas por cobrar clientes
estan compuestos por:

DETALLE 2008 2007

Romero Aguirre Blanca Violeta 139.826 103.804
Importadora el Rosado 271.299 264.823
Supermercados la Favorita C.A. (1) 754.858 585.286
Servicio Social Fuerza Norte 76.163 75.526
Mega Santa Maria S.C.C 78.212 72.355
Méndez y Asociados Asomen 49.245 41.977
Tiendas Industriales Asociadas 26.673 33.650
Davila Corral Claysbert & Asoc. 6.838 23.528
Dipaso S.A. 19.288 23.375
lcco .S.A 32.436 23.147
De la Cruz Compaiiia de Comercio 21.158 13.576
Magda Espinoza 23.513 12.670
Richard O'Custer (Quito) 11.759 11.759
Direccion de Bienestar 11.159
Abastecimientos Domésticos C.L 16.853 11.010
Dishervac 11.009
Alexander Quezada Rivera 18.141 10.365
Maria Murillo 5.932 10.349
Comisariato Vélez Bonilla S.A. 7.200

Varios Clientes 512.339 341.833
Total 2.064.533 1.681.201

(1) Incluye cartera negociada para cubrir las obligaciones que la Compaiiia mantiene con el
Produbanco.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. PROVISION PARA INCOBRABLES

El movimiento de la provisién para las cuentas de dudoso cobro se detalla a
continuacién:

Detalle 2008 2007
Saldo inicial 42.855 30.480
() Utilizacion ~ (18.818)

(+) Adicién 16.439  12.375
Saldo final 40.476  42.855

6. INVENTARIOS

El saldo de inventarios esta constituido al 31 de diciembre del 2008 y 2007 de la
siguiente manera:

DETALLE 2008 2007
Inventario de mercaderias (*) 465.112 570.253
Importaciones en transito 149.377 176.296
Total 614.489 746.549

(*) La compaiiia mantiene prendas comerciales sobre los inventarios,
por un monto de USD $ 352.364 entregadas al Banco Pichincha

7. PROVEEDORES

El principal proveedor constituye Reckitt & Benckiser con el cual se mantiene un
convenio de distribucion de sus productos los saldos pendientes de pago al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 se detallan a continuacion:

DETALLE 2008 2007
Proveedores Locales 756.403 666.193
Proveedores Exterior 214.537 270.555
Total 970.940 '/ 936.748 /
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las obligaciones bancarias se componen de la
siguiente manera:

Detalle 2008 Interés Vencimiento 2007 Interés Vencimiento
Produbanco 25882 11,23% Ene/2009
Produbanco 59.551 11,34% Jun/2009
Produbanco 88.383 11,23% Ago/2009
Produbanco 105.125 11,23% Sep/2009
Produbanco 25.843 11,23% Ene/2009
Produbanco 69.400 11,23% Feb/2009
Produbanco 126.400 11,23%  Feb/2009
Produbanco 67.800 11,23% Feb/2009
Produbanco 60.700 11,23%  Feb/2009
Produbanco 351.717 12% Jul/2008
Produbanco 377.512 12% Jul/2008
Pichincha 250.000 10%
Pichincha 245,625 12% Ene/2008
Intereses 6.165 8.207
Total 885.249 983.061

Los créditos con el Produbanco son garantizados con terrenos y construcciones propiedad
de los accionistas por un valor de USD $ 678.610, y con facturas de Supermercados la
Favorita C.A. por un valor de USD $ 397.496.

Adicionalmente existen garantias de personas naturales del Dr. Gallegos Chiriboga José
Ivan y Paez Aguirre Juan Francisco.

9. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la cuenta préstamos accionistas corresponde a

un pagaré a nombre del Ing. José Ivan Gallegos, cuyo monto asciende a US $
200.000 y con un interés del 10% anual.

10. RESERVA JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas arfos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

VIRUMEC S.A. debido a que el promedio de antigiledad de los empleados no llega
a diez afios, no efectua reserva por este concepto.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

Adicionaimente, dicho Coédigo también establece la obligacion que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relaciéon laboral termine por
desahucio. La Compaiiia considerando que la rotacion del personal no es
significativa y que este beneficio probablemente no sera exigible por la separacion
voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por este concepto, sino
que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

Su capital social asciende a USD $ 487.330 y esta constituido por 487.330
acciones de US $ 1 cada una.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General
de Socios. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra

utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al
liquidarse la compaiiia.

c) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaifiias, de la utilidad anual, la compafiia
formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al cincuenta por
ciento del capital social. En cada anualidad la compafiia segregara, de las
utilidades liquidas y realizadas, un diez por ciento para este objeto. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta
se calcula de la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo

comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 (15% para el periodo
2007).

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a
disposiciones legales se detallan a continuacion:

2008 2007

Utilidad contable 128.212 104.196
15% participacion a trabajadores 19.232 16.886
Utilidad después de participacion a

trabajadores 108.980 87.310
Mas: Gastos no deducibles 78.040 8.379
Menos: Amortizacién de pérdidas 659
Menos: Incremento neto de trabajadores 17.530

Base imponible para impuesto a la renta 169.490 95.030
Base para el 15% 52.000
Base para el 25% 32.998
Impuesto a la renta 42.373 18.558

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.

c) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. AUMENTO DE CAPITAL

VIRUMEC S.A. realizé un aumento de capital con fecha de inscripcion en el registro
mercantil el 15 de septiembre del 2008 por US $ 98.000 el mismo que fue efectuado
con utilidades del periodo 2007 y aportes para futura capitalizacion.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

En el mes de enero del 2009, como parte de las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional para equilibrar la balanza de pagos y minimizar los efectos de
crisis mundial, se han establecido restricciones a las importaciones mediante
reduccion de cupos e incremento de aranceles, situacién que podria afectar en
alguna medida la operacién de la Compaiiia.




