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MOORE STEPHENS D'BRAG

AUDITORES
'

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221 719

P.O.Box: 17- 03- 1437

E-mail: dbrag@uio.satnet.net
Quito

Av. Francisco de Orellana s/n,

Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106

PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de:

VIRUMEC S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de VIRUMEC S.A. por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados,
estados de evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Companfia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos basados en nuestras

auditorias.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de VIRUMEC S.A. al 31 de diciembre
del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A member firm of

Moore Siephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS D'BRAG
AUDITORES

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de VIRUMEC S.A.
al 31 de diciembre del 2005, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Marzo 3, del 2006

Quito, Ecuador

Maria de los jarro

82 Denns sy Quddroves Ca . Beda

NAE No.322
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BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES)
Nota 2005 2004
ACTIVOS
Activo corriente
Caja-bancos 28.593 668
Cuentas por cobrar
Clientes 4 953.778 840.656
(-) Provision incobrables 5 (20.561) (8.784)
Documentos por cobrar 11.378 5.905
Anticipos empleados y funcionarios 924 9.236
Anticipos varios 66.647 62.069
Inventario de mercaderias 6 1.189.217 1.056.524
Impuestos anticipados 134.803 127.951
Total activo corriente 2.364.779 2.094.227
Activo fijo- neto 35811 40.453
Otros activos
Gastos anticipados 1.713 1
Otros 29.700 29.700
Total otros activos 31.413 29.701
TOTAL ACTIVO 2.432.003 2.164.381
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente
Proveedores 7 1.217.066 1.239.503
Obligaciones bancarias 8 534.405 464.601
Impuestos por pagar 12.911 12.466
Provisiones por pagar 24.113 18.205
Préstamos de accionistas 9 105.935 5.935
Anticipo de clientes 56.798 15.172
Otras cuentas por pagar 73.557 33.763
Total pasivo corriente 2.024.785 1.789.644
Patrimonio de los accionistas 407.218 374.737
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.432.003 2.164.381

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LO PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(EXPRESADOS EN DOLARES )
2005 2004
INGRESOS
Operacionales
Ventas 5.611.978 5.126.399
(-} Descuentos y devoluciones (241.518) (379.070)
No operacionales
Oftros ingresos 487.962 440.914
Total ingresos 5.868.422 5.188.243
COSTOS Y GASTOS
Costos
Costo de ventas linea general 4.087.296 3.692.797
Costo de ventas agua linda 192.296 125.042
Gastos de venta
Sueldos y Comisiones 151.304 112.782
Beneficios sociales 45987 26.118
Personal tercerizado 89.447 141.265
Almacenamiento y transporte 225.297 205.445
Movilizacion y representacion 38.707 19.800
Publicidad y propaganda 210.555 115.020
Comisiones a terceros y otros 227.470 154.889
Gastos administrativos
Sueldos 54.457 66.487
Beneficios sociales 28.820 29.473
Personal tercerizado 23.587 15.832
Movilizacion y representacion 41.613 13.854
Honorarios profesionales 74.164 75.922
Depreciaciones y amortizaciones 10.336 16.745
Financieros 112.779 183.774
Servicios publicos 43.276 46.047
Mantenimiento 22.303 16.678
Seguros 27.713 33.627
Arriendo vigilancia 29.953 30.823
Impuestos 17.943
Otros 66.606 33.221
Total costos y gastos 5.803.967 5.143.584
Utilidad antes participacioén trabajadores
e impuesto a la renta 54.455 44.660
() Participacion trabajadores (10.437) (6.699)
() Impuesto a la renta {11.538) (9.490)
Utilidad neta del ejercicio 32.480 28.471

Las notas son parte integrante de Jos estados financieros
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Incremento de capital
Distribucién de dividendos
transferencia a reserva legal
Utilidad neta

Saldos al 31 de diclembre del 2004

Transferencia a resultados acumulados

Utilidad neta

Saidos al 31 de diciembre del 2008
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
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(EXPRESADOS EN DOLARES )
Capital Aportes futuras Resultados Reserva Reserva Utilidad Total
social de capital legal neta
19.488 298.952 12.814 785 13.024 34.775 379.837
34.775 (34.775) -
(22.728) (22.728)
10 311.762 (298.952) (12.810) -
(10.842) (10.842)
(1.209) 1.209 -
28.471 28471
331.250 - - 785 14.232 28471 374.738
28.471 (28.471) -
32.480 32.480
331.250 - 28.471 785 14.232 32.480 407.218

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

Estados de flujos del efectivo
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Flujos de efectivo en actividades de operacién
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto por (utilizado en) otros
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Flujos de efectivo en actividades de inversién
Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo provisto por préstamos bancarios
Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos accionistas
Efectivo utilizado en pago de dividendos accionistas
Etectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta de efectivo

Efectivo al inicio de los afios

Efectivo (sobregiros bancarios) al final de los afios

2005

5.535.011
(5.257.746)
(593.702)
193.353

(123.084)

(5.694)

(5.694)

152.686
100.000

252.686
123.908
(95.315)

28.593

2004

4.709.073
(4.449.621)
(340.252)
(209.406)

(290.207)

(20.928)

_ (20.928)

190.254
(3.517)
(10.842)
175.895
(135.240)

39.925

{95.315)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efectivo utilizados en actividades de operacién
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004
{Expresados en dolares de E.U.A.)

2005 2004
Utilidad neta 32.480 28.471
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de efectivo
utilizados en actividades de operacion
Depreciaciones 10.336 10.455
Amortizaciones 5.840
Provisiones 4.528 9.442
Intereses bancarios 13.102
Participacion trabajadores 10.437 6.699
Impuesto a larenta 11.538 9.490
Provision cuentas incobrables 11.777
Utilidad Conciliada 94.198 70.396
Cambios netos en el capital de trabajo
Aumento de clientes (113.122) (57.882)
{Aumento) disminucion de documentos por cobrar (5.472) 13.896
Disminucion (aumento) de anticipos funcionarios y empleados 8.312 (2.900)
Aumento de anticipos varios (4.579) (25.413)
Aumento de inventario de mercaderias (132.694) (119.837)
Aumento de impuestos anticipados (18.390) (19.626)
(Aumnento) disminucion de gastos anticipados (1.712) 18.196
Aumento de proveedores (22.437) (67.448)
Disminucion de impuestos por pagar 447 5.445
Disminucion (aumento) otras cuentas por pagar 39.794 (88.460)
Disminucion de anticipos de clientes 41.626 5.730
Aumento (disminucion) de provisiones (9.057) 425
Aumento de participacion trabajadores (22.728)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion {123.084) (290.207)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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VIRUMEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
EXPRESADAS EN DOLARES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

VIRUMEC S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de San
Francisco de Quito el 4 de octubre de 1996, el plazo de duracién de la Compaiiia
sera de cincuenta afios a partir de la fecha de su registro mercantil. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito. Su capital social asciende a USD $331.250
conformado por 331.250 acciones de US $ 1 cada una.

OPERACIONES

El objeto de la compaiia es la importaciéon, exportacion, compra-venta,
comercializacion, distribucion de toda clase de bienes de consumo humano,
actualmente la Compaiiia ademas comercializa vinos en botella y en cartén.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doblares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

gl a1 R ARG AR L

GO 0 3o R

N5 it it b A 3 5

i, N b TR o R

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
VIRUMEC S.A. es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la
finalidad de; poder establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos
de produccién y para una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

f. Inventarios

E! costo de los inventarios de la linea de suministros y vinos comprende el costo de
adquisicién en délares.

El costo de lalinea de agua se determina por medio de la absorcién de los costos
de materia prima, mano de obra y costos indirectos

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y no exceden el valor de mercado.

g. Activos fijos
Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo histérico

en délares de acuerdo con lo establecido en la Nec 17. Los adquiridos desde marzo
del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion en ddlares.

ey ) A i R s A o e
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

J-

La depreciacion se registra en resultados del periodo en base al método de linea
recta, en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Muebles enseres y equipo de oficina 10%
¢ Equipo de computacioén antes del 2002 20%
» Equipo de computacion después del 2002 33%
e Vehiculos 20%

Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos de las cuentas por cobrar clientes

estan compuestos por:

DETALLE 2005 2004
Supermercados la Favortia C.A. 232.668 149.276
Varios Clientes 228.982 260.623
Ordofiez Armijos 115.293 85.602
Importadora el Rosado 100.199 109.336
Mega Santa Maria S.C.C 51.706 5.852
Magda Espinoza 27.366 11.296
lcco .S.A 26.109 14.864
De la Cruz Compariia de Comercio 19.565
Servicio Social Fuerza Norte 18.880 24.744
Ambrosi Aleman Israel 17.784
Dipaso S.A. 13.480
Dishervac 11.623 10.213
Distribuidora Paez Maildonado 11.435 14.828
Farcomed S.A. 11.345 11.539
Richard O'Custer (Quito) 11.136 11.109
Oresa S.A. 11.085 22.816
Distribuidora Brigillsa 9.794 9.144
Abastecimientos Domésticos C.L 9.598 9.692
Marlene Espinoza 8.098
Direccion de Bienestar 7.990 8.459
Mendez y Asociados Asomen 5.847 28.953
Representaciones Jamsa SA Gyq 2.031 3.307
Susana Montalvo Aparici 1.287 10.992
Difromer S.A. 412 10.588
Quifatex 39 18.555
Jorge Rodrigo de la Cruz 26 8.868
Total 953.778 840.656

5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para las cuentas de dudoso cobro se detalla a

continuacion:

Saldo al 31 de diciembre del 2004
(+) Adiciones del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2005

MONTO

8.784
11.777

20.561
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VIRUMEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MONTO
Saldo al 31 de diciembre del 2003 20.000
Bajas del periodo (11.216)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 8.784

6. INVENTARIOS

El saldo de inventarios esta constituido al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la

siguiente manera:

DETALLE 2005 2004
Inventario de mercaderias (*) 1.014.386 995.076
Productos en proceso 13.861
importaciones en transito 161.150 61.448
Total 1.189.217 1.056.524

(*) La compaiiia mantiene prendas comerciales sobre ia mercaderia
que posee, por un monto de US $ 273.000 entregadas al

Produbanco y US $ 210.000 al Banco de Guayaquil.

7. PROVEEDORES

E! principal proveedor constituye Reckitt & Benckiser con el cual se mantiene un
convenio de distribucion de sus productos los saldos pendientes de pago al 31 de

diciembre del 2005 y 2004 se detallan a continuacion:

DETALLE 2005 2004
Reckitt & Benckiser 1.073.685 1.218.992
Varios 143.381 20.511
Total 1.217.066 1.239.503

-5- o
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las obligaciones bancarias se componen de la

siguiente manera:
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INSTITUCION DESCRIPCION 2005 % 2004 %
Produbanco (1) Préstamo 68.594 13.5%
Produbanco (1) Préstamo 15.232 14.7%
Produbanco (1) Préstamo 50.000 12%
Produbanco (1) Préstamo 137.076 12.1%
Produbanco (1) Préstamo 38.000 12%
Produbanco (1) Préstamo 568.720
Pacifico Préstamo 14.146 11,50%

Guayaquil Préstamo 150.000 10,00%
Produbanco Carta de Crédito 61.863 32.360
Pacifico Carta de Crédito ' 24.027
Intereses 13.102 3.328
Total 807.831 368.617
Sobregiro bancario 95.984
Cartera Supermaxi (2) (273.426)

534.405 464.601

(1) Créditos garantizados con cartera de la Compaiiia, cuyo interés para el periodo 2005
flucttia del 10,5% al 11%. '

(2) Corresponde a cartera del cliente Supermercados La Favorita C.A. que el Banco
recupera directamente como forma de pago de los créditos que mantiene con la
Compaiiia.

9. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la cuenta préstamos accionistas se compone
de Ia siguiente manera:

Detalle 2005 2004
José lvan Gallegos 5.374 5.374
Oresa 100.000
Felipe Espinosa 561 561
Total 105.935 5.935
-6-
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. AUMENTO DE CAPITAL

VIRUMEC S.A., procedi6 a realizar un aumento de capital en el ejercicio 2004 con
fecha de inscripcion en el registro mercantil el 2 de abril del 2004 por US $311.762,
el incremento de capital fue con los saldos de las cuentas aporte para futura
capitalizacion por US $298,952 vy resultados acumulados por US $12.810
quedando un capital de US $ 331.250

11. RESERVA JUBILACION PATRONAL

12.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus frabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

VIRUMEC S.A. debido a que el promedio de antigiiedad de los empleados no llega
a diez afios, no efectia reserva por este concepto.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

Adicionalmente, dicho Cédigo también establece la obligacién que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su uitimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine por
desahucio. La Compaiia considerando que la rotacibn del personal no es
significativa y que este beneficio probablemente no sera exigible por la separacién
voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por este concepto, sino
que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

E! saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General
de Socios. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al

liquidarse la compania.
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, la compaiiia formara
un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del
capital social. En cada anualidad la compania segregara, de las utilidades liquidas y
realizadas, un cinco por ciento para este objeto. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

14. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula de la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2005 y 2004.

La conciliacion tributaria preparada por la Compaiiia para se detalla a continuacién:

ANO 2005 (1)
Utilidad del ejercicio 54.455
Mas Gastos no deducibles 16.127
Base imponible para la participacion de
trabajadores 69.582
Menos 15% Participacion 10.437
Sub-Total 59.144
Base imponible para el impuesto a la
renta 59.144
Impuesto a la renta 15% 4872
Impuesto a la renta 25% 6.666
Total 11.538
Menos: Anticipos y retenciones 48.468
Saldo a favor del contribuyente (36.930)
ANO 2004
Utilidad del ejercicio 44.660
Menos 15% Participacion 6.699
Base imponible para el impuesto a la
renta 37.961
Impuesto causado 9.490
Menos: Anticipos y retenciones 44.659
Saldo a favor del contribuyente (35.169)
-8-
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VIRUMEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15.

16.

(1) De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001 que
dice: “ Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el
valor de las utilidades que reinviertan, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que perfeccionara con la inscripcion
en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de inversion”.

VIRUMEC S.A., decidi6 reinvertir las utilidades generadas en el ejercicio econémico
2005 y aplicar Ia tarifa del 15% de impuesto a la renta.

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2002 al 2005.

c) Dividendos -

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién aiguna.

d) Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a
partir del 2005, nuevas normas sobre la determinacion de resuitados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero se
publicé en el Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas
NAC - DGER 2005 — 640, a través de la cual se estableci6 el alcance de dichas
normas y los requerimientos de informacién a las autoridades. Alcance que incluye
a Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a trescientos mil dlares de los Estados Unidos de
América.

DIFERENCIAS EN PRESENTACION

La Compafiia para presentacion de éste informe ha decidido modificar la agrupacion
realizada en el periodo 2004, de los sobregiros y obligaciones bancarias
unificandolos en una sola partida.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2006 y la fecha de preparacion de nuestro informe al 3 de
marzo del 2006, no se han producido eventos que en la opiniéon de la Gerencia de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



