INMOBILIARIA VERMUTSA S.A.

INFORME DEL COMISARIO POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2011

A los Accionistas y mlembros de la Junta Dlrectlva de INMOBILIARIA
- VERMUTSA S. A.

1.- En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de
Compaiiias, en mi calidad de Comisario, de INMOBILIARIA VERMUTSA S.A.
presento a ustedes el siguiente informe en relac:lon al afio terminado al 31 de
diciembre del 2011.

2.-  He obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y
registros que considero necesario. Asi mismo, he revisado el balance general
de INMOBILIARIA VERMUTSA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y el
correspondiente estado de resultados. Estos estados  financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Mi responsabilidad es
expresar una opinidén sobre estos estados financieros basada en mi revision.

3.- En mi opinién, los estados financieros -antes mencionados presentan "
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
la compaiiia INMOBILIARIA VERMUTSA S.A. al 31 de diciembre del 2011.

4.- Los resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las
transacciones .y documentos examinados, que en mi opinidn se consideren
~incumplimientos importantes por parte de los administradores = de

INMOBILIARIA VERMUTSA S.A. por el ano termmado al 31 de diciembre de
2011.

5.-  Durante la evaluacién del sistema de control interno y la revision de los.
estados financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y
- procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado
-de las operaciones de la Compania durante el afio 2011.
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