
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31DE DICIEMBRÉ DE 2015
(cirrás expresadás en Us$ dólárcs estadounidenses)

NOfA l..OPERACIONES

La compañlá tue constluda en QLilo. el 5 de séptiémbre de 1996 y aprobada por la
Superinlendenci¿ de Compañias mediante Resolución No 961 1 12675 del4 de o.lubre
-é rsc l¿ e. el Féqsrro lvler #nr er26ded'c'efbede nsro¿io

Su obtetosocia es la @mpÉ, ve¡la debenes nmuebes

Acruamenle a Compáñla tene como aclividad p ncpa el arendam¡enlo de bienes

NOTA2..RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiIICAS CONTABLES

2.1, DeclaÉción de Cumpl¡mienlo

Los eslados fnáncieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sdo preparados de
confomidadconlas No¡m¿slntefñacion¿lesde.lom¿cóñFñ¿ñciefa(NllF)

2.2. B¡*s p¡r¡ l. prep.Éción de los esl¡dos fin.ncieros

Los estadós linánc eros d€ Tita¡expol S A, a 31 de diciembre de 2015 compreñden e
estado de siilación financleÉ, él estádo dé ¡esuládo inlegfal de cambios en e
p¿timonio y de tujos de eiectivo por el ¿ño temiñado en esa lecha Eslos eslédos
lnancierós han sido prepá¡ádos de acuerdo co¡ Normas nlernaclo¡a es de nJomáción

A cónlnuáció¡. se desc¡ben as princp¿les politicas conlables ¿doptadas eñ a
pfeparac ón de eslos esradostn¿ncie¡ós

2,3, Reg¡sÍos contables y unidadmoñetár¡á

Los estados linanceros y los €gistrcs de la Compañi¿ se presentan e¡ dó ares de tos
Eslados U.idos de Añéncá, a moned¿ óficál adoplada po¡ a Repúbtca det Eóuador ¿

2,4 Elect¡vo y equivatenlés de €f€ctivo

Efeclivo y equv¿lenles á éfectvo incluye los recu¡sos de aLlá liqu¡dez de os cuaes
,lispone la enlidad pa@ sus operacones regulados y que no eslá rednnqdó su !so, se
req strán p¿¡lidas @mo: cajá. dep&itos e¡ bancos, e nversiones de alta quida (ñeno€s
a tres me*s) Los sobreg ros ban€ros son presenládos como pásivos core¡tes en e
estádó dé sil!ác ón lin¿nc érá



NOTA 2,- RESUII¡IEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

¡cluye cuent¿s porcob.afcoméfcales y otras cuenlas pór cobBf

Las clentas por @brár comercia es y olEs cuentas po¡ cobrar son ¿cl vós tináncieros con
reoistro a va or nominal qle no coliza¡ en un me.cadoactvo.

Las cuenlas @mercia es por cobrar incuyen una p¡ovsión pa€ reducú su vaor 3 de
prob¿ ble €cu peración Dichaprovisónse@nsttuyeentunclóndeunaná6si¡divdua de

Las cúenlas comerciales por cob¡ar y otras üeñlas por cobrar se casf€n en actvos
cofienles. exceplo los vencmienlos supefioÉs a 12 freses desde la lecha de eslado de
sir!¿ clón l ná ñ c¡era q ue se clasilcan como áclivos n o ór entes

2.6. Prcpi€dades y equipo

2.6.1 túedición en el monento del reconocim¡ento

Las paíidas de própiedádes y€quipo se Egistran lnicalmenle por su coslo

E costo de propled:des y equipo coñpre.de su prec,o de adquisicó¡ más lodos los coslos
drectanenle @aconados.ón lá ubc¿clón de acl¡vó su puesta en.ondcones de

2.6.2 Méd¡ción postérior .l reconocimiento: modelo dél costo

Desp!és de reconocimento inci¿|. las propedades y equipo son €gislr¿das a coslo
me¡os Lá dep¡eciá.ión áclmuada y eliñpone acumulado de las Érd das dé detenaro de

Los gaslos de repárác ones y manlenimienlos se lmpulan a resu tados e¡ e perodó en que

2-6.3 túedición posterior.l reconocimiento: modelo dé ¡év¿luáción

Después delre@nocmiento i¡cial los lerenos y edi,¡ciós són preseñtados a sus v¿tores
.evallados, queso¡ susvalores ¡azonables en elmoñeñlo de las revaluácones, ñenos a
depreciación aclmu ada y el mporre acumulado de ás pérdidás pordeleroro de v¿lor L¿s
rev¿luacones se efectúan coñ sulcienle frecuencia, de l¿ mane¡a que etva ore. tbrós no
diner¿ maten¿lmente delque sé habri¿ carcut¿do uttizando os vatores €zónábtes a[¡nat

Cuaquier aumento en la @valuaclón de los lerenos y edifcios se
resultado nleqr¿. v se acumula en el Dal mono bao elencabezamienlo de reseNa de
reva uación de p.op edádes y eqlipo, ex€pto si revielG un¿ d smi¡uc ón en l¿ revalúac ón
delmsmo prevamente re@nocida en resullados en cuyo caso e aumeñlo se acredla a
resulados en a ñédda en qúe se erga a disñinución previa. Una d smi¡ucóñ de v¿ror
en libros de la revalu¿ción de os teüenos y ediic¡os es €q strad¿ en resullados en a
fredid¿ que excede el sado, sl existe álguno, nantenidc €n a ¡esefra de €valu¿clón
reraconado coñ u¡á Éváluácó. anlériór dé d óhós áclivos



NOTA 3,, ESÍIMACIONES Y JUICIOS CONTABIES

L¿ prepáEción de os presenles estados fnancieros en conlom dád con NllF Équ ere que
laAdmlnistÉción rea i@ ciertas esliñacio¡es yestabezca agunos supueslos i.herenles a
la aclvdad económica de lá enlidad, con e propósilo de deleminar l¿ vallacó¡ y
presenlación de agunas paddas qle Jorman parle de os estados lnanceros Enopinón
de la Adm nlslración. láes éstmaclones y slpuestos esluverón básados en a mejor
ull acón de l¿ infomación dispónibie álmomenlo.lós cuales podrián lég¿r a diierir de sus

Las eslimaciones yluicios subyacenles se revsan sobre una base reg! ar Las revsiones
a l¿s eslimaciones contáb es se ¡emnocen en elp€ríodo de la revisión y periodos fuluros si
á revisión áfecl¿ lanlo ¿lperiodo áctualcomo a peñodos subsecuentes

A 31 dediciembredel2015,incuyeelefeclvoenunbanco oca.

NOTA 5.. AC¡VOS FINANCIEROS

Al31 de d cembre, comprende

Cuenlas por cobrar clenies no
/€l ws linarc eros manten dos

t8r,s34

(1)4131 dediciemb€det2015y2014 cómprenden
concepto de ¿rrendámienlos

as cuentas pendenlés de @bro por

f2) Al 31 de dicieñbre de12015. córesponden a lÉs certiricados de depósto e¡ ba¡cos
o.¿es, cón tásás del 6.25% y 4.5ol¡, y cón plazos devenctme.lo mayóres a 90 djas

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EOÜIPO

,3.911

(s 361)



NOÍA 6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 dedicieúbre comprende:

Elmov mientó de propiedades y eqlipoiue elsiguiente:

(¿631)

NOTAT..CIJENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Ar31 de dcembre de 2015y 2014,omprendéñcue.las pendenles de pago a tercébs.
no se eslab ecen plazos de venc m enló

NOTA A,- IIUPUESTO A LA RENTA

Deco¡fofmidad condisposciones legales.la bnfa p¿r¿ e impueslo ¿ la renta. se.ac!a en
u¡22%sobrelasulildadessujelas¿distrbució¡enelaño2015 Apartide año2015. ós
diedeñdos distr bú dos a lavo. de accion las personas nallra es €side¡les en el Ecuador
sociedades e{ránjeras que no sean pa€¡sos fscaes cuyos benelciaros efectivos sea¡
pe6o¡as ¡aruraes @sdent* en el Eclador y de sociedades domc iadas en paEisos
fscaes, o en lunsdimiones de menor mposción. se e¡cuenl¡an C.avados para eleclos de

De ¿ cu erdo co n d isposiciones tributa r ás las sociedades q ue reinv erl¿n sus liilldades en e
páis podnán obleneru¡a €ducclón de 10 puntos po¡centua es de a bnfa de¡lmpuesto a la
Renla sobe é ñonto a re nvedir, siempre que lo destinen exc usivamenle a la adq! sic ón
de m¿qunaras o equipos nuevos que se eaconen dieclañente @n sL actvidad
e@nómlca asi como pam a adqusicón de benes €aconados @ñ iñvest!áción y
tecñologla quetengañ coño ln mejor¿r a produclvdad. qeneErdiversilcación producliv¿ y
empleot y se efectúen e corespoñdenle aume¡to de capita msmo qué deberá
perleco¡arse con a nscrpción en e Reg sltu túercant hasla el 31 de diciembre deLaño



utlidad q@vabe es como

Ln idad @nt¿ble :ntes de imp@sro
¿ a fenla y partic pác ón eñp éadós

15% panicipec óo emp eados

ü idad anles de mpÉslo a á renla

antic po de ¡mpúesto á afentádéremnado

ldpue.ló a la renta causado

RerenDó ¡es en ra nrente der a ño
Crétiilo Tr bular¡o años anteÍores

crédito tr¡buta¡io d6 impuá.b r ra renra

De conform dad con dspos¡ciónes fibutarlás vigentes etimpueslo mínño a p¿gares e
mayo¡ entre e mpuesio cals¿do y e ¿ntcipo delerñ n¿do Par¿ etcaso de ta compáñía
el anticipo a a renta determ n¿do consliruyó e impuesto a a renla para el presente

NOTA 9., CAPIfAL SOCIAL

Al 31 de dic¡embre de 2015 y 2014, e capitatsocal eslá cons Lido por 5.OOO áccioñes
d¿váo¡nonina de US$ l cada un¿.

NOTA 10,. SUPERÁVI POR REVALUACIóN DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQU'PO

Regislra a valorac ó. de acuerdo ¿lmodelo de revatuactón. ¿tefecto detaumento en et
mpone en ibrós sob¡e la ñedcón basada en et costo. Et s¿tdo de ta resetuá por
revalu¿cón de un efectó de propiedád, pLantávequipo podrá sertra¡sferdo directamente
¿ os resulados delejercici. de aclerdo a autilzác¡ónde actvo o a momenlodetab¿j¿



NOTA 11.. RESU LTADOS AC UMIILADOS PROVENIENTES DE NIIF

l¡cuye os valores.esultanles de os ajusles originados en la adópcón porpimera vez
de asNllF.E saldo acreedor podrá ser utilz¿do para compensar pérdidas acumuadas
Esle sado ¡o es dispon b e para elpago de dividendos y no podÉ ser capilallzado Los
rrabajadores no tendén derecho á una palcpacóñ sobre este saldo y podd ser
devuel¿ en e caso delquidaciónde la Compa¡ia

NOfA I2..PRECIOS DE TRANSFERENCIA

SegúnResolucón NAC-DGERCGCl5-00000455de 29deñayodel20l5 eslábecequ€
las compañias que hayan electuado opeÉc¡ones @n partes ¡eacionadas loca es o de
enerior denlro de un mismo periodo l¡sca e¡ un monto ácumul¿do superor a os USg
3 O0O 000 deberán p.ese¡lar al Seflicio de Rentas lntemas e Anexo de Operaciones
.on Pá.les Re acionádas

Adconañenle aqlelas compañi¿s qle hayan efecluado óperacones coñ partes
reacionadas ócáes o del exle or. denlro de un mismo perlodo fscal en u. monto
acumlladosupefioralosus$15.000000,debeánpresentafadlconamenle¿lAnexoel
lñfórme d e Precios de Tra¡sfere nci¿

La Compañ a no h¿ supefado os ñonlos €stabecidos pafa a pfesentación deL estud o
de precios de transte¡encia

NOfA 13.. REFORMAS TRIBUIARIAS

Medlánle ciróular NAoDGECCGCl5 0000001 2
de 21 de dcembre de 2015 se e¡látiza que la
deben ser considerados en elejercicio lisca. no

lüedi¿nte cicll¿r No MC-DGECCGCIs 00000015, publcada en é Reg stro Ofca
No 660 de 31 de dcembre de 2015 dónde se intorm¿ respeclo del VA en e
auloconsumo y lránsfeencias gr¿lu l¿s s¡¿vadás mn ¡VA

l¡ediante reso ución No CPT 02 2015, expedida por e Comlé de Poitic¿ Tr]bltara
pubicada e. el seau¡do supleñenlo delR o 660 del31 de dicieñbre de 201s: sé
modifcae I stado de maleriás prlmas, nsumosybenesdecapl¿t cuyopagodetSD
constiluye.réd b hbutano pará É págo dellmpuesto: b Renta

Reso ución NAC-oGERCG15-509 de I de Jutio det 2015, donde se expiden as
no¡más pára elfatamierfotbularo en lá didnbución de dvldeñdos

Resoúcón NAC DGERCG15-52 del23 de enero de 2015 expide tas ¡órñas que
-\rcb"!en os pd_asos'scaesy reg n e1e- hsúlF! de nq ó¡ rpos( oa

publicada en e Reg srro Oficia 653
deducbiidad de los costós y gasios
erisle la liqura de reverso de aaslos



NOTA 13.. REFORMAS TRIBUTARIAS

Reg stro Ofcial No532 de¡A de sepliembre del2015, medan
del págo del 1000/0 delAntcpo ¿L lmpueslo a l¿ Renlá córespondiente al año fsca
2015 a los sectores: Seclor produclor de calét empres¿s d€d¡c¿d¿s exclusivamente
a la expodación de caié en grano,lostádo y moido y sec(orde lÉñsporte dé c¿rga
pesada de a prov ncia delcáfchi

iredi¿nte oedeto Etecutlo No.649 Regisl@ olici¿l No 443 del 20 de ¿brl del
2015,se¡nlormaaexoneracióndelpagodell00o/¡dela¡licipoaimpuesloalarenta
cofespond e.le a pefiodofsca 2015 a seclor productor y extfaclorde p¿lm¿

ÑOfA14.- GESTIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de a Compañia la exponen a varós.iesgos lina.ceros como: r esgo de
:fédito y riesqo de iquldez

La seslón del riesgo está ¿ carqo de lá Gerenci¿ Gene¡al de la Coñpañia, que se
eñcars¿n de dentii@r, eva uar y cubrir los riesqos lnancieros con la co aboración de
lodas ás áreas operállv¿s de la Compáñia de mane.¿ que estos riesgos nó ¿lecten de
manera signifeliva álvalor econóhico de sus flujos y aclivos y. en consecuenc¡¿. de ós
resultados de la Compañía

A continuación. se present¿ un: defin cón de los riesgos qle enfrenla a Compáñi¿ y !ña
descripó ón de lás ñed dás de ñliqación acllalmente en uso por pane de a Compañia

Riesoo de c¡édito El ¡iesgó de crédilo se
i¡cumpa con sus obigáciones conlracluaes

Riesoode liolidez:La Geencia GeneÉrde lá compañia es a respons¿be de a gesl ó¡
d¿ iqLdez Perma¡e¡temente se ev¿lúa t¿s necesidades de iqu dez que te.e t¿
aompañia, para la cualse há esr¿becidó un marco de t.abajo apópiado p¿r¿ t¿ Oesl'ón
de LiqLidez de mánera que l¿ gerencia pleda manejar os requerñentos de
tinanciamiento a @lo. medanó y l¿.go pazo asi coúo a geslón de lquidez de a

La Administ.áción maneja el nesgo de iqudez má¡leniendo ¡esetoas, fáctidades
financieras adecuad¿s, monló@ando corflnlahenle los llujos etectivos proyectados y
re¿lesy@ncliándolosperiilesdévencimenlode osactvoslinancerós

Resdó de.apiia: Elobjelvo priñcipalde la Compañia en.eación a a gesttón de su
capll¿L es aseQUrár que eslará en capacidad de manlener sL negoco en marcha y
proporcionar a os propietaros elmáximo rendimienlo esoerado

Lá Adúinistración de la Compañía É¿lza una revsón rrecuente de lá cómposlcó. de
capilaly los riesgosde @da uno.

refere al ¡esqo de que una de las parles
¡esulando en una pérd da financieÉ para r¿



NOTA I¡. GESTIóÑ DE RIESGOS FINANCIEROS

La Adminslración efectúa una evaluáción periód € de á poslcón linancera de la
Compáñia, mismá que de acuerdo a la AdminislÉclón de lá comp¿ñi¿ démuestra que
ex ste a cápácidád suf ciente par¿ continuar como neqocio en mafcha y és adecuada en
relación alñercadoenque sedesarola la mismá

lndices fi¡ancieros: Los p¡inc¡pa es lnd €do.es lnáncieos de la Compañi¿ se del¿llan a

cap l¿l de trábajo US$237.043

Pasivós tota es / paliñoñ o 6o¿

La AdmnstÉcló¡ conside6 que los ind €s lin¿ncieros ¿ntes mencionados eslán d€¡lró
dé os parámel@s adecuados p¿ra uná orqan¿ación de lañ¿ño y nvelde des¿rolo de

NOTA.l5-. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINA¡¡CIEROS

Los estádos l¡náncéros por el ¿ño terminádo el 31 de diciembre del 2015 ha. sido
¿probados por a Géreñcla y sefáñ pÉsentados ¿ os Accionistas y Jlnta Diecilva par¿
su apfobación Eñopnlóndel¿Geé¡ca los eslados fiñañcleros sefán aprobados pof a
Junla D recl va sin modlfcaciones

NOTA 16.. EVENTOS SUASECU€NTES

E¡lre e 31 de dicembre de 2015 y lá Jech¿ de emsló¡ del lnJome de los audlores
erlehos 29 de mazo de 2016, .o se prodljérc¡ oaos evenlos que en la ópinión de r¿
AdmnslÉcón de a Compañiá pldler¿n lener un eiecto sign¡ficativo sobre dichos
eslados fnanceros, v que no esluvieÉn revelados en osmismoso en sus notas


