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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES
A los Senores Actionistas de:

TITANEXPORT 5.A.

Informe sobre la audiloria de los eslados linanciercs
Opinfan

Hemos audilado los eslados financieros adjunlos de TITAWNEXPORT $.A., que comprenden gl eslado de siluacidn financiera
al 21 de diciembrs del 2316 v [os correspondienles estados de resultados inlegrales, de cambios en ] patdmaonio y de flujos
de eleclivo por el afio lemminade en esa fecha, asi coma fas notas a 1os estadss financieros que incluyen un resumen de las
polihcas conlables sigrilicalivas.

En nuaslra opinion, os eslados linancizres adjunlos presentan razonablemenle, en lodes los aspeclos imporlantes, la
situacidn financtera de TITAMEXPORT S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el resullado de sus operaciones y sus llujos de
efeclive por el afo lerminade en esa lecha, de conlormidad con Mormas Inlernacionales de Infammacian Financigra (WIIF).

Bases para la opimion

Mueslra audiloria lue efecluada de acuerdo con Mormas Inlernacionales de Audiloria (MIA), Nuesiras responsabilidadss de
acuerdo con dichas nomas se describen mas adelanle en nuestra infoma &n la secoon "Responsabilidadss detf auditor en
relzcian con la auditeriz de los estados financicros”, Somas independiantes de la Companiia de acuerdo con &l Codigo de
Elica para Profesionales de la Contabilidad emilido por el Consejo de Mommas Inlemacionates de Elica para Conladores
{IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente conlos requerimizntos de élica que son relevanles para nuestra audilona de
los eslados financierns en Ecwader y hemos cumplido las demas respansabilidades de élica de confarmidad con dicha
Cédige.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos oblenio es suficienle y apropiada para proparcionar Una base para
nuestra opimrdn de auditoria,

Oiro agunio

Las eslados linancieros de TITANEXPORT S.A., por €l afio lemminade &l 31 de diciembre del 2015 fugron audilados per otios
avdilores, cuyo diclamen de audilora, fechado el 29 de marzo del 20186, expresd una opinion sin salvedades,

informacidn presentada en adicidn a fos estados fnancieros
La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe anua! de los
Adminisiradores a la Junla General de Accionislas. Se espera que dicha informe este disponible después de la fecha de

nueslr informe de audiloria,

Mueslra opinian sobre los eslados linancieros de la Compaiia, no incluye dicha informacidn y na expresames ninguna lorma
de aseguramienio o conglusion spbre la misma,

Yoo, Member of IECrel
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Intorme de |os audilores independienles
{Conlinuacién)

En relacion con nuesira audiloria de los eslades linancierss, nuesira responsabilidad es leer el Informe anual de los
Adminislradores cuando eslé disponiple v, al haceilo, cansiderar =i esla informacidn contiene inconsislencias maleriales en
relacion con los eslados linancieros o con nuesire conasimiente obtanida en la audiloria, o si, de olra forma parecaria eslar
maieralmente incorracla, Una vez que leamos £l Informe anyal de lps Adminislradores a la Junla General de Accionislas, si
concluimps que exisle un error malerial en esla inlormacion, lenemos la obligacion de reporar dicho asunto a la
Administracidn de |a Compania.

Respanszabilidad de la Adminisiracion de la Compania sobre los estados fnancieros

La Adminislracion &5 responsable de la preparacion y presenlacién razonable de eslos estados linancieros adiuntss de
acuerda con Wormas Infernacionales de Infarmagign Finangiera {WIIF) y del conlral inlerna delerminado como necesario par
la Adminislracian, para pemitr la preparacion de eslados linancieros que estén libres de dislorsiones signilicalivas, debidas
a (raude o errar,

En |z preparacidn de estos eslados financigros, la Adminisiracidn s responsable de evaluar la capacidad de 1a Compafia
para conlinuar como un negoeio en mancha, revelanda, seglin corresponda, los asunlos relacionados con negocis en marcha;
¥, el uso de las bases conlables de negocio en marcha. a menes que la Adminislracion lenga |a inlencion de liguidar la
Companfa o cesar sus operaciones, o bien, no lenga alra allemaliva realista para pader hagerin,

Los gncargades de la Adminislracdn de la Comparia son s respensables de la supenision del procese de elaboracion de
|z informacion nanciera de la Comparnia.

Aesponsabilidad def sudifor en relaciin con fa auditoriz de los estadas fnancieros

Mueslros objelivos son el oblenar sequridad razonable de sibos eslados financigres lomades en su conjunto estan liores de
dislorsiones sigrificalivas debidas a Irawde o eror, y el emilir un informe de auditoria qus incluya nuestra opinion. La
sequridad razonable es un nivel alto da seguridad, perc no garantiza que una audiloria realizada de conlamidad ean Normas
Internacionales de Audiloria (MIA}, deleclard siempre distorsicnes significalives cuando astas exslan, Las dislorsiones
pugden deberse a fraudes o emores y son consideradas significalivas i, individuaimenle o en su comjunio, podrign
raronablemente preverse gue influyan en las decisiones economicas que |05 usuarios tomen basdndose en eslos estados
{inanciaros.

Coomo parle de nuestra auditora realizada de acuerde con las Mormas Inlemacionales de Audiloria (NIA), aplicamos nuestro
Juicio profesignal y manlenemos una actisd de escepticismo profesional duranle loda |a auditoria. Tambign:

- ldenlilicamns y evaluamas ks riesgos de dislarsionas sigmticalivas en los eslados financieros, debidas a fraude o emor,
disenamos ¥ aplicamas procedimizntos de auditona para responder 4 dichos riesgos v sblenemos evidencia de audiloria
suficienle y adecuada para proporcionar una base para nuestra opmidn. El rieego de no deleclar una distorsion
signilicaliva debida a lraude es mas elevado que en el caso de una distorsian significativa debida a error, ya que el [raude
puede implicar colusion, [alsilicacion, omisiones deliberadas, manifeslaciones inlencignadamenle errdneas o vulnaracin
del conlol interna.

%i_ memiber of [EChes
#  Worldwide Asscciglion of lndependent Professional Finms



% Aogdntas & Swofiacss Cia Lico
’ Au 12 de Dotobie M24-739 4 Calen

( Ectilieva Tore Borea?, Plise 8, Slicino 414
& Telétang; (5%3-2) 513-5440
CAuta « Eruodor

AUDIFINTAX www, augHiniex.com

Auditores Independientes

Informe de los audilares independientes
{Conlinuacién)

- Oblenemos conocimienlo del conlrol interno relevante para la awdiloria con el fin de disenar procedimientos de audiloria
que sean apropiados en funcin de las arcunstancias, per no ¢on el propdsito de expresar una opinion sobre la
efecinddad del conlrgl inlerng de la Compadia,

- Ewaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas v si las esimaciones conlables y 1a correspondiente
informacian revatada por la Adminislracidn es razonable.

- Conclurmos scbre lo adecuado de 1a vlilizacion, por parie de la Administracion, de |as bases conlables de negocio en
marcha v, basados en la evidencia de audilonia oblenida, concluir 5 exisle o no una ingerlidumbre malerial relacionada
con evenlos o condiciones que pueden gengrar dudas signilicalivas sobre la capacidad de la Compafiia para eonlinuar
COMO negocio en marcha. Si concluimos gue exisle una inceridunbre malenal, se requiere que llamemos la alencidn en
nuze|ra infarme de auditoria a las respeclivas revelaciones en log estados financieros o, si dichas ravelaciones na son
adecuadas, expresar una opinion modilicada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria oblenida hasta
la lecha de nuesire informe de audileria, sin embargo, evenlos o condicionas futuras pueden ocasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en [uncionamients,

- Evaluamos la presentacidn general, |3 estreciuea y el conlenidn de los eslados linancieros, incluyendo las revelaciones,
y 5ilog eslados inanciers representan las lransacciones y evenlos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonahle,

Hemos comunicado a la Adminisiracidn de la Compania respeclo a, enlre olros asunlos, &l alcance y ¢l momento de

realizacion de 12 auditoria planilficada y los hallazgos signilicalivos, asi coma cualguier deficiencia significaliva del contral

inlernd qua idenlificamos en al Iranscurso de la auditoria,

fnforme sobre ofros requisilos legales y regulatorios

Muesira apinion sobre el cumplirienlo de las obligaciones tibutarias de la Comparfiia, como agenle de retencicn y

percepclion por &l ano terminado el 31 de diciembre del 2018, 5 emite par separadn.

Quito, 17 de abril del 2017
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TITAMEXPORT 5.4

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares sgtadounidensas)

Activg blolas 016 015

ACTIVO CORRIENTE
Elecliva y equivalenles de slechiva 5 13,770 10,882
Aclivos linanciercs al vencimienio i 244 408 230,332
Compafiias relacionadas 7 72,528 69,084
CHros aclivos 4,265 3,182
Tolal del aclivo carienle 234,571 314 061
PROPIEDADES Y EQUIPOS B 1,008.011 1,012,692
Total del aclive 1,342,982 1,326,753

Pasivo y palrimenio

PASIVO CORRIENTE
Cuenlas y documantas por pagar g 745,367 76,658
Pasivo por impueslas comsenlas 260 J60
Tolal del pagiva comenle 75,747 77018
FATRIMORNIO [sequn eslado adjunto) 1,267,238 1,249,735
Talal dsl pasivo y paltimenio 1,342,982 1,326,753

Las notas explicativas anoxas 1 a 24 son parle integrante de los estados financisras.
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TITANEXPORT 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresados en ddlares esladounidenses)

Hoas 2016 2015
Yenlas netas 10 A6 000 36,000
Ulilidad Brula 36,000 235,000
tzaslos operalivos 1 [25,2583) {23,180}
Litlclad Operacional 10,617 12 620
Inleres ganado 14,648 15,061
Uliidad antes de impuesla a la renla 25,265 27,881
Impueslo & la renla 12 {7.764] {7,689
Llilidad del afio y resullade integra) 17,501 20,192

Las nolas explicalivas anexas 1 a 24 son parfe integrants de [0 eslados linancieros,

¥

o _'JL_-"{_."“': Y //"
i A TV 4 "'-., Y W e ;
w///))//5®, Wi
Sr. Fabian Lapdivar— St. Glustavo Bafrridez
- Gerenfe Genéral onladan) eral

Pégina 2 de 14



L Bp € BUGERY

_Emwmm Jepejueg /)

A 22577 kwh

|eiaUaL) ajuBIag

_JeaplET uBgeS ug

....\\a._... .\\\MJ.“M.\_W\A\\‘W.

"SOJSIIUELY SOPE|52 50| 6p ajueibaju aped uos pg B | SExaur seaneddes sejou s

SEE 92| GFE'GER QLLELDE  JAGG LFI'E 000'S
LOS'LL 10g'.1 = s = s
{oz0'2) 020'e =
SL'sre'l LBE'DE2 BLLCL0'L [16°B 129' 000's
EB1'0Z B6L'02 . » = >
- {Lea’i} . 2 em'L >
Zh5'eze’| S6£'1L02 Di4'ELI0°L Zi6'8 = 000's
B0 SORENLINSY  Udipeniesgs  BallE|N3E) |eGar [EBlOS
sopE|nssy  Jod weEsedns Baesay Basay [enden

9102 3P IJWIING BF LE |E OpES

(e1Bajuj opennsa) £ oue |2p pepINN
bz Braasal ap uone| doudy

SILOZ $P YIGWSIIP 3P |E B OpIES

[Bibajul opEYnsal £ OUB (6P PERIN
|efia] e ase) ep Uopedody

CLOZ |3 DJBUE BN | 2 20p(Eg

{sasuaplunCpelsa SAIRQp Ua sopeaastdy)

9102 130 IHIWII21a 33 [£ 713 GAOYHIWHIL ONY 13 HOd

OINOWIELYd 1713 N3 SOIAWY 3 3d OdvLs3
WS LHOJd SN LLL




TITANEXPDRT 5.A.

ESTADOC DE FLU.JOS DE EFECTIVD

PCA EL ANO TEAMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expreaados en délares sxtadounidenans)

2016 2015

Fljo da elecliva de |3 acllvd ades de operacidn:
Utilidad anles de impuesla a la renla 25,265 20,193
Aluzias para conciliar la uhilidad antes de impuesio a la renla con
el elaclivo nelo provislo por aclividades de opearaciin

Depreciaciones 4,681 4,581

Impuresta a la renla del afo {7,764}
Camhbios en asclivas y pasivos:

Cuenlas y documeanlos por cobrar {d,528) 1,462}

Cuenlas y documenlos por pagar {1,271} (8,252)

Provisionas socialas a&0
Eleclivo nelo provislo por las aclividades de operacisn 16,383 15520
Flujo de efeclivo de las aclividades de inversidn:

Disminweidn inversion en cerlificados de depdsilos {13,476} {11,879)
Elecliva nelo ulilizado en aclividades de inversion (13,476) (11,879
lngremento neto de efeclive y equivalanles 2,907 3,641
Eleclivo y eguivalenles de efeclivo al inicio del afio 10,853 7222
Elecliva y equivalenles de efecliva al final del afio 13,770 10,863

Las notas explicativas anexas 1 a 24 zon pane integrante de los sslados financiaros.
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TITAMEXPORT 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresadn en ddlaraa estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GEMERAL

La Campafiia ue consliluida en Cuito, medlame escritura plblica dal 5 de sepllembre de 1996, ¢
inscrila en registro mercanll del 26 de diciembre del misms afo, su objelo social s |2 compra venta
de bienes inmuebles, actualmeanta la Compafifa liene come aclividad prinzipal el arrendamignto da
bianes inmueblas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAGLES

Las principales polilicas conlables aplicadas en la preparacion de los eslados inancieros se defallan
a conlinuacisn, Estas politicas han sido aplicadas uniformemenle en todos los afos presenlados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparaclon de los estados linanclaroa

Los estados flnancieros de TITANEXPORT S.4., han sido preparados de acusrdd con NMormas
Inlernacionales de Informacitn Financlera [(MIF) emilidas por 8l (838 {International Accounting
Slandard Poard) que han sido adopladas en Ecuader y representan la adopcidn integral, explicila y
sin reservas de las referidas nomas inlemacionales y aplicadas de manera unifomme & 195 gjercicos
que 58 presaenlan,

La preparacién de los gslades fnancisros conforme a las NIIF requiers el usa de estimaciones
cortables. Tamblén exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
polilicas conlables de ta Compafia. En la Nala 3 se revelan las arsas que implican un mayor grada
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y eslimaciongs san significativos para la
elabaracion de los estados inancieros, Dobido a |a subjelividad inherente en este proceso conlabla,
Ios rasullados reales pueden diferr de los monlos estimados por |2 Administracian.

b) Traduccienes en moneda extranjara
Moneda funcional y moneda de presentacian

Las partidas en los eslados financieros de la Compahia sa exprasan &n la maoneda del ambienie
acondmico primario donde opara la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda tuncional ¥ la moneda de presenfacion de la
Compafia. A menos gue 58 indique o conlranio, las cilrag incluidas en los estados linancieros adjunios
gslan sxapresadag an dolares esladounidenses,

Transacciones y saldos

Las Iransaccionas an monzda exlranjerz, cuanda ocumen, $& radueen a la meneda uncional usando
los lipos de cambio vigenles a las fechas de las ransacciones. Las ganancias y perdidas por
diferencias en cambic que pusdan resullar del cobro o pago de lales ansacelones, s reconacen en
el estado de resullado inlegral.

c] Electivo y squivalentes de eleclive

El elzclivo v equivalentes de efeclive incluye a inversiones a corlo plazo, fondos fijos y deposilos a
Ia visla en insliluciones financieras.

d} Aclivos y pasivos financieroe

Clasilicacion.- La Compafiia clasllica sus activos y pasivos linancieros en |as siguientes caltegorias:
“aclivos financieros a valor razonable con cambios en resullados”, "aclivos linancierns mameanldos
hasla su vencimienlo”, "préslamos y cuenlas por cobrar” y “aclivos financieros disponibles para la

vanla", La clasificaddn depende del propdsio para el cual se adguirieron los aclivos o conlmtaron los

Pdaging 5 de 14



TITANEXPORT 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADD EL 91 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

Pasivos. La Adminislracidn determing la clasificacion de sus activos v pasives financiaros a 1a fecha
de s reconocimiento Inigal,

Al 31 da diciembre del 2016 v 2015, la Compaitia manluvo activos financieros en las calegorias de
“activos financieros mantenidas hasta su vencimiento™ y "préstamos y cuenlas por cobrar™, Da igual
farma, la Compafiia maniuvo pasivos linancieros en fa cakegoria de "otros pashvos linancieros” cuyas
caraclarizlicas se expllcan seguidamente:

Aclivos financisros manlenidos hasta su vencimiento; Represenlados en 2l eslado de siluaclén
linanciera por inversiones lemparales que corresponden a cerlificados de depdsiws con vencimisnlos
fiips, que la Administracion liene la inlenclén posiliva y la capacidad de mantaner hasia su vencimienlo.
Son acllvas [inanderos no derivados. Se incluyen an el activo corrisnle, excapto por los de vencimiento
mayar a 12 meses corados desde |3 fecha del estado de siluacidn linanciera,

Préstamos y euentas por cobrar: Reprosentados en el eslado de situasicn fnanciera principalmeanta
Por, cuentas por cobrar a ¢lientes, companias ralacionadas y olras cusnlas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos Ajos o determinables ¥ qua no colizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo comignte, exceplo por tos de vencimianto mayor & 12 meses
eortados desde |a fecha del estado de situacion financisra.

Otros pasives financieros: Reprasenlados en el eslado de situacion linanciera por las cuenias por
pagar a proveedores, companias relagionadas, praslamos y olias cuentas par pagar. S& incluyen en
el pasive eorrienle, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses conladas a partir de |a lecha del
estado de siluacidn linanciera.

Rectnocimianto y medicion inizial v posleror:
Reconacimienta -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha da
la negociacion y se reconecen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

tedicion inicial -

Los aclivos y pasivos linancieros son medidos inicialmenite a su valor razonable mas cualquier coslo
alribuible & |a transaccian, que de sar signilicalive, gs reconacide como partz del aclivo a pasivo
siempre que ef aclivo o pasvo [inandero ng sea deslgnada coma de valor razonable a fravés de
resultadag. Con postenondad al reconocimiento inicial a Compafia valariza los mismog come se
descrbe a conlinuacion:

Medicidn posterior -

Aclivos flinancisros mankenidos hasta su vencimlenlo: Posleriar a su reconocimiento inicial se miden
al costa amortizado aplicando gl método de interés efeclivo, recanaciondo los ingresos por [nlereses
sobre |la base del devengado en el rubro ingresos varios. Na exislen coslos de lransaccionas
significativos incurridos al momento de su adyuisicion. 51 la Compania vendiesa un imporle
significativo d# los aclivos financieros manlenidos haska 50 vencimienlo, la calegorla completa sg
reclasificaria coma disponible para la venta.

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Poslerior a su reconocimianio inicial e miden al costo amoriizads
aplicando el método de interés efectivo, El coste amortizado se calcula lemando en cuanta cualquisr
descuento o prima en la adguisicion v las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efecliva. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuantas dentro de esta
calegoria;

Pagina & de 14



TITANEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADGHS FINANCIERDS

POR EL ARO TERAMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expreaado en ddlares estadounidenses)

i} Cuenlas por cobrar a clienles: Eslas cuentas carresponden a lns manlos adeudados por el giro del
negocio. S5t se asperan cobrar en un ano o Menos se dasifican como aclvos corrientes, de lo
conlranio se presenlan como activos no carrlenles. Estas cuentas se regisiran a su valor nominal
Que es equivalent: a su costo amortizado menes |a provision por delerioro, pues no devengan
inlerases y son recuperables hasla en 30 dlas.

il Olras cuenlas por cobrar: Represantadas principalmente por anlicipo de proveedoras, qua se
liquidan en &l corto plazs ¥ no dévangan intereses por ¢ cual se reqgisiran a su valor nominal que
&5 eguivalenle a su coslo amortizada.

Olros pasivas financleros: Poslenor 8 su recongcimiznto inicial se miden al coslo amortizado aplicando
el mélodo de inleréds efectiva: El costo amartizada sa caleula lomanda en cuenla cualquier dascuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los coslos que 5on una pane integrante de la tasa de
inlerés electiva. En aspacilico, la Compania presenta las siguientes cuentas denlro de esla calegorfa.

i} Cuenlas por pagar a proveedares: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquirides de
proveadares locales en 8| curso normmal de los negocios. Se reconocen a suU valor nomingl que &g
equivalente a su costo amariizado puss no devengan inlereses y son pagaderos hasla 30 dlas.

iy Cuenlas por pagar a compantas relacionadas: Comesponden a obligaciones de page por eompra
de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. No devengan Inlereses ¥ se ragistran a
su valor nominal que es equivalente a su coslo amorlizado y son pagaderos al cono plaza o largo
plazo segin se pacte |a transaccion.

i} Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente & cuenla lemporal en e corto plazo y no
devengan intereses por le cual se regisiran a su valor nominal que es equivalents 2 su coslo
amarlizado.

o) Baja de aclivos y pasivoa linancieros

Lin activo fnanciera se eliming cuando expiran los derechos a recibir Ins flujos de afeclivo del activo o
5l la Compania ransfiers el active a un larcare sin ralener sustancialmenie los fizsqos v benelicios del
activo. Un pasivo as eliminado cuands las obligacaones de la Compaiiia especilicadas en el contralo
sa han eliminado.

I Compensacidn de Instrumentas financieros

Los aclives y pasivos lInancieres se compensan de manera que se infarma elimporte nelo en el eslado
de aluacion financiera, solamente sl exisle un derecho aclual legalmente exiglhle de compensar los
imporles raconacidos v exisle |a iniencidn de liquidarles por el importe nelo o de realizar los aclivos y
cancelar los pasivos en forma simullanea.

g} Detedorn de aclivos financleros

Al ciarre de cada periodo sobre 8l que se informa, la Campania evalla si exisle alguna evidsncia
objativa de gue un activo finangens o un grupe de aclivos financiefos s3 ancuaniran delenaradns en
su valor. Un a¢live linanciero o un grups de aglivos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de dateforo de ese valor como resullado de ure o mas sventos
ocurridos despues def reeonacimlento inicial del aclivo y ese evento que causa la pérdida liene impacto
sobre 103 Mujos de efeclivo luturos estmados generados por el aclivo financiera o ¢l grupo de activos
linancieras y ess impacic puede esbimarse de manera fiabls,

La gvidencia de un deleriors del valor podria inciuir, enlre otros, indicias lales coma gue los deudores
o un grupe de deudorss 58 encuentran con diffieullades financieras significalivas, el incumplimienio o
mora en los pagos de la deuda por capital e inlereses, la probabilldad de que sa declaren en quishra
u adoplen ofra forma de reorganizacidn finangiers, o cuando datos observables indiquen que exisle
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{Expresado &n dalares estadounidenses)

una disminucion medible en los Mujos de alactivo MUturos eshmados, asl eoma cambios adversas &n |
estado de Ios pagos en mara, o en las candiclones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimienlos.

h} Propiedades
Se muestran al cosle de adguisicicn.

El costo de las propiedades vy, la deprectacion acumulada de los elemenios vendidos o relirados se
descargan de las cuenlas comespondienies cuando se producs |a venla o 8l relirg y el resullado d=
dichas lransaceinnes se reglsira cuands se causan. Los gasios de manienimiente y reparaciones
menoras s cargan a los resultados del afo.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, ulilizando lasas que se considaran
adecuadas para depreciar €1 valor de los aclivos duranle su vida Ulil estimada.

A conlinuacion, se presenlan las paridas de propiedades y equipos, asi como las vidas dliles usadas
an &l calculo de la depreciacion.

vida Ulil
Al [arfas)

Edlticlo 20

El valor en libros d2 un activo se casliga inmediatamenie a s5u valor recuperable si el valor en libros
del aclivo &5 mayor que &l estimado de su valor recuparable,

I} Deteriora de aclives no inanciaros

Los aptivis sUjetos a depreciacidn se somelen 2 pruebas de deleriorno cuando se producen evenlos o
circunslancias que indican gue padra ne recuparar su valer en libros. Las pérdidas por delenoro
corresponden al monto en &l que e valor en libros del aclivo excede a su valor recuperabla, El valor
recuperable da los aclivos cormesponde al mayor enlre el monlo nelo gue se oblendria de su venla o
su vator en uso. Para alactos de |z evaluacion por delerioro, los activos se agrupan a los niveles en
los que generan Nujo de electivo identificable {unidad generadora de elecliva), Los saldos en libros de
achvos no financieros se revisan a cada lecha de los eslados linancieros para determinar posiblas
aleclos por deleriong.,

i}  Impuesio a la renta cormente

El gaslo par impuesle a la renta del afic comprends sl impueslo a la renta corriente ¥ &l dilaridg. E|
impuesta se raconaoce en el estada de resullado inlegral, exceplo cuando se lrala de partidas que se
reconocen directamenls en el palrimeonio.  En este easo el impuesto 1ambign se reconoce en olro
rasullado integral o directamente en & palrimonio,

Impusslo a la renta comienls

El carge por impuesto a la renta carfdente se calcula madiante |2 lasa de impueslo aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resulladas del afo en que se devenga con basg en al impuesio
por pagar exigible. Las normas wlbulardas vigenles eslablecen una fEsa de impuesio del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% sf las utllidades son renveridas por el contribuyenle.

A partir del ejerclcio fiscal 2010, enlrd en vigor la noma que exige el pago de un anticipo minmo de
impuesto a a renla, cuya valor &5 caleulado en funcidn de |as cifras reporladas el afo anterior sobre
&l 0.2% del palimonio, 0.2% de los costos y gastes deducibles, 0.4% de losingresos gravables y 0.4%
de s achivos,
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L& raferida nonma eslablecid gue en caso de que el impuesls 3 [2 renta causado sea menor gue al
monlo del anlicipo minimo, asle Tmo se convemird en impuests a la renta definiivo, 2 menos gue el
confribuyents solicile al Servicio de Rentas Inlemas su develucidn, lo cual podriz sar aplicable, de
acuardo con la norma gue rige la devolucidn de esle anticipo.

k) Provisiones y paslvos contingentas

Las provisiones 58 reconocen cuando [a Compafia tiene una obligacidn presente legal o asumida
como resullado de un evenlo pasado, y es probable que se reguiera de la salida de recursos para
pagar la oblinacion y el monlo se ha eslimado conliablemenls. Mo se reconocen provisiones para
luluras perdidas operallvas.

Cuandn exislen vanas obligaciones similares, la prababilidad de que se requlera de salida de recursos
para su page se determina considerando la clase de obllgacisn come un lodo. Se reconoce una
provisldn aun cuando k3 probabilidad de salida de recursos respecho de cualquier parida especilica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presenle de los desembalsos que 2 espera £& raqueriran para
cancelar la obligacion utiizando una lasa de inlerés anles de impueslos gue refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor dal dinaro v los resgos aspecilicos para dicha ghligacion.

I} Beneficloa a los empleados

Benehcios de corte plazo - 58 regisivan en sl rubro de pravisiones sociales del eslado de siluacidn

financiera ¥ corresponden principalments a:

i} La panicipacion de los lrabajadores en las ulilidades: Calculada en funcidn del 155% de la utilidad
contable anual antes del impueslo 2 |2 renla, segun lo aslablecida por la legislacian vigenle y se
reglsha con carga a resuliados.

i} ‘wacaclonaes: Se regisira el coslo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

i) Drécimo tercer y décima clara: Se provisionan vy pagan de acuerde a la legislacion vigerie,
m} Reconodmiento de ingresos

Los ingresns se recanocen cuandg es probable que [os benelicios econdmicos asociados a la
ransacdon fluyan a la Companla y el monto de ingreso pueds ser medido confiablemente,
independientemente del moments &n que se genara ol pago. Los ingresos s miden por &l valor
razonable da la conlraprestacion recibida o por recibir, 1@nisndo en cuenla las condiciones de pago
definidas contraciualmenle y sin incluir impueslos. Los crilerios especilicos de reconocimienlo da
los distinlos tipos de ingrazos son mencionados a continuacién:

n} Heconocimienlo de costos y gastos

Los coslas ¥ gaslas se reconocen a medida que se devengan, independienlements del momenlo
&M qug se pagan, y 5e regislran en |os periodas con [os cuales se ralacionan.

HOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados Anancieras requigre que la Adminisiracion realice eslimaciones y utilice
supuestes que aleclan los monlos incluidos en eslos estadas financierss ¥ sus nolas relacionadas.
Las eslimaciones realizadas y supusslos ulilizadas por la Compafia s& encuentran basados en la
experiencia hislorica, cambios en la induslria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian difenr de las estimaciones bajo cierlas
condiciones.
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Las eslimaciones y poliicas contables slgnificalivas son delinidas como aguellas que son
Irmpartantes para rellsjar correctamenle la situacion financiera y los resultados de la Compafdia yio
la= que requieren un alle grada de juicio por parte de la Administracidn. Las principales aslimaciones
y aplicaciones del crilerio profesional se encuenlran relacionadas con los siguienles canceplos:

« Vida afll de propiedades: Las eslimaciones de wida dlil 58 basan principalmenie en las
proyecciones de uso tuluro de los aclivos. En aguellos casos en los que se puadan determinar
que la vida Glil de los aclivos deberia disminuirse, se deprecia el exceso enlra 1 walar en libros
nato v al valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida ulil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planilicado de los distintos activos podrian hacer que la vida
til de los acllves se viera disminuida.

« |mpueslo a la renla comiente; La deferminacidn de las chligaciones y gaslos por impusslos
raquieren da cierlas interprelaclones a 12 legisladion libularia vigente., La Adminlslracion considara
que sus eslimacionss son apropiadas de acuerdo 2 |as drounslancias y que no deben surgir
diferencias de inkerprelacion con la Adminisiracidn Tributarla que pudieran aleclar los cargos por
impueslos en al fuloro

NOTA 4 - ADMIRISTAACION DE RIESGOS
Faclores de riesgo financiaro

Las actividades de la Comparfiia la sxponen a una variedad de rlesgos financieros: nesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de lasa de inlarés, riesgo de
lasa de inlerés de los flujos de eleclivo v riesgo da preciog, Agsga de crédlle ¥ nesoo de liguldez. La
adminlsiracidn de riesgos de la Compafia se concenira principalmenle en lo impredecible de los
mercados [inancieros y rala de minimizar polenciales eleclos adversos en el desempenis linancieto
de la Compadla.

Riesgo de cradiio

El riesgo de crédite es el rissgo de que una confraparie a un instrumenlo financiero incumpla en una
obligacién o compromise que ha suscrilo |2 Compaiia que presanle como resullado una pérdida
flnanciera para esta. Esle nesgo surge principalments en €l elecliva y en |as cuenlas por cobrar a
cliontes, El sfeclivo es mantenido solo en institludones de presligio.

Riesgo da mercado

Es Iz posibilidad de gue la llucluacidn de variables de mercado lales como lasas de inlerés, lipo de
cambio, eéntra glras, produzca perdidas economicas debido a la desvalonzacion de aclivos, debido a
la nominacian da esios a dichas variables.

Hiesge de liquidez

El nesgo de liguidez es e riesgo de que una entidad encuenire dificullades en complir abligacionas
aseoigdas con pasivoes inancierss que son liguidados entregando efeclivo u ofos activos financieros,
o que eslas abliigaciones deban liquidarse de manera deslavorable para la Caompafila. La Compania
monitorea semanalmenle sus flujos de caja para evilar endeudamienla con inshiluciones linancieras y
maniizne una coberura adecuada para cubrir SUS Operacionas.
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre comprende;

[
=]
fur
Ln

10,883

2016
Cuenla corrienle
Banco del Auslro SA. 13,770
Saldo al 31 de dicfembre del 2016 v 2015 13,770

10.863

NOTA G - ACTIVOS FINANCIERCS MANTENIDOS AL WENCIMIENTC

Al 31 da diciembre comprende;

[

0|

th

114,518
116,414

2016
Banco Solidana 5.A. {1} 120,775
Banco del Auslio 5.A. {2} 123,623
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 244,408

230,932

{1] Corresponds a dos inwersianes temperales que generan una lasa de interds anuval promedic

del 4.30% con vencimiento en energ dal 2017,

{#] Corresponde a una inversion que genera una tasa de interés anual del 5.58%, con vencimienlo

enenaro dal 2017,

NOTA B - SALDOS CON COMPANIAS AELACIONADAS

Al 31 de diciembre comprende:

v
=3
fard
4]

62084

2015
ACTIVD
Cuenias por cobrar

Telecuadar Cia. Lida. 72525
Saldo al 21 de diciembre del 2016 y 2015 72,528

65.084
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diclembre comprande:

Tasa anual de
2015 2015 depreciacion %

ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Magquinaria &n lransilo 833,120 933,120
ACTIVOS DEPRECIABLES
Muebles y enseres 593,614 23,614 5%
Tolal de propiedades 1,026,734 1,026,734
(Menos):
Depreciacion acumulada {18,723) 14,042
Tolal al 31 da diciembre del 2015 y 2015 1,008,011 1,012 92

Los movimienios del ano de esia cuenla han sido como sigua:

Salda inicial al 1 de enero del 2016y 2015 1,012,692 1,017,373
Depreciacidn del ano (4,681} (4,641}
Salda final al 31 de diciembre 2016 y 2015 1,008,011 1,012,692

NOTA 10— CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al31 de diciembre comprende;

[ )
—
La1)
I
3
.
i

Sr. Gustaveo Bermudez 21,174 21,175
Sr. Fabian Landlvar 53,652 55 452
Qfros menores S60 31
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 75,386 76,658

NOTA 11 = YENTAS NETAS

[Ver péging siguien|z)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DIC|EMBRE DEL 2016

{Expra=ado an dilares estadounidenses)

NOTA 11 - VENTAS NETAS
[Contlnuasisn)

Al 31 de diciembre comprends:

Armmendo de bienes inmuebles

Saldo al 31 de diciembre del 2006 y 25

MOTA 12 - GASTOS POR SU NATUHRALEZA

Al 31 de diclembre comprende:

Impusstos muenicipales y fiscales
Depeciacidn

Aliliaciones y contribuciones
Honorarios

Qlros menores

Saldo al 31 de dicrembre del 2016 y 2015

NOTA 13 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2018 2015
26,000 26,000
25,000 36,000

2016 2015
13,349 13,560
4,681 4,681
2,155 1,347
4,159 2,719
1,009 B854
25,303 23,180

De acuerdo con lo que establace en 12 ley de regimen mbulario inlemo, la empresa ha praparado la

conciligoion mbukaria come Sigue;

Lliidad anle=s de la paricipacion de los

trabajadores en las ulilidades y de
impueslo 2 la renla

{-} Paricipacion trabajadores
{+] Gaslos no daducibles

= Base iImponible antes de impueslo a la renla

Impuesto a la renla causado

{-] Anlicipo del impueslo a la renla
{+] Anlicipo pendienle de pago

{-] Relenciones en & luanla

{-] Crédilo Inbulano

Saldo por pagar del contribuyente

016 2015
27,172 20,192
1,906 -
29,078 20,192
5,978 4,442
{7.769) (7,689}
2,969 =
{3,085) -
(30) (90}
(216) {90
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NOTA 21— CAPITAL 50CIAL

El capltal social de |2 Compania al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es de USE. 5.000 divididoe en
5.000 acciones nominativas iquales, acumulativas e indlsibles de un valor naminal de WSS, 1 ddlar
asladounidense por cada una.

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

Cte acuwerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la ulilidad
neta del afio 4 una resarva legal hasta ques el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capilal suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucldn de dividendos, pero pusde ser capilalizadza o
ulllzada para absarber pardidas.

NOTA 23 - EVYENTOS SUBSECUENTES

Enlra el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emlsldn de eztos estados linancigros (17 de abnl del

2017 na se produleron eventas que, en la opinidn de la adminisiracion de la Comparnia, pudieran tensr
un efecto significalivo sobre dichos estados inancieres que no sa hayan revelado en los mismos.

NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financieras al 31 da diciemibne del 2016 han sido emilides con autorizacidn de fecha 17
de abvil del 2017 del Representante legal de la Compahia y posteronmente seran pusslos a
considaracidn de la Junia General de Socios para su aprobacidn deflinibiva.
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