AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. AYASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADGS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Automotores y Anexos S.A. AYASA fue constituida el 23 de marzo de 1963 & inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de abril de 1963 y tiene como principal operacién la importacion y comercializacién
de vehiculos livianos, repuestos, partes y piezas de las marcas NISSAN y RENAULT.

A fin de cumplir con la principal operacién de la Compaiiia, Automotores y Anexos S.A. AYASA ha
suscrito contratos de distribucion exclusiva con los fabricantes de las marcas NISSAN y RENAULT.
Asi también se han suscrito contratos para la distribucién de llantas PIRELL] y de [ubricantes y

aditivos CYCLO.

La Compaiiia, mantiene sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil, Ambato, Manta y Cuenca
para la comercializacién de los productos mencionados anteriormente,

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1F).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable

de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidén o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito s encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad

real de utilizacion en la produccidn o venta,



2.5

Propiedades y equipos

251

2.5.2

2.5.4

255

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de
importacidn y los impuestos no recuperables. Asi también incluira los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion

Medicion posterior ol reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inictal, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las peérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - E] costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y fas
vidas atiles usadas en ef calculo de la depreciacion;

item Vida util Valor
(en afios) residual
Equipo de computo 3 0%
Equipo de oficina 8 0%
Herramientas 10 0%
Maquinaria y equipo 10 0%
Muebles y enseres 12 0%
Obras de arte 0 0%
Vehiculos 8 18%
Vehiculos demo 4 35%
Instalaciones 10 -
Edificios: -
Oficinas, bodegas, s6tanos y estacionamientos 50 -
Carramientos 20 -
Cisternas de agua, garitas, patios adoquinados, 30 -

guardiania, cuarto de bombas

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida (til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo del
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retira o
venta de una partida de propiedades y equipas es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.6.2  Meétodo de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo e! efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son

igual a cero,

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el célculo de la amortizacion:

Vida uatil (en afios)

[tem
Licencias

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. Todos los otros costos por préstamos
son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

Deteriore del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar ta pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada duranie el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. E] pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se caicula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
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2.10

2.1

293

que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
ta misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

tas incertidumbres correspondientes,

2.10.1

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se recenocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la

Compaiiia.

Beneficios a emplendos

2111

2412

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados de! afio o en otro resultado integral

Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.11.3 Bonos a ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales

directores y empleados. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es
la utilidad liquida o contable,
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2.12  Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

2.13

2.14

2.15

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiiia como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos (Ver Nota

2.8).

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimadeo de cualquier descuento, bonificacion o

rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venia de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba las beneficios

econamicos asociados con la transaccidn.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva

aplicable.

Castos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financteros (no
consolidados) no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquelios casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de [a esencia de la transaccion.

[Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por uia norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos

inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
-1 -



financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieras reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1

2.16.2

2.16.3

2.16.4

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
fa Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la

venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
praobados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deteriore del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por Ia pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
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2.17

2.18

2.19

reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16.5 Pasivos financieros medidoes al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
¢osto, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva

2.16.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.7 Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Utilidad por accion - La utilidad basica por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta del
afio atribuible a los accionistas ordinarios para el niimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio. La Compaiiia determina dicho calculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del niimero de acciones en circulacion.

Reclasificacipnes - Ciertas cifras del estado de resultado integral del afio 2011, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012,

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no consolidados)

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Reveiaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC | Presentacion de items en Otro Iulio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a laNIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero [, 2012

de activos subyacentes
La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el aiio 2012,

detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre {a posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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3.

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2011)  Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a ta NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF |, NIC 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
(no consolidados) de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de Ja unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando sé produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E} valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacién de las vidas dtiles y el
valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesio a fa renta diferido - [.a Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pastvos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 19 la Compaiiia
utiliza las téenicas de valuacién para la medicin del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del

mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un res

umen de efectivo y equivalentes es como sigue:

... Diciembre 31,...
012 011
(en U.S. délares)

]
I~

Efectivo 569308 2,141,536
Bancos 6,444,424 6,622,730
Inversiones temporales (1) 7.399.033 178.325
Total 14,412,765 8,942,591

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponde a inversiones a corto plazo en instituciones
financieras focales, con un vencimiento promedio de 45 dias, a tasas de intereses entre el 4.75% y

5.25%.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales.

Clientes tocales (1) 4,704,576 17,016,366

Tallerauto S.A. - compaifiia relacionada 2,352,890 2,151,451

Cuentas por cobrar empleados 24,499 54,336
Provision para cuentas dudosas (314.717) {(547.775)
Subtotal 6,767,248 18.674.378
Otras cuenias por cobrar: .

Anticipos proveedores del exterior 3,012,592 1,788,467

Fideicomiso 1,026,172

Tallerauto S.A. - compaiiia relacionada 269,580 273,721

Préstamos y anticipos a empleados 85,043 105,651

Anticipo proveedores locales 01,787 76,212

Qtras cuentas por cobrar 335,940 317,457

Provision otras cuentas por cobrar (75.000) (75.000)
Subtotal 3,719,942 3.512.680
Total 10,487,190 22187058

(1) Al31l dediciembre del 2012, este saldo incluye cuentas por cobrar a Automotores del Valle por
US$72,439 (US$4,262,482 al 31 de diciembre 2011) vy a Audesur S.A. por US$143,680

(UUS$2,171,821 al 31 de diciembre del 2011).
El periodo de crédito promedio es de 45 dias desde la fecha de la factura.

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigitedad superior a los 360 dias, del 40% de las cuentas por cobrar con una
antigiiedad entre los 181 y 360 dias, del 10% de las cuentas por cobrar con una antigiiedad entre los
121 y 180 dias, del 5% de las cuentas por cabrar con una antigiiedad enire 91 y 120 dias, del 1% de
las cuentas por cobrar con una antigiiedad entre 61 y 90 dias,

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 347,775 527,892
Provisidn del afio (reverso de provision) (169,205) 55,286
Castigos (63.853) (35,403)
Saldos al fin del afio 314,717 547,775

La concentracién del riesgo de crédito es {imitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.



6.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)
Inversiones temporales medidas al costo amortizado:
Banco Internacional S.A. (1) 399,489 397,770
Banco de la Produccion S.A. (2) 143.612
Total 543,101 397.770

(1) Al31 dediciembre del 2012, la Compaiiia mantiene una pdliza de acumulacién emitida el 19 de
diciembre del 2012, con vencimiento al 13 de septiembre del 2013 (19 de dicientbre del 2012
para el afio 2011}, a una tasa de interés del 0.6% anual para los afios 2012 y 2011.

(2) La Compaiiia mantiene una péliza de acumulacién emitida el 23 de noviembre del 2012, con
vencuttiento el 22 de abril del 2013, a una tasa de interés del 5% anual.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31t,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Vehiculos 2,758,820 3,378,447
Repuestos 6,684,433 5,066,686
Llantas 893,153 578,066
Accesorios, aditivos y lubricantes 549 845 409,685
Inventario en transito 17,909,915 26,760,763
27,897

Intermediacitn vehiculos
Provisién para obsolescencia

(27.282) (271,783)

Total 28,768,884 36 76
Cambios en la provision para obsolecencia: Los movimientos de la provision para obsolecencia
fueron como sigue:

2012 201t

(en U.5. dolares)

271,783 922,160
18,813 432,775

{263.314) {1,083.152)
27,282 271,783

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio
Bajas de inventario

Saldos al fin del ailo

- 17 -



8.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Arriendos operativos
Seguros
Otros:
Mejoras en locales arrendados (1)
Proyectos en desarrollo
Reclamo al Servicio de Rentas Intemnas - SR
Depdsitos en garantia
Derechos fiduciarios
Garantias

Total
Clasificacion.
Corriente

No cornente

Total

... Diciembre 3
2012

1,...
2011

{en U.S. délares)

950,563
175,211

1,011,613
308,274
94,860
73,200
15,000

—9.000

2,637,721

651,232
1,986.489

37,721

1,118,310
189,073

784,889
496,148
202,170
76,000
15,000

2,881,590

852,968
2,028.622

2,881,550

(13 Al 3] de diciembre del 2011, el saldo de mejoras en locales arrendadaos fueron incluidos en
Propiedades y equipos; sin embargo, fueron reclasificados a Otros activos no corrientes para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012,

L.os movimientos de mejoras en locales arrendados fueron como sigue:

Saldos al 1 de enero del 2011

Adictones
Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Adiciones
(Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Amortizacién
Costo Acumulada

... (en U.S. délares) ...

1,278,973 (670,739)
309,102

(132.447)

1,588,075 (803,186)
404,747

(178,023)

1,992,822 (981,202)

Total

608,234

309,102
(132.447)

784,889

404,747
(178,023)

1,011,61

- 18 -



9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dblares)
Costo 17,268,943 16,822,027
Depreciacion acumulada {2,330.003) (1.807,399)
Total 14,938,940 15.014.628
Clasificacion:
Terreno 10,549,416 10,549,416
Edificios y mejoras 2,175,015 2,092,986
Edificios bajo arrendamiento financiero 458,002 538,834
Mouebles y enseres 400,810 387,060
Instalaciones 317,676 348,773
Equipos de computacién 114,402 163,898
Vehiculos 445,036 452,560
Vehiculos demo 276,627 255,717
Equipos de oficina 123,580 134,777
Magquinaria y equipo 71,955 84,036
Otras propiedades y equipos 6.42] 6,571
Total 14,938,940 15,014,62

ESPACIO EN BLANCO

- 19 -
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Softtware y licencias 878,058 810,777
Amortizacién acumulada software y licencias (550.162) (381,809)
Total 327.896 428,968

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Amortizacion
Costo Acumulada Total
... (en U.S. dolares) ...

Saldos al 1 de enero del 2011 767,954 (221.611) 546,343
Adiciones 42,823 42,823
Gasto amortizacion (160,198) (160,198)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 810,777 (381,809 428,968
Adicicnes 67,281 67,281
Gasto amortizacion (168.353) (168.353)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 878,058 (550.162) _327 896

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de inversiones en asociadas es como sigue:

~J

2012 11

(en U.S. dolares)

Subsidiarias:

Tallerauto S.A. (1) 624 329 882,546

Automotores del Valle S.A. 313,123 313,123

Asociadas:

Audesur S A. 240,000 240,000
21.669 21.669

Otras menores

1,199,121 145733

Total
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Porcentaje de

participacién

Diciembre, 31
Nombre de Coimpafiia Actividad principal 2012y 2011
Tallerauto S.A. Reparacion de vehiculos 99.897 %
Automotores del Valle S.A. Venta de vehiculos y accesorios 52.187 %
Audesur S.A. Verta de vehiculos y accesorios 35.000 %

(1) La Compafiia revisé el valor de la inversion en su subsidiaria Tallerauto S.A. a la fecha de
transicidn a las NIIF (1 de enero del 2010) y determind un ajuste de US$258,217. El efecto de esta
situacidn fue una disminucién en los saldos de inversiones en acciones v resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por el referido importe.

12. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...

Tasa de Interés Vencimiento Saldo
(en U.S. délares)

Afio 2012
Instituciones financieras:
Banco Internacional §.A, 8.00% 22-Jan-13 5,110,484
EFG Bank 7.25% 2G-Mar-14 6,265,970
Banco de Guayaquil S.A. 8.95% 10-Dec-15 2,737,259
Intereses por pagar 42936
Subtotal 14,156,649
Arrendamiento financiero:
Colverst 39.92% 31-Aug-18 586.962
Total 14,743,611
Clasificacion:
Corriente
No corriente 6,025,791
8,717,820
14.743.6]]

Total
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... Diciembre 31,...

Tasa de Interés Vencimiento Saldo
(en U.S. ddlares)

Afio 2011

Instituciones financieras:
Banco Internacional S.A. 8.95% -9.12 % 25-Jan-12 2,745,075
Banco de Guayaquil S A. 8.00% - 8.95% 10-Dec-12 3,556,196
Banco del Pacifico S.A. 8.95% -9.76 % 12-May-12 421,027
Banco Bolivariano C.A. 8.00% 31-Aug-i2 674,307
Banco Pichincha C.A. 8.92% 24-Apr-12 5,278,831
EFG Bank (Bahamas) 7.25% 20-Mar-12 5,915,970
Intereses acumulados por pagar 81,223

Subtotal 18,672,629

Arrendamiento financiero:

Colverst 615,798

Total 288,42

Clasificacion:

Corriente 15,964,208

No corriente 3324219

Total 288.42
Los vencimientos confractuales futuros de capital son como sigue:
2012 2011
{en U.S. dolares)

2012 15,966,802
2013 6,025,792 873,559
2014 7,233,441 969,136
2015 1.484.378 1.478.930
Total 14,743,611 19,288 427

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones con Bancos Locales, la Compafiia emite prendas
comerciales ordinarias, para el caso del Banco de Guayaquil y Banco Internacional se encuentran
respaldados con hipotecas de bienes inmuebles.

ESPACIO EN BLANCO
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Tallerauto S.A. - compafiia relacionada
Anticipo de clientes
Subtotal
Ofras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar por gastos varios
Dividendos por pagar

Total

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Pasivos financieros registrados al costo amortizado:
Titularizacion de flujos futuros (1)
Emisién de obligaciones (2)

Total
Clasificacidn:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en U.S. ddlares)

1,539,643 3,277,055
1,176,729 12,154,000
1,648
1,191,537 2,350,893
3.907.909 17,783.596
133,381 116,360
4,103 __ 3.802
4.045.393 17,803.75
... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. ddlares)
6,119,878 11,293,610
2,961,757
081,635 11,293,610
3,686,411 3,793,610
5.395.224 7,500,000
9,081,635 11.293.6

Titularizacion de Flujos Futuros - Con fecha 2 de septiembre de 2010, ta Compaiiia constituyé el
Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Autometores y Anexos, cuyo objeto es efectuar el
proceso de titularizacion por US$15 millones, a un plazo de 1.440 dias (cuyo vencimiento es en el afio
2014}, la colocacion de los valores se realizo desde el 19 de noviembre de 2010 hasta ¢l 7 de febrero de

2011. Esta titularizacion esta respaldada por las siguientes garantias:

Garantia Bancaria No. B133583.B emitida por el Banco Pichincha la cual es incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato con vencimiento 26 de septiembre de 2013 por US$482,481.

Garantia Subsidiara el originador se constituye en garante subsidiario del Fideicomiso para el pago
de los pasivos con inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los Flujos suficientes para

hacerlo.
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Emision de Obligaciones - Con fecha 19 de noviembre del 2012 se aprobé el contenido del
prospecto de oferta publica con el cual la Compaiiia emitid obligaciones por un importe total de
US$ 15 millones clasificados en tres series (A, B, C) con las caracteristicas que se detallan a

continuacion:

Valor Plazo en Pago de capital e
Serie nominal afos Interés interés
(en U.S délar)
A 3,000,000 3 7.25% Cada 90 dias a
B 4,000,000 4 7.50% partir de la fecha
C 8,000,000 5 7.75% de emision

Esta emision estd amparada con garantia general conforme lo dispuesto en el Art. 162 de la Ley de
Mercado de Valores.

La Compaiiia debe mantener un indice de liquidez (activo corriente /pasivo corriente) mayora 1y
gastos operativos sobre ventas netas menor al 17%. Al 31 de diciembre de 2012 el indice de
liquidez es de 3.09 y los gastos operativos representan el 13.9% sobre ventas netas.

15, IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:
... Diciembre 31,. ..

201 2011
{en L).S. dolares)

(=]

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA en compras y

total activo por nmpuestos corrientes - 1,741,451
FPasivos por impuestos corrienies:
Impuesto a la renta por pagar 815,951 599,830
Impuesto al Valor Agregado - [V A por pagar y

retenciones 243,249 2,491,859
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 280.234 364.431
Total 1.339.434 34 z
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15.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre

15.3

la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a farenta 0,591,146 9,613,172
Gastos no deducibles 224,118 908,794
Ingresos exentos y otras deducciones _(158.935) (284.996)
Utilidad gravable 2,656,329 10,236.970
Impueste a la renta causado (1) 2,220.956 2,456,873
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Corriente 2,220,956 2,456,873

Diferido (152.570) 330.873
Total 2,068,386 2 46
Tasa efectiva de impuestos 229 29%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
{en U.8. délares)
Satdos al comienzo del afio 599,830 69,182
Provision del afio 2,220,956 2,456,873
Pagos efectuados (2,004,835) (1.926,225)
Saldos al fin del afo 815,951 599,830

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en [a fuente.
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15.4 Saldos del impuesto diferido

155

Los maovimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al
comienzo de! Reconocido en Saldes al fin del
afio log resultados afio
{en U.S. dolares)
Ao 2012
Pasives por impuestos diferidos
en relacion a:
Provision para cuentas dudosas 3,873 (3,873)
Provision para obsolescencia de inventarios 62,510 (56,508) 6,002
Propiedades y equipo (267,856) 250,700 (17,156}
Activos intangibles (32,842) 30,322 (2,321)
Pasivo por arrendamiento financiero 11,439 11,439
Provision de beneficios definidos 79.710 (79,710)
Total (154,603) 152,570 (2,036}
Ao 2011
Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:
Provision para cuentas dudosas 38,776 {34,903) 3,873
Provisién para obsolescencia de inventarios 212,096 (149,586) 62,510
Propiedades y equipo (191,859) (75,957 (267,836)
Activos intangibles (23,113} (8.727) (32,842)
Provisidn de vacaciones 46,270 (46,270
Provisién de beneficios definidos 94,140 (14.430) 79.710
Total 176,268 (330.873) (154.605)

Aspectos Tributarios y regulaciones

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemas: 24% para el aiio 2011, 23% parael
afio 2012 y 22% a partir delf afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicidn
del pasivo por impuestos diferidos, la Compariia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos det Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD
se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto ¢l
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten

-27 -



en el listado que establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacidn Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012,
el Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No, 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos. Sin embargo, la Compaiiia decidid continuar
tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor
de la depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a fa fecha de transicién de las
NIIF v de las revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compaiiia mantendra el saldo
del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Cupo en las importaciones de vehiculos resolucion No. 66 del COMEX - Con fecha 11 de
junio del 2012, se establecié una restriccion cuantitativa anual de importacion para vehiculos la
misma que es a nivel de nimero de unidades y por valor. La medida impuesta tendrd vigencia
hasta el 31 de diciembre del 2014. E! Servicio Nacional de Aduana del Ecuador debera
renovar automaticamente las cuotas establecidas en dicha resolucion el 1 de enero de cada afio,
durante el periodo de vigencia. Con fecha 7 de enero del 2013 y resolucién No. 101 emitida
por el Comité de Comercio Exterior, COMEX, la Compafifa tiene un cupo de US$92,785,765 y
13,193 unidades para ¢l afio 2013,

La administracién mitiga el riesgo por restricciones en la importacidn de inventarios de
vehiculos enfocando sus esfuerzos en crecimiento de las lineas de negocio que no estan
limitadas con cupos de importacion como son las Lineas de Posventa Repuestos Nissan,
Repuestos Renault y Talleres, asi como Llantas y Lubricantes. Adicionalmente para obtener
crecimiento entre los afios 2012 y 2014 potenciard la intermediacion de importaciones de
vehiculos exonerados para taxis, discapacitados, diplomaticos y plan RENOVA que por
reguiacidn no consumen cupo de importacion de la Compafifa.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compania no dispane del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes a las compafiias que hayan acumuiado transacciones con partes relacionadas por
US$6 millones o mas. El plazo para la presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes
de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no estaba obligada a

presentar dicho estudio.
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17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

18.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales
Bonificaciones y honorarios
Jubilacion patronal corriente

Total

.. Diciembre 31,...

2012 2011
{en U.S. dolares)
1,692,648 1,696,535
930,622 835,090

6,818
3.294 _ 3304

2.633.382 2.53492

17.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

COMO Sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del aiio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucia

Total

2012 2011
{en U.S. dolares)
1,696,535 1,368,390
1,692,648 1,696,535

(1.696.535) (1.368.390)
1,692,648 1,696,535

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
1,567,187 1,136,807

520,410 594912
2.087.597 1,731,71

18.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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18.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 1,136,807 867,448

Costo de los servicios del periodo corriente 400,001 271,332
Costo por intereses 76,655 56,414
Pérdidas (ganancias) actuariales {30,327) 38,666
Beneficios pagados (15,949) {78,319)
Otros {68.734)
Saldos al fin del afio 1,567.187 1,136,807

Bounificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la 1iltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicto

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 594,612 401,170
Costo de los servicios del periodo corriente 49 460 37,250
Costo por intereses 40,937 26,076
Pérdidas (ganancias) actuariales (131,816) 127,989
Beneficios pagados (33.083) (17.573)
Saldos al fin de] afio 520,410 594,912

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual vy ef costo del servicio anterior fieron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodao de servicio
del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabitidades de pago de estos beneficios,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son log

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)
Costo de los servicios del perfodo corriente 449 46] 328,582
Costo por intereses 117,592 82,490
Pérdidas (ganancias} actuariales (162,143) 216,655
Beneficios pagadoes (49,032) {95,892)
Otros (68.734)
Total 355.878 463,10

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

, ion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

1%.1  Gestion d Sg Enel Id g y actividades d
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos

¥, €I consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidén, administrados por la
Gerencia Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigaciodn, ejecutar dichas medidas y controlar

su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por paite de la Compaiiia, si es el

CASO.

19.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida
financiera para la Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financrero

incumple con sus obligaciones contractuales.

La Compaifiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene
politicas establecidas para asegurar que la venta ya sea por el canal distribucién
“minorista” ¢ “por mayor” de sus productos se haga a clientes con adecuado historial
de crédito. El crédito directo de la Compaiiia principalmente lo concede en plazos
entre 3 a 6 meses plazo y maximo por el 40% del valor del vehiculo, Cualquier
excepeion es aprobada por Vicepresidencia o Presidencia Ejecutiva previo un analisis
de la capacidad de pago del cliente. Para las otras lineas de la compafiia que
representan un 9% del total de ventas la politica de crédito se maneja acorde al
mercado y considerando pardametros que minimizan el riesgo crediticio.

19.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de

mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc. Afecten los ingresos
de ta Compaiiia o el valor de sus activos financieros.
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19.1.3

19.1.4

19.1.5

Riesgo de mercado en tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que los clientes acceden a préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables principalmente para la adquisicion de vehiculos, la linea de
venta de vehiculos nuevos representa el §8% del total de ingresos de la Compaiiia. El
riesgo de cambios periddicos de las tasas de interés se administra de la siguiente

manera:

. Las tasas de interés son reajustables trimestralmente.

La tasa de interés que aplique al crédito serd la vigente en [a del mes de facturacidn,
La tasa de interés a cobrar serd fijada y comunicada al drea Comercial por el area
de Finanzas, el primer dia habil de cada mes.

L.a tasa se fijara ajustandose a las condiciones de mercado y a las que la {ey
determine

Cualquier excepcion a la tasa de interés fijada podra ser aprobada exclusivamente
por la Direccidn Financiera y/o Presidencia y Vicepresidencia Ejecutiva, y no
deberd ser menor al costo de capital promedio ponderado de la Compaiiia.

Riesgo de mercado en precios - Las operaciones de la Compailia se pueden ver
afectadas por las fluctuaciones en los precios de sus productos. Los precios de venta
de los productos al consumidor en Ecuador no han variado considerablemente en los
(Htimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de
oferta y demanda y no tienen regulacidn por parte del Gobierno. Asi mismo, los
precios de los productos de la Compaiiia pueden estar influenciados por la estrategia
del gabierno de reducir importaciones a través de cupos de importacidn o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la Compaiiia
comercializa,

No obstante el hecho de que la Compaiiia tiene una posicion de liderazgo en la
mdustria de comercializacién de vehiculos y al ser los principales factores
competitivos precio, calidad, servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda
con precio adecuado, sumada a la calidad de los productos ofrecidos, marcas
reconocidas a nivel mundial y un servicio de posventa certificado con altos estandares
a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacidon més el margen
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por el drea de
Marketing de la Compaiiia para saber si es aceptado o no por el mercado objetivo de
ser el case, se comercializa el producto, caso contrario se negocia con fabricas y en
altima instancia se deja de importar y se sustituye con otro adecuado en precio y
calidad por el cliente potencial.

Riesgo de liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda
cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Presidencia Ejecutiva a través de la Direccidn Administrativa Financiera tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Direccién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compaiiia.
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19.16

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado
y un ntimero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del pais en
niveles acorde a la necesidad de la Compaiiia, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales. Administrando sus activos y pasives financieros

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar estardn en capacidad
de continuar como empréesa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo

USE37,141,761

indice de liquidez 3.09 veces
Pasivos fotales / patrimonio (.86 veces
Deuda financiera / activos totales 32%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de

desarrallo que la Compafifa, ademas que cumnple holgadamente con las condiciones a
que esta sujeta la Compafiia en relacion con las emisiones de obligaciones y

titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

19.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

19.3

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros al costo amortizado:

... Diciembre 31,...

2012

IS

01t

(en U.S. dolares)

Efectivo y equivalentes (Nota 4) 14,412,765 9,105,548
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 10,496,190 21,160,886
Otros activos financieros (Nota 6) 543,101 397,779
Total 25,452,056 30,664,204
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 13) 4,045,393 17,903,758
Préstamos (Nota 12) 14,743,611 10 288,427
Qtros pasivos financieros (Nota 14) _9.081,635 11,293,610
Total 27,870.63 48.485 795

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la siguiente

tabla, la Administracién de la Compaftia considera que los importes en libras de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costa amortizado en los estados financieros se aproximan a

su valor razonable:
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... Diciembre 31, ...

2012 2011
Saldo Valor Saldo Valor
en hbros razonable en libros razonable

... {en U.S. dblares) ...

Ortros pasivas financieros:

Titularizacién de flujos 6,119.878 6,172,478 10267437 10,310,458
Obligaciones 2,961,757 2,953,727 - -

184  Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se

determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precigs cotizados ~ El valor razonable de los activos y pasivos financieros con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan
con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion mas
recienite provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de ia transaccion, el valor razonabie refieja el cambio
en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos

similares.

19.5  Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del Z012 y 2011, los valores razonables de la titularizacién de flujos y de
las obligaciones emitidas fueron determinados aplicando el vector de precios construido por la
Bolsa de Valores del Ecuador. Dichos precios fueron los siguientes:

2012 2011
Titularizacidn de flujos 01.86% 42%
Obligaciones emitidas 1% -

20. PATRIMONIO

20.1  Capiral Social - El capital social autorizado consiste en 21,598,549 (8,952,540 en el 2011)
acciones de USS1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a

los dividendos.
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20.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Reserva estatutaria - Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de ta
Compaiiia de manera voluntaria.

20.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es comao sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.5. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 12,815,643 15,277,645
Resultados acumulados provenientes de [a

adopcion por primera vez de las NIIF 4,285,756 4,543,975
Reservas segin PCGA anteriores 2,459,051
Total 17.101.399 22,280,671

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiun Resolucion emitida por ia
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados neumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reservas segun PCGA anteriores - 1.os saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidén o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia. Como parte del valor capitalizado durante el afio 2012 se utilizé el saldo de

fas referidas reservas.

20.4 Dividendos - Los pagos de dividendos son como sigue:

Afio Valor Razén Fecha de declaracion
{en U.S. dolares)

2012 850,000 0.095 por accién 10-Apr-12
2011 660,000 0.074 por accion 29-Mar-1 1
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A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

21. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es comao sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Venta de vehiculos 160,078,494 230,465,262
Venta de repuestos 22,361,341 19,394,915
Venta de llantas, accesorios y aditivos 2,932,291 2,991,651
Prestacion de servicios 1,920,860 1,911,618
Ingresos por comisiones (1) 660,264 572.554
Total 187,953,250 255,336,000

(1) Corresponde a comisiones por seguros de vehiculos, dispositivos y vehiculos usados.

22. INGRESOS POR SEGMENTOS

Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compafiia de acuerdo a la NIIF 8 son los siguientes:

. Vehicuios: Nissan y Renault
Repuestos: Nissan y Renault
Llantas
Lubricantes
Otros

Estos segmentos se han establecido en funcién al analisis de las lineas de negocio del estado de
resultados sobre el cual toma decisiones la Administracién de la Compaiiia; el factor considerado es
principalmente la marca de los productos que distribuye la Compaiiia.
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Un detalle de los ingresos y resultados por segmentos se presenta a continuacion:

Ingresos por segmeiito

Utilidades por segmento

2012 2011 2012
... {(en U.S, ddlares) ...
Vehiculos Nissan 118,568,188 165,219,161 15,617,293
Vehiculos Renault 43,246,036 67,157 717 8,303,958
Vehiculos Pesados 185,130 (32,670)
Repuestos Nissan 17,517,281 14,715,534 9,259,682
Repuestos Renault 4 841,981 4,678,557 2,158,676
Repuestos Pesados 2,079 826 481
Llantas 1,849,141 2,129,891 297,928
Lubricantes 1,083,150 861,760 252,514
Otros 660.264 572,554 660,264
Total 18 250 255,336,000 36.518.126

23.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2011

19,281,712
9,573,781

8,373,328
2,064,784
168
368,873
226,790

572.554

40,461,990

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros (no

consolidados) es como sigue:

Anc 2012

Costo de ventas vehiculos

Costo de ventas llantas y repuestos
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de logistica

Gastos de publicidad

Comisiones y gastos conexos

Gasto servicios generales

Gastos de arriendo

Honorarios profesionales

Gastos por depreciacién y amortizacion
(Gastos de mantenimiento

Servicios de terceros

Otros costos y gastos

Gastos de viaje

Gastos no deducibles

Materiales y suministros

Seguros

Gasto vehiculos exonerados
Impuestos y contribuciones

Provision cuentas incobrables

Total

Costo de
venias

138,110,773

Gastos de
ventas

Gastos de

admuinistracion

... (en U.S. dolares) ...

Total

138,110,773

13,324,351 13,324,351
6,401,771 5,042,592 11,444,363

2,758,041 2,758,041

2,087,654 2,087,654

2,092,526 2,092,526

1,502,020 1,502,020

1,286,314 1,286,314

1,037,664 1,037,664

895,087 895,087

557,086 557,086

542,304 542,304

240,549 267,134 507,683

102,978 186,225 289,203

346,025 346,025

140,897 140,897

194,881 194,881

562,611 562,611

235,688 235,688

(169,205) (169.205)

151435124 14,246,130 12,064,712 177,745,966
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Afie 2011

Costo de ventas vehiculos

Costo de ventas llantas y repuestos
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de logistica

Gastos de publicidad

Comisiones y gastos cONexos

Gasto servicios generales

Gastos de arriendo

Honorarios profesionales

Gastos por depreciacion y amortizacion
Gastos de mantenimiento

Servicios de terceras

Otros costos y gastos

Gastos de viaje

Gastos no deducibles

Materiales y suministros

Seguros

Gasto vehiculos exonerados
Impuestos y contribuciones
Provision cuentas incobrables

Total

Costo de
ventas

203,521,385
11,352,625

Gastos de
ventas

Gastos de

... (en U.S, déblares) ...

7,121,163
3,623,655
3,340,703
1,488,216

51

250,172
161,634

271,282

214,874 010

(6256876

administracidn Total
203,521,385
11,352,625
4 844,233 11,965,396
3,623,655
3,340,703
1,488,216
1383,225 1,383,276
1310,420 1,310,430
1228,908 1,228,908
829,421 829,421
717,644 717.644
507,453 507,453
413,001 663,173
233,101 394,735
371,936 371,936
325,762 325,762
282,538 282,538
271,282
208,066 208,066
55,285 55,285
12,711,003 243 841 8

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios

Bono par cumplimiento
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

012

201]

(en U.S. dblares)

5,347,380 5,537,215
1,853,463 2,024,116
1,692,648 1,696,535
1,494,990 1,422,780
768,565 808,209
287317 476,541
11,444,363 11,965,396
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24.

25,

Gasto Depreciacign y Amortizacidn - Un detalle de gastos depreciacidn y amortizacion es como
sigue:

2012 2011
{en U.S. délares)

Depreciacion de propiedades y equipos 548,711 536,776
Amortizacién de activos intangibles 168,333 160,198
Amortizacion de mejoras en locales arrendados 178.023 132,447
Total 895.087 820421
COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:

2012 2011

{en U.S. dolares)

Intereses por préstamos bancarios (Nota 12) 1,514,332 2,160,753
Comisiones y otros gastos cartas de crédito 1,264,355 1,493,713
Intereses por otros pasivos financieros 685,986 986,545
Intereses por arrendamiento financiero 206,147 128,919
Comisiones tarjetas de crédito 188,042 270,156
Costo financiero beneficios definidos 147,591 82,490
Otros costos financieros 95,545 08,561
Otras comisiones 60 109,789
Otros gastos por Intereses 18.956 92.593
Total 4,091.014 5423919

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la
Compaiiia entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en el afio.

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Utilidad atribuible a los tenedores de acciones del patrimonio
neto de la Compaiia 7,522,760 6,825,426
Promedio ponderade de niimero de acciones 10,533,291 10,553,291
071 — 0865

Utilidad bésica por accion
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26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

26.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011
... (en U.S. dolares) ...
Tallerauto S.A. 8295071 7,310,251 1,417,730 385,298
Automotores del Valle S.A. 19,537,640 30,783 600 63,4909 101,437
Audesur S_A, 17,268,699 25.019 581 217,557 175,650

LLos siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados a partes Saldos adeudados por

relacionadas partes relacionadas

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2012 2011 2012 2011

... (en U.8. dolares) ...

Tallerauto S.A. _ -L648 2622470 2425172
Automotores del Valle S A, 6,717 45,419 72,439 4,262 482
Audesur S.A. 17,734 28,005 143,680 2171821

26.2  Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

{en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 2,199,407 2,191,680
Beneficios definidos 236,116 603.016
Total 2,435,523 2,794 696

L.a compensacidn de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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27. SALVEDADES INCLUIDAS EN LA OPINION DE LOS AUDITORES DEL ANO
ANTERIOR

A continuacién se describen las salvedades incluidas en la opinién de los auditores del afio anterior:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, Ia Administracion ha registrado como
ventas, vehiculos facturados pero que no fueron entregados a los clientes debido a la disposicion
legal realizada por el Servicio de Rentas Internas, mediante [a cual solo pueden ser entregados a
los clientes los vehiculos previamente matriculados, proceso que fue suspendido por dicho
organismo a partir del 30 de diciembre del 2011 con reanudacién desde el 16 de enerc del 2012.
Esta situacion originé que al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia al registrar como venta
dicha facturacion, ocasiona que tanto los ingresos como el costo de ventas se encuentien
sobrestimados en aproximadamente US$5,675,000 y US$4,936,000 debido a Ja no transferencia
del riesgo, el control y el beneficio a los compradores; de igual manera dentro del estado de
situacion financiera las cuentas por cobrar clientes estan sobrestimadas en aproximadamente
US3$6,356,000, mientras que los inventarios se encuentran subestimados en aproximadamente
US5$4,936,000, lo que constituye una desviacién de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Al 31 de diciembre del 2011, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de
tres proveedores del exterior, en razén de esta circunstancia, no nos fue factible satisfacernos de

la razonabilidad de dichos saldos a esa fecha.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (no consolidados)
(marzo 8 del 2013} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros {no consolidados) han sido aprobados y autorizades a ser emitidos
por el Presidente de la Compaiia ei 8 de marzo del 2013 y seran presentados a la Junta de Accionistas
el 26 de marzo del 2013 para su aprobacién. En opinion de la Presidencia de la Compaiiia, los estados
financieros (no consolidados) serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. AYASA Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus Subsidiarias, en adelante “la Compania” o “el Grupo”,
fue constituida el 30 de abril de 1963 y tiene como principal operacién la importacion y
comercializacion de vehiculos livianos, repuestos, partes y piezas de las marcas NISSAN y

RENAULT.

A fin de cumplir con la principal operacién de la Compaiia, Automotores y Anexos S.A. AYASA ha
suscrito contratos de distribucién exclusiva con los fabricantes de las marcas NISSAN y RENAULT.
Asf también se han suscrito contratos para la distribucién de llantas PIRELL1 y de lubricantes y

aditivos CYCLO.

La Compaiiia, mantiene sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil, Ambato, Manta y Cuenca
para Ja comercializacion de los productos mencionados en los parrafos anteriores.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Tallerauto S5.A. - Su objeto social es el mantenimiento automotriz en general, de equipos, repuestos,
lubricantes y todo lo demaés que se relacione con la rama automotriz. La Compaiiia, mantiene
sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil, Ambato, Manta y Cuenca para la prestacion de los

servicios mencionados.

La participacion accionaria que Automotores y Anexos S.A. AYASA posee en Tallerauto §.A. es del
99.997% (en el aiio 2012 v 2011).

Automotores del Valle Vallemotors S.A. - Su objeto social es la comercializacion de toda clase de
automotores y distribucion de toda clase de repuestos, piezas y partes.

La participacion accionaria que Automotores y Anexos S.A. AYASA posee en Automotores del
Valle Vallemotors S.A. es del 52.187% (en el aflo 2012 y 2011)

Fideicomiso Primera Titularizacién Automotores y Anexos 8.A. AYASA - Es una entidad de
propésito especial que fue constituida por la Compaiiia a fin de emitir titulos valores a través de la
bolsa de valores. A partir el afio 2010 y es el constituyente del Fideicomiso.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Automotores y
Anexos S.A. AYASA en la preparacion de sus estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Bases de preparacion - Los estados financieros consclidados han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de

la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
de la Compaiiia y las entidades controladas por {a Compaiiia (sus subsidiarias). Todas las
transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion.

2.3.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Automotores y Anexos S.A.
AYASA tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades.

2.3.2  Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto a [a
participacion del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente
medidas a su valor razonable o como Ia parte proporcional de [as participaciones no
controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisicion, el valor en libros de [as participaciones controladoras es el imparte de
dichas participaciones al reconocimiento inicial mds la porcion de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado
integral total se afribuye a las participaciones no controladoras aun si esto da lugar a un
saldo deficitario de estas dltimas.

2.3.3 Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales Automotores y Anexos S.A.
AYASA ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control
conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de [a Compaiiia en la que se invierte

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafiias asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicion en Ja participacién del Grupo en los activos netos
de la compaiiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor, Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producta a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
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2.6

determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o
venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende
su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.6.2 Medicion posterior al reconocimierto: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades, y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

’ Valor
Item Vida il residual
(en afios)

Equipo de cémputo 3 0%
Equipo de oficina 3 0%
Herramientas 10 0%
Maquinaria y equipo 10 0%
Muebles y enseres 12 0%
Obras de arte 0 0%
Vehiculos 8 18%
Vehiculos demo 4 35%
Instalaciones {I]
Edificios:

Oficinas, bodegas, sétanos y estacionamientos 50

Carramientos 20

Cisternas de agua, garitas, patios adoquinados, 30

guardiania, cuarto de bombas

2.6.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida itil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de

arrendamiento correspondiente,



2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipe - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de! activo y reconocida en

resuitados

7 Activos intangibles

2.7.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada.

2.7.2  Mdétodo de amortizacion y vidas atiles - L.a amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ntiles utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son
igual a cero,

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el calculo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afios)

Licencias 3

2.8 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.11

2.12

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que e) activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene |a
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes,

2.11.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién del Grupo.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desalucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizandeo el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del afo.

2.12.2 Participacion a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia y sus Subsidiarias.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

2,12.3 Bonos a ejecutivos - El Grupo reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la utilidad

liquida o contable.
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2.17 Arrendawiientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 El Grupo come arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros
se reconocen como activos del Grupo a su valor razonable, al inicio del arrendamiento,
o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion
bajo arrendamiento financiero.
Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general del Grupo para los costos por préstamos (Ver Nota 2.8).

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14 Reconaciniento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o

rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se¢ reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.14.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - Bl ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

2.15 Costos y gastos - 5e registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, s¢
presentan netos en resultados.

" Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se reatiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costes de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

-12-



inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieres. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.17.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimientp - Son activos financieros no

2.17.2

2.17.3

2174

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion del
Grupo tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de

la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado - 1.os activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son

probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde e] importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el

activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.17.5 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en [a transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reemboiso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva

2.17.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.7 Baja de un pasive financiero - El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Utilidad por accion - La utilidad bésica por accidn se calcula dividiendo la utilidad neta del afio
atribuible a los accionistas ordinarios para el niinere promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidon durante el afio. La Compafiia determina dicho céilculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del niimero de acciones en circulacion.

2.19 Reclasificaciones - Ciertas cifras del estado de resultado integral del afio 2011, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con Ia presentacion del afio 2012.

2.20 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros consolidados

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC ] Presentacion de items en “Otro Julio 1, 2012
Resultado Integral”

Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes
La Administracién considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afio 2012,

detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre {a posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - El Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NUF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero 1, 2013
NHF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Estados financieros consolidados,

11y NUF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Guia de transicidn Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisadaen el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisadaen ef 2011)  Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 v 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
consolidados del Grupo en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de |los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adininistracion, iales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en 1a mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
- 15 -



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor de] activo con abono a resuftados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdiculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el clculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la
Compaijifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propledades y equipos - La estimacién de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 I[mpuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos

y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 19.5 el Grupo utiliza
las técnicas de valuacidn para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.

L
[

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dblares)
Efectivo 1,036,619 2,572,974
Bancos 8,348,008 9,144,201
Inversiones temporales (1) 8.695.655 854,254

Total 18,080,282 12,571,429

(1) Al31 dediciembre del 2012 y 2011 corresponde a inversiones a corto plazo en instituciones
financieras locales con un vencimiento menor a 90 dias, a tasas de intereses entre el 1.25% y 5.30%
(2% y 4.5% para el afio 2011).
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es come sigue:

... Diciembre 31,. ..
2012 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 7,075,984 18,167,630
Empleados 60,130 56,121
Provision para cuentas dudosas (495.572) (680,599)
Subtotal 6,640,542 17,546,152

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores del exterior 3,012,592 1,788,467
Anticipos a proveedores locales 214,615 493,847
Empleados préstamos y anticipos 200,928 172,838
Otras cuentas por cobrar 469,740 496,523
Provisién para otras cuentas por cobrar (127,253) (127.255)
Total 10411.162 20,370,572

El periodo de crédito promedio es de 30 dias desde la fecha de la factura.

El Grupo ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad superior a tos 360 dias, del 40% de las cuentas por cobrar con una
antigiiedad entre los 181 y 360 dias, del 10% de las cuentas por cobrar con una antigiiedad entre los
121 y 180 dias, del 5% de las cuentas por cobrar con una antigiiedad entre 91 y 120 dias, del 1% de
las cuentas por cobrar con una antigiiedad entre 61 y 90 dias.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 680,599 695,630
Provision del afio (reverso de provision) (119,080) 23,671
Castigos (65.947) (38,702}
Saldos al fin del afio 495,572 680,599

La concentracion det riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es comeo sigue:

Inversiones temporales medidas al costo amortizado:
Banco Internacional S.A. (1}
Banco de Ia Produccion S.A. (2)

Total

(1) Al 31 dediciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantiene una p6liza de acumulacidn emitida el

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en U.S. dblares)

399,489
143.612

34 1

397,770

397,770

19 de diciembre del 2012, con vencimiento al 13 de septiembre del 2013 (19 de diciembre del
2012 para el afio 2011}, a una tasa de interés del 0.6% anual para los afios 2012 y 2011.

(2) La Compaiia mantiene una pdliza de acumulacién emitida el 23 de noviembre del 2012, con

vencimiento el 22 de abril del 2013, a una tasa de interés nominal del 5% anual.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Vehiculos

Repuestos

Llantas

Accesorios, aditivos y lubricantes
[nventario en transito
Intermediacién de vehiculos
Materiales v suministros
Provisién cbsolescencia

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2012 2011
{en U.S. délares)

2,788,181 4,531,362
6,931,729 5,391,246
893,153 878,066
585,778 411,025
17,909,914 26,790,763
27,897
92,579 92,377
(37.774) (527.376)
29.183.560 37,595 360
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Arriendos operativos
Seguros
Otros gastos pagados por anticipado
Orros:
Megjoras en locales arrendados
Proyectos en desarrollo
Depésitos en garantia
Reclamo al Servicio de Rentas Internas - SRI
Ortros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en U.S. dolares)

950,563
203,945
2,437

1,855,150
320,645
108,353
186,318

18.400

3 11
694,774
2,951,037

3.645.811

Los movimientos de mejoras en locales arrendados fueron como sigue:

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Adiciones
Gasto amortizacidn

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Adiciones
Gasto amortizacion
Ventas o bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Costo

3,547,453

580,634

4,128,087
556,260

(16,670}

4,667,677

=t

Amortizacion
Acumulada

1,118,310
216,623

1,718,518
559,885
(18,520
202,170

3,934,026

944,255
2,989,771

3.934,026

Total

... (en U.S. délares) ...

(2,105,774)

(303.795)
(2,409,569)

(412,177)
9.219

_ e

(2.812,527)

1,441,679

580,634
(303.795)

1,718,518

556,260
(412,177)
(7.451)

1,855,150



9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios y mejoras
Edificios bajo arrendamiento financiero
Muebles y enseres
Instalaciones

Equipos de computacién
Vehiculos

Vehtculos demo

Equipos de oficina
Maquinaria y equipos

Otras propiedades y equipos

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. dolares)
20,517,893 19,784,929
(3.923.002) {3.056,407)
16,594,89] 16,728,522
10,549,416 10,549,416
2,175,016 2,092,986
458,002 538,834
566,550 570,548
327,066 357,999
211,590 301,842
613,746 693,720
276,627 255,117
200,658 202,691
1,210,697 1,159,246
5,523 5,523
16,594 ,89] 16,728.522
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)
Software y licencias 1,050,004 926,510
Amortizacion acumulada software y licencias 614.757) 418.164)
Total 435,247 508,346
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
Amortizacion
Costo Acumulada Total
.. (en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2010 856,588 (242,069) 614,519
Adiciones 69,922 66,922
Gasto amortizacién {176.095) (176,095}
Saldos al 31 de diciembre del 2011 926,510 (418,164) 508,346
Adiciones 123,494 123,494
Gasto amortizacion (196,593) (196,593)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,050,004 (614,757) 435,247
11. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de inversicnes en asociadas es como sigue:

2012 011

{en U.S. délares)

Asociadas:

Audesur S A. (1) 514,186 384,665
Otras menores 21,669 21,669
Total 535,855 406,334

(1) Audesur S.A. se dedica a la venta de vehiculos y accesorios. Automotores y Anexos S.A.
AYASA tiene ¢l 35% de participacion accionaria en esta compafifa.
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12. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamaos es como sigue:

Afio 2012

Instituciones financieras:
Banco Internacional S.A.
EFG Bank
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Machala S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Promérica S.A.
Banco Bolivariano C.A.

Banco de la Produccién S.A.

[ntereses por pagar
Subtotal

Arrendamiento financiero.
Colverst

Total
Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

Tasa de Interés

8.00%
7.25%
8.95%
11.21%
8.92% - 9.74%
9.84%
9.61%
10.20%

39.92%

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,..

Vencimiento

22-Jan-13
20-Mar-14
10-Dec-15
[5-fan-13
I1-Jan-13
7-Feb-13
26-Feb-13
[5-Apr-i3

31-Aug-18

Saldo
fen U.S. dolares)

5,110,484
6,265,970
2,737,259
25,000
935,019
656,000
85.670
397,271

63.630

16.276.303

__.586,962

16,863,265

8,052,562
8.810,703

—_—r—a

16,863,265
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Afio 2011

Instiruciones financieras:
Banco Internacional S.A.
Banco de Guayaquil 5.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Pichincha C A,

EFG Bank (Bahamas)

Banco Promérica S.A.

Banco Capital S.A.

Banco Pichincha C A,

Banco de la Produccion S.A,
[ntereses acumulados por pagar

Subtotal

Arrendamiento financievo:
Colverst

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Tasa de [nterés

... Diciembre 31,...

Vencimiento

8.95%-9.12 %
8.00% - 8.95%
8.95%-9.76 %
8.00%
8.92%
7.25%
9.76%
9.75% -9.76%
9.74%
9.00%

39.92%

25-Jan-12
10-Dec-12
12-May-12
31-Aug-12
24-Apr-12
20-Mar-12
29-Feb-12
2-Mar-12
28-Feb-12
30-Jan-12

31-Ago-18

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

2012
2013
2014
2015 en adelante

Total

Saldg

(en U.S. ddlares)

2,745,075
3,556,196
421,027
674,307
5,278,831
5,915,970
387,500
525,200
583,429
301,401

274,351

20,663,287

615,798

21,2 5

17,769,848
3,506,237

21,279,085

... Diciembre 31,...

2012

2011

{en U.S. ddlares)

8,052,562
7,326,325
1,484,378

16,863,265

17,718,383
1,019,753
1,062,019
1,478.930

21,279,085

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones con Bancos Locales, la Compaiiia emite prendas
comerciales ordinarias, para el caso del Banco de Guayaquil y Banco Internacional se encuentran
respaldados con hipotecas de bienes inmuebles.
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es coma sigue:

... Diciembre 31,...

2012

011

{en U.S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 2,041,562
Proveedores del exterior 1,176,729
Anticipo de clientes 1.292.984
Subtotal 4,511,275
Otras cuenlas por pagar.

Cuentas por pagar por gastos varios 167,391
Dividendos por pagar 4,102
Total 4,682,768

3,910,319
12,154,000
2.807.083
18.871.402

132,906

3.804

19,008,112

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

D

11

|

(en U.S. ddlares)

2012

FPasivos financieros registrados al costo amortizado:

Titularizacion de flujos futuros (1) 7,563,383

Emision de obligaciones (2) 2.961.,757
Total 10,525,140
Clasificacidn:
Caorriente 5,129.916
No corriente 5.395,224
Total 10,525,140

ESPACIO EN BLANCO

11,344,964

11,344,964

3,844,964
1,500,000

11,344,964
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Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
20]12 2011
(en U.S. dolares)
2013 3,750,000
2014 4,395,224 3,750,000
2015 1,000,000
Total 5,395,224 7.500.000

Titularizacion de Flujos Futuros - Con fecha 2 de septiembre de 2010, la Compaiiia constituyd el
Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Automotores y Anexos, cuyo objeto es efectuar el
proceso de titularizacion por US$15 millones, a un plazo de 1.440 dias (cuyo vencimiento es en el afio
2014), la colocacion de los valores se realizé desde el 19 de noviembre de 2010 hasta el 7 de febrero de
2011. Esta titularizacién esta respaldada por las siguientes garantias:

Garantia Bancaria No. B133583.B emitida por el Banco Pichincha la cual es incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato con vencimiento 26 de septiembre de 2013 por US$482,481.

Garantia Subsidiaria del originador quien se constituye en garante subsidiario del Fideicomiso para
el pago de los pasivos con inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los Flujos
suficientes para hacerlo.

Emisién de Obligaciones - Con fecha 19 de noviembre del 2012 se aprobd el contenido del prospecto
de oferta pablica con el cual ia Compaiiia emitié obligaciones por un importe total de US$15 millones
clasificados en tres series (A, B, C) con las caracteristicas que se detalian a continuacion:

Valor Plazo en Pago de capital e
Serie nominal aiios Interés interés
{en U.§ ddlar)

A 3,000,000 3 7.25% Cada 90 dias a
B 4,000,000 4 7.50% partir de la fecha
C 8,000,000 5 7.75% de emision

Esta emision estd amparada con garantia general conforme lo dispuesto en el Art. 162 de [a Ley de
Mercado de Valores.

La Compaiiia debe mantener un indice de liquidez (activo corriente /pasivo corriente) mayor a 1 y
gastos operativos sobre ventas netas menor al 17%. Al 31 de diciembre de 2012 el indice de liquidez
es de 3.09 y los gastos operativos representan el 13.9% sobre ventas netas.
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15. IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivas por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 758,382 371,351
Anticipo del impuesto a la renta 157,491
Credito tributario del Impuesto al valor agregado - [VA 76 1,852,826
Total 258.458 2,381,668
Pasivos por impuestos corrientes.

Impuesto a la renta por pagar 815,951 782,008
Impuesto al Valor Agregado -IVA 428,116 2,675,071
Retenciones del Impuesto al valor agregado - [VA 154,842 199,153
Retenciones en la fuente por pagar 311.932 424,105
Total 1,710,841 4,080,337

15.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s cOmo Sigue:

2011
fen U.S. délares)

I~

201

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 9,796,222 10,558,300
Gastos no deducibles 519,985 1,353,465
Ingresos exentos (319,379) {544,979)
Ajustes por conversion a NIIF 67.856
Utilidad gravable 9,996,828 11,434,642
Impuesto a la renta causado (1) 2,572,744 2.63 2
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Corriente 2,572,744 2,756,300

Diferido 5,714 _ 321,151
Total 2,578,458 3.077.451
Tasa efectiva de impuestos 26% 29%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 201 1).
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5.3

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Mavimieitto de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 410,657 (83,980)
Provision del afio 2,572,744 2,756,300
Reclasificacion a largo plazo 91,459
Reclamo recibido del SRI 35,366
28,488

Baja de retenciones no reconocidas

Pagos efectuados (2.581,145) (2,261.663)
Saldos al fin del afio 357,569 410,657

Pagos Efectuadgs - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente del impuesto a

ia renta.

Un resumen del impuesto a la renta por pagar y del crédito tributario de impuesto a la renta por
compafiia es como sigue: del impuesto a la renta por pagar:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)

Automotores y Anexos S.A. AYASA 815,951 399,830
Tallerauto S.A. (231,034 (186,209)
Automotores del Valle - Vallemotors S.A. (27.348) {2.964)
Total 557,569 410,657

ESPACIO EN BLANCO
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Saldos del impuesto diferido

Los mavimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Aito 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Provision para cuentas dudosas

Provisién para obsolescencia de inventarios

Propiedades y equipos

Activos intangibles

Provisién de vacaciones

Pasivo por arrendamiento financiero

Pagos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas y documentos por pagar

Utilidad no realizada intragrupo

Provisidn de beneficios definidos

Total

Ao 2011

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Provisidn para cuentas dudosas

Provision para obsolescencia de inventarios

Propiedades y equipos

Activos intangibles

Pravisién de vacaciones

Otras cuentas por cobrar

Obligaciones financieras a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar

Utilidad no realizada intragrupo

Provision de beneficios definidos

Total

15.6 Aspectos Tributarios y regulaciones

Saldos al

comienzo del

afio

31,050

120,899
(292,817)
(32,842)

8,044

2,880
(1,213)
(1,724)

(97,819)
118,898

{143,744)

85,356
259,400

(231,693)

(23,115)
46,270

(57,334)
138,523

177,407

Reconocido en
los resultados
... (en U.5. délares) ...

(32,039)
(112,986)
268,785
30,522

(8,944)
11,439
(2,418)
1,213
1,583
(51,880)
(110.989)

(5.714)

(54,306)
(138,501)
(61,124)
(9,727}
(37,326)
2,880
(1,213)
(1,724)
(485)
{19,625)

(321.151)

Saldos al fin
del afio

(989)
7,913
(24,032)
(2,320)

11,439
462

(141)
(149,699)

7.909

(149,458)

31,050
120,899
(292,817)
(32,842)
8,044
2,380
(1,213)
(1,724)
(97,819)
118.898

(143,744)

Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio €
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente, la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el aiio
2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del
active (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo utilizd una tasa de impuesto a la renta

promedio del 22% y 23% respectivamente.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue
incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas
- ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto ¢l uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a comparias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a

[a renta.

Depreciacion de Revaluacién Decreto Ejecutivo No. 118¢ - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de [a Ley de Régimen Tributario Intemno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos. Sin embargo, la Compaififa decidié continuar tomando como
gasto no deducible de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion
de la revaluacidn de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compaiiia mantendra el saldo del pasivo por
impuestos diferidos por este concepto.

Cupo en las importaciones de vehiculos resolucion No, 66 def COMEX - Con fecha 11 de
junio del 2012, se establecid una restriccion cuantitativa anual de importacidn para vehiculos la
misma que es a nivel de nimero de unidades y por valor. La medida impuesta tendrd vigencia
hasta el 31 de diciembre del 2014. El Servicio Nacional de Aduana del Ecuador debera renovar
automaticamente las cuotas establecidas en dicha resolucion el 1 de enere de cada afio, durante
el periodo de vigencia. Con fecha 7 de enero del 2013 y resolucién No. 101 emitida por el
Comité de Comercio Exterior, COMEX, la Compaiiia tiene un cupo de US$92,785,765 y 10,193
unidades para el afio 2013.

La administracion mitiga el riesgo por restricciones en la importacidon de inventarios de
vehiculos enfocando sus esfuerzos en crecimiento de las lineas de negocio que no estan
limitadas con cupos de importacién como son las Lineas de Posventa Repuestos Nissan,
Repuestos Renault y Talleres, asi como Llantas y Lubricantes. Adicionalmente para obtener
crecimiento entre los afios 2012 y 2014 potenciard la intermediacién de importaciones de
vehiculos exonerados para taxis, discapacitados, diplomaticos y plan RENOV A que por
regulacion no consumen cupe de importacion de la Compaiiia,

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones legales
vigentes a las compaiiias que hayan acumulado transacciones con partes relacionadas por US$6
millones o mds. El plazo para la presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de
junio det afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
refacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucidn y ta Administracidn de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
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17.

18.

carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no estaba obligada a
presentar dicho estudio.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 1,751,516 },884,210
Beneficios sociales 1,393,787 1,259,043
Jubilacion patronal corriente 3,293 3.303
Total 3,148,596 3,146,565
17.1  Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron

como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,884,219 1,560,960
1,751,516 1,884,219

Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del aiio 1,751.516 1.884.219

(1.884.219) (1.560.960)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 1,940,602 1,472,413
Bonificacién por desahucio 637.920 698.481
Total 2,578,522 2,170,894
18.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue;

2012 2011
(en U.S. déiares)

Saldos al comienzo del afio 1,472,414 1,113,253

Costo de los servicios del pericdo corriente 385,581 309,427
Costo por intereses 100,147 72,392
Pérdidas actuariales 1,802 124,393
Beneficios pagados {15,949) (78,319)

(3.393) (68.733)

Otros

Saldos al fin del afio 1.940.602 1472413

18.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la altima remuneracidn mensual por cada uno de

los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue;
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del aiio 698,481 467,187
Costo de los servicios del periodo corriente 62,917 73,583
Costo por intereses 48,186 30,367
Pérdidas {ganancias) actuariales (131,786) 144,917
Beneficios pagados (39.878) 17,573)
Saldos al fin del afio 637,920 698,481

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actuzl y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de [a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012
(en U.S. ddlares)

I~

11

|

Costo de los servicios del periodo corriente 448,498 383,010
Costo por intereses 148,333 102,759
Pérdidas (ganancias) actuariales {129,984) 269,310
Beneficios pagados (55,827) (95,892)
Otros 3,393 (68,733)
Total 414,413 590,454

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar

su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que se enfrenta el Grupo, una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

19.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida
financiera para el Grupo si un cliente o contraparte de un instrumento financiero

incumple con sus obligaciones contractuales.

EI Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta ya sea por el canal distribucién “minorista” o
“por mayor” de sus productos se haga a clientes con adecuado historial de crédito. El
crédito directo de la Compafiia principalmente lo concede en plazos entre 3 a 6 meses
plazo y maximo por el 40% del valor del vehiculo. Cualquier excepcion es aprobada
por Vicepresidencia o Presidencia Ejecutiva previo un analisis de la capacidad de pago

del cliente. Para las otras lineas de ta Compaiiia que representan un 9% del total de
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19.1.2

19.1.3

19.1.4

ventas la politica de crédito se maneja acorde al mercado y considerando pardmetros
que minimizan el riesgo crediticio.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc. afecten a los ingresos

del Grupo o el valor de sus activos financieros

Riesgo de mercado en tasas de interés - E| Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que los clientes acceden a préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables principalmente para la adquisicion de vehiculos, la linea de venta
de vehiculos nuevos representa el 88% del total de ingresos del Grupo. El riesgo de
cambios periddicos de las tasas de interés se administra de la siguiente manera:

Las tasas de interés son reajustables trimestralmente.

La tasa de interés que aplique al crédito serd la vigente en la del mes de
facturacion.

La tasa de interés a cobrar sera fijada y comunicada al drea Comercial por el drea

de Finanzas, el primer dia habil de cada mes.

La tasa se fijara ajustandose a las condiciones de mercado y a las que la ley
determine

Cualquier excepcion a la tasa de interés fijada podra ser aprobada exclusivamente
por la Direccidn Financiera y/o Presidencia y Vicepresidencia Ejecutiva, y no
deberd ser menor al costo de capital promedio ponderado de la Compaiiia.

Riesgo de mercado en precios - Las operaciones del Grupo se pueden ver afectadas
por las fluctuaciones en los precios de sus productos. Los precios de venta de los
productos al consumidor en Ecuador no han variado considerablemente en los titimos
afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de oferta y
demanda y no tienen regulacion por parte del Gobierno. Asi mismo, los precios de los
productos del Grupo pueden estar influenciados por la estrategia del gobiermo de
reducir importaciones a través de cupos de importacién o incrementando la carga
impositiva y arancelaria a los productos que el Grupo comercializa.

No obstante el hecho de que el Grupo tiene una posicidn de fiderazgo en Ia industria de
comercializacién de vehiculos y al ser los principales factores competitivos precio,
calidad, servicio y marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio adecuado,
sumada a la calidad de los productos ofrecidos, marcas reconocidas a nive! mundial y
un servicio de posventa certificado con altos estdndares a nivel nacional pueden
mitigar el riesgo de mercado en precio.

Los precios determinan en funcion de los costos de importacién mis el margen
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por el drea de
Marketing del Grupo para saber si es aceptado o no por el mercado objetivo de ser el
caso, se comercializa el producto, caso contrario se negocia con fabricas y en Gltima
instancia se deja de importar y se sustituye con otro adecuado en precio y calidad por
el cliente potencial.
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19.2

19.1.5 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda
cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Presidencia Ejecutiva a través de la Direccidn Administrativa Financiera tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que [a Direccién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de

liquidez del Grupo.

E! Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y un
namero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del pais en niveles
acorde a la necesidad del Grupo, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales, Administrando sus activos y pasivos financieros

19.1.6 Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros def Grupo se detallan 2 continuacion:

Capital de trabajo US$36,426,654
Indice de liquidez 2.6 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.99 veces
Deuda financiera / activos totales 34.4%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacidn def tamario y nivel de
desarrollo del Grupo, ademas que cumple holgadamente con las condiciones a que esta
sujeta la Compaiia en relacion con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que
tiene vigentes en el mercado.

19.1.7 Riesgo por las limitaciones en fa importacion de unidades y las estrategias para
minimizar el riesgo -

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por el Grupo es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2011
(en U.S. délares)

2

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 5)
Otros activos financieros (Nota 6) 543,101

20,034,545 33,339.77)

18,080,282 12,571,429

10,411,162 20,370,572
397,770

Total
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19.3

19.4

Pasivos financieros al costo amortizado:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 13)
Otros pasivos financieros (Nota 14)

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)

16,863,265 21,278,976
4,682,768 19,008,114
10,525,140 11,345.073
32,071,173 51,632,163

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la
siguiente tabla, la Administracién de la Compaiiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable en tibros razonable
... (en U.S. délares) ...
Qtros pasivos financieros:
Titularizacion de flujos 7.563 383 7.628.392 11,345,073 11392612
Obligaciones 2,961,757 2,853,722 - -

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdésitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se

determinan de [a siguiente forma:

Mercadp active: precios cotizades - El valor razonable de Jos activos y pasivos financieros con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan
con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a [a fecha de

reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion
mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de [a transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa
de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacién tributaria, etc.), el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o

tasas actuales para tnstrumentos similares.
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19.5  Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos

financieros y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los valores razonables de la titularizacion de flujos y de
las obligaciones emitidas fueron determinados aplicando el vector de precios construido por ta
Bolsa de Valores del Ecuador. Dichos precios fueron los siguientes:

2012 2011
Titularizacion de flujos 101.86% 100.42%
Obligaciones emitidas 99.73% -

20. PATRIMONIO

20.1

20.2

20.3

Capitaf Social - El capital social autorizado consiste de 21,598,554 de acciones de US§1 valor
nominal unitario (8,952,540 al 31 de diciembre del 2011), las cuales otorgan un volo por
accion y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Estatutaria - Esta constituida de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la
Compafiia de manera voluntaria.

Utifidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
... {en de U.8. dolares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles 12,837,779 15,353,942
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 4,204,476 4,204,476
Reservas segin PCGA anteriores 249.608 2.708.659
Total 17.291.863 22,267,077

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NUF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias €l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en {a adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del altimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidn de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si 1as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de Ja Compaitia. Como parte del valor capitalizado durante el afio 2012 se utilizo el saldo de

las referidas reservas.

20.4 Dividendos - Los pagos de dividendos son como sigue:

Ao Valor Razdn Fecha de declaracién
(en U.S. ddlares)

2012 850,000 0.095 por accidn 10-Apr-12
2011 660,000 0.074 por accidn 29-Mar-1

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

21. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de fa
Compailia entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio.

2012 2011
{en U.S. dblares)

Urtilidad atribuible a los tenedores de acciones del patrimonio

neto de la Compafiia 7,522,760 6,825,426
Promedio poenderado de namero de acciones 10,533,291 10,533,291
Utilidad basica por accidn 0.71 0.65
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22. INGRESOS

Un resumen de Jos ingresos del Grupo es como sigue:

2012

2011

{en U.S. ddlares)

Venta de vehiculos 163,217,100
Venta de repuestos 23,820,720
Venta de llamntas, accesorios v aditivos 3,951,157
Prestacion de servicios 8,762,132

Ingresos por comisiones (1)

Total

674,688

2004 97

235,629.501
20,208,202
4,305,482
6,386,141

1.911.619

268,440,945

(1) Corresponde a comisiones por servicios de intermediacion de la importacién de vehiculos

exonerados a diplomaticos, taxis y discapacitados

23. INGRESOS POR SEGMENTOS

23.1 Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acverdo a la NIIF 8 son los

siguientes:

Vehiculos: Nissan y Renault
Repuestos: Nissan y Renault
Liantas

Lubricantes

Ingresos por servicios de taller

Otros

Estos segmentos se han establecido en funcidn al analisis de las lineas de negocio del estado de

resultados sobre el cual toma decisiones la Administracion de la Compaiiia; el factor
constderado es principalmente la marca de los productos que distribuye la Compaiiia.

Un detalle de los ingresos y resultados por segmentos se presenta a continuacion:

Ingresos por segimento

Utihidades por segmento

2012 201} 2012

... (en U.S. délares) ...
Vehiculos Nissan 121,819.317 170,709,956 17,390,533
Vehiculos Renault 44,001,360 64,919,545 8,412.418
Repuestos Nissan 18,454,979 14,584 834 10,639,227
Repuestos Renaulit 5,365,741 5,623,368 2,801,267
Llantas 1,804,482 3,443,167 297,257
Accesorios, lubricantes y aditivos 2,146,675 2,773,934 739,025
Ingresos por servicios de taller 6.863.241 6.386.141 3.830.366
Total 200,455,795 268440945 44.110.093

2011

18,566,704
8,981,373
11,358,783
2,990,725
317,361
789,007
4,089,425

4 3.3
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24. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 156,345,702 221,347,562
Gastos de ventas 16,933,240 18,033,571
Gastos de administracion 15,992 709 16,472,855
Total 189,271,651 255,853,988
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2012 2011
(en U.S. dolares)
Costo de ventas vehiculos 140,017,726 208,081,424
Costo de ventas llantas y repuestos 16,327,978 13,266,138
Gastos por beneficios a los empleados 15,734,434 16,203,672
Gastos de logistica 2,611,811 2,268,843
Gastos de publicidad 2,157,055 3,449,520
Comisiones y gastos cOnexos 1,754,219 1,739,884
Gasto servicios generales 1,927,794 1,865,771
Gastos de arriendo 1,713,906 2,110,585
Honorarios profesionales _ 1,053,341 1,228,908
Gastos por depreciacidn y amortizacion 1,506,463 1,315,607
Gastos de mantenimiento 831,098 1,074,271
Servicios de terceros 770,700 507,453
Otros gastos administrativos ' 379,159 222,908
(iastos de vigje 324,551 414,777
Gastos no deducibles 393,694 371,936
Materiales y suministros 230,082 500,445
Seguros 239,905 325,584
Gasto vehiculos exonerados 562,613 271,282
Otros gastos de venta 577,050 372,627
Impuestos y contribuciones 277,155 208,066
Provision cuentas incobrables (119.083) 50.287
Total 189,271,651 255,853 98%
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25.

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue;

Sueldos y salarios

Bono por cumplimiento
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos
Refrigerios

Capacitacion

Otros beneficios

Total

2012 2011
fen U.S. dolares)

6,322,270 6,510,815
2,334,469 2,404,088
1,751,516 1,884,219
2,043,566 2,104,510
1,080,640 1,112,867
414,413 590,454
501,371 516,323
375,626 380,828
_910.563 __693.568

15.734,434 16,2036

Gastos por Depreciacidn y Amortizacién - Un detalle de gastos por depreciacidn y amortizacion es

como sigue:

Depreciacidon de propiedades y equipos
Amortizacién de activos intangibles
Amortizacidn de otros activos

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos bancarios

Comisiones y otros gastos por cartas de crédito
Intereses de otros pasivos financieros
Comisiones de tarjetas de crédito

Otras comisiones

Intereses por arrendamiento financiero

Costo financiero de beneficios definidos

Otros costos financieros

Otros gastos por intereses

Total

2012 2011
(en U.S. dolares)
881,406 817,587
196,593 176,095
428.464 321.925
1,506,463 315,607
2012 2011
(en U.5, dolares)
1,765,925 2,200,265
1,262,932 1,785,659
685,986 935,015
453,370 270,156
60 109,788
206,147 128,919
146,555 102,759
109,260 196,443
1,930 _ 92,593
4,632,165 5.821,597
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26. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acci6n basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la
Compatifa entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en el afio..

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad atribuible a los tenedores de acciones del patrimonio

neto de la Compaiiia 7,217,764 7,480,784
Promedio ponderado de numero de acciones 10,533,291 10,533.291]
Utitidad basica por accion 0.68 0,71

27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre [a Compafiia y sus subsidiarias, las cuales son partes relacionadas de
la Compaiiia, han sido eliminados en la consolidacion y no se revelan en esta nota, a continuacion se
presenta los saldos y transacciones con las relacionadas que no se incluyen en la consolidacion:

27.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compras
2012 2011 2012 011
... (en U.S. délares) ...

Audesur S.A. 17305246 25,019,581 223,772 175,650

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Saldos adendados por Saldos adeudados a
partes relacjonadas partes relacionadas

... Diciembre 31,...

012 2011 2012 011

Audesur S A, 142,400 2,171,821 17,410 28,005

27.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - 1.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011

(en U.S. délares)
Beneficios a corto plazo 2,199,407 2,191,680
Beneficios definidos 236,116 603.016
Total 2,435,523 2,794,696
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La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

28. SALVEDADES INCLUIDAS EN LA OPINION DE LOS AUDITORES DEL ANO

ANTERIOR

A continuacion se describen las salvedades incluidas en la opinidn de los auditores del afio anterior:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, la Administracion ha registrado como
ventas, vehieulos facturados pero que no fueron entregados a los clientes debido a la disposicién
tegal realizada por el Servicio de Rentas Internas, mediante la cual solo pueden ser entregados a
los clientes los vehiculos previamente matriculados, proceso que fue suspendido por dicho
organismo a partir del 30 de diciembre del 2011 con reanudacién desde el 16 de enero del 2012.
Esta situacién origind que al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia al registrar como venta
dicha facturacion, ocasiona que tanto los ingresos como el costo de ventas se encuentren
sobrestimados en aproximadamente US35,675,000 y US$4,936,000 debido a la no transferencia
del riesgo, el control y el beneficio a los compradores; de igual manera dentro del estado de
situacion financiera las cuentas por cobrar clientes estan sobrestimadas en aproximadamente
US$6,356,000, mientras que Jos inventarios se encuentran subestimados en aproximadamente
US$4,936,000, lo que constituye una desviacion de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Al 31 de diciembre del 2011, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de
tres proveedores del exterior, en razén de esta circunstancia, no nos fue factible satisfacernos de

la razonabilidad de dichos saldos a esa fecha,

Los estados financieros de su subsidiaria Vallemotors S.A. at 31 de diciembre del 2011, fuercn
auditados por otros auditores los cuales con fecha 25 de febrero del 2012 emitieron su opinién sin
salvedades, sin embargo, de la revisién del trabajo efectuado no podemos usar el trabajo del
auditor debido a que los procedimientos realizados no son suficientes respecto de la informacién

financiera de la Subsidiaria.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

30.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros consolidados
(marzo 8 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de {a Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidados han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el
Presidente de la Compaiiia el 8 de marzo del 2013 y seran presentados a la Junta de Accionistas el 26

de marzo del 2013 para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados

financieros consolidados serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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