Quito, 22 de Marzo del. 2013

Sefior Ing.

NICOLAS ESPINOSA

Presidente Ejecutivo de
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A.

Presente

Sefior Presidente:

En cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Compaiiias y las que emanan del
Estatuto Social de la Empresa, en nuestra calidad de Comisarios nos permitimos poner
a su consideraciébn y por su digno intermedio a los Sefiores Accionistas de
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A., el presente Informe correspondiente al Ejercicio
Econémico del afio 2012.

De acuerdo a lo examinado y analizado cumplenos informar que tanto los
Administradores como los Funcionarios de la Compafiia han cumplido a cabalidad con
todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas y de Directorio. cuyos
archivos se hallan ordenados y completos con toda la documentacion de lo actuado.

Para la realizacion de nuestro trabajo hemos contado en todo momento con la
colaboracion de los Administradores de la Empresa asi como de sus Funcionarios, lo
que nos ha permitido dar tiel cumplimiento a nuestra funcién de Comisarios por lo que
dejamos expresa constancia de nuestro agradecimiento.

Debemos informar que los Libros Sociales de la Compaiiia entre ellos: Libro de Actas
de Juntas Generales, de Directorio, de Acciones y Accionistas y de manera especial los
Libros Contables son manejados conforme a las disposiciones legales que regulan los
mismos y se los mantiene actualizados, hecho que refleja la situacién actual de la

Compaiiia.

Adicionalmente nos permitimos informar que el presente Informe da fiel cumplimiento
de las disposiciones legales contempladas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias .

Luego del analisis exhaustivo de los Estados Financieros Consolidados de la Empresa,
informamos que estos se hallan sujetos y de conformidad a los principios de
Contabilidad generalmente aceptados y bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIFF) de conformidad con la resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias y reflejan la realidad econdémica y financiera de la
Compaiiia al 31 de Diciembre del 2012.



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL -INDIVIDUAL BAJO NORMAS DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Conforme se puede apreciar en los Estados Financieros las Ventas Netas en el afio 2012
fueron inferiores frente al afio anterior, asi podemos ver en cifras que de USS$
254.763,445 registradas en el afio 2011 baja a US$ 187.292.987 en el afio 2012, lo que
representa una disminucién de US$ 67.470.455 equivalente a un 27%. De las ventas
totales, la Matriz de Quito comercializé el 28.56%, Guayaquil el 20.17%, Ambato
8.77%, Cuenca 3.79% , Manta 5.14% y Distribuidores el 33.57%.

La baja considerable de ventas se debe a la Regulacion de las importaciones en término
de cupos de importacion , segin regulaciéon del COMEX del 11 de Junio del 2012, por
lo que Automotores y Anexos tiene un cupo asignado a valor FOB de US$ 92.073.675.

Es importante anotar que las ventas anuales de la Empresa giran en intima relacion con
la situacién del sector automotriz, la cual se halla estrechamente ligada a las tendencias

econdmicas y politicas del pais.

En cuanto al mercado automotriz de acuerdo a la AEADE, sufrié una baja considerable
de 18.428 unidades ya que en el afio 2011 se comercializaron 139.445 unidades y en el
2012 tnicamente 121.017, lo que representa una disminucion del 13.2%.

Como consecuencia de esta restriccion de importaciones , Automotores y Anexos S.A
baj6 de 15.521 unidades vendidas en el 2011 a 9.575 en el 2012, incluido vehiculos
exonerados y que corresponde a 6.861 unidades Nissan y 2.714 vehiculos Renault lo
que significa que en el afio 2012 se comercializaron 5.946 unidades menos.

Segun la AEADE le ubica a Nissan en el 4to lugar de todas las marcas automotrices
precedida solamente por Chevrolet, Hyundai y Kia y a Renault en 10mo puesto.

La participacion de Nissan en el mercado nacional fue de 5.8% y de Renault del 2.2% lo
que nos da una participacion total de 8%.

En base de lo indicado vemos que Automotores y Anexos S.A. obtiene como ya se
menciond anteriormente ventas netas totales de US$ 187.292.987 desglosadas de la
siguiente manera: Vehiculos Nissan US$118.755.446, Vehiculos Renault US$
43.245.987, Repuestos Nissan US$ 17.517.295, Repuestos Renault US$ 4.841.968,
Llantas US$ 1.849.141 y Lubricantes y Aditivos US$ 1.083.150.

En el ejercicio econémico del 2012 los Estados Financieros reflejan una utilidad neta de
US$ 7.522.758.63 cifra superior al afio anterior que fue de US$ 6.825.426,38 lo que
representa un incremento de US$ 697.332,25. Este incremento en la utilidad, a pesar de
la reduccion de unidades vendidas se debe principalmente a la subida de precios , la
reduccion de gastos operativos asi como de gastos financieros.

BALANCE GENERAL

La Empresa presenta un excelente manejo de su liquidez, factor fundamental para las
operaciones del negocio, la misma que se ve reflejada en la relacion Activos y Pasivos
Corrientes que muestran un indice del 3.1% . De igual forma los Activos Corrientes que
suman US$ 54.872.171,26 representan un 75% de los Activos totales que ascienden a
US$ 73.315.617.55, hecho que deja ver claramente la liquidez de la Compatiiia.



INVENTARIOS

La rotacion de Inventarios en el afio 2012 fue de 5.26 veces incluido el rubro de
Repuestos y otros. Esta cifra nos deja ver que la Empresa tiene capacidad suficiente
para girar sus inventarios mas de 5 veces al afio.

FINANCIAMIENTO

En cuanto al financiamiento, el Pasivo Corriente que suma US$ 17.730.411,84 esta
dado principalmente por Obligaciones Financieras a corto plazo US$ 9.762,942,
Cuentas y Documentos por pagar US$ 3.857.170, Provisiones de Nomina y gastos US$
2.766.763 e Impuesto y Retenciones por Pagar US$ 1.339.434,05.

El Pasivo Corriente disminuye considerablemente por la cancelacion de obligaciones
financieras , aprovechando la liquidez que tenia la Compaiiia por las bajas compras de
inventarios y por pagos con recursos propios.

El Pasivo a largo plazo suma US$ 13.567.180 dado por Financieras Nacionales US$
1.905.985, Financieras del Exterior US$ 6.265.970, Fideicomiso US$ 3.437.500 y
Emision de Obligaciones por US$ 1.957,724. Constan también otros Pasivos a largo
plazo por US$ 2.635.497.

Como podemos apreciar el pago del Pasivo esta respaldado completamente por el
Activo lo que deja ver que la relacién deuda-capital es muy sana y representa como ya
se menciond anteriormente un 3.1%, liquidez suficiente para pagar el Pasivo a corto
plazo.

PATRIMONIO

El patrimonio de la Compafiia refleja un incremento respecto del afio anterior que fue
de $32.967.987 y en el 2012 asciende a $ 39.382.529, desglosado de la siguiente forma:

$21.598.549 Capital Social

$ 682.581 Reserva Legal y Estatutaria

$ 5.292.884 Resultados Acumulados

$ 4.285.756 Resultados Acumulados por Adopcion lera. vez de acuerdo a las NIFF.

$ 7.522.759 Utilidades por el ejercicio 2012.

Como podemos apreciar el Capital social de la Empresa tuvo un considerable
incremento de US$ 8.952.535 a US$ 21.598.549. El aumento de capital suscrito
asciende a US$ 12.646.014, dicha capitalizacion se realiz6 con las utilidades

acumuladas de afios anteriores.

COMENTARIOS GENERALES

1.- En primer lugar queremos expresar nuestras calidas y sinceras felicitaciones a los
Administradores de la Compafifa y principalmente a su Presidente Ejecutivo Ing.
Nicolas Espinosa y Vicepresidente Ejecutivo Ing. Gil Malo por su excelente gestion en
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todos los 4mbitos del desarrollo de cada una de las actividades de la Empresa reflejadas
en los resultados econémicos , a pesar de las restricciones en la fijacién de cupos a las
importaciones dictadas por el Gobierno.

2.- Especial felicitacién extendemos a los sefiores Accionistas, a la Presidencia y
Vicepresidencia Ejecutiva, Directorio, Directores Comerciales y Administrativos a nivel
nacional y a todo el personal , quienes en un esfuerzo conjunto han contribuido a una
gestidn exitosa a través de los 50 Afios de vida Institucional de Automotores y Anexos

S.A.
Personalmente para los Comisarios es un privilegio ser parte de esta gran Empresa a la

cual la hemos visto crecer casi desde sus inicios.

3.- Consideramos muy positivo la emision de obligaciones de Automotores y Anexos
por un valor nominal de US$ 15.000.000 , obligaciones con calidad AA+ , la mas alta
otorgada a una Empresa del sector automotriz. Con este capital se ha consolidado la
liquidez de la Empresa, reduciendo el gasto financiero y mejorando la relacién entre
deuda a largo y corto plazo.

4.- Es muy relevante mencionar la permanente capacitacion del personal en diferentes
areas, a fin de contar con personal altamente calificado en beneficio del desarrollo

eficiente de sus actividades en la Empresa.

5.- Consideramos igualmente muy positivo la reestructuracion del personal en la
direccion de algunos departamentos, cambios que se han visto reflejados en el
desempeiio eficaz de las labores a ellos encomendadas.

Formulamos nuestros mejores votos para que Automotores y Anexos continte en el
camino del éxito por unos 50 afios mas.

Muy atenféﬁi;e’zge -~
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GUADATUPE CANDO, -~ /mi C
Comisario Principal / Comisario Suplente
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