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A los sefores Accionistas de:
Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.) y sus Subsidiarias

Dictamen sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidado adjunto de Automotores y
Anexos S.A. (A.Y.A.S.A)) y sus Subsidiarias, al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados consolidados del resultado y de cambios en el patrimonio, por el
afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros consolidados

La administracion del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Audit « Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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° GrantThornton

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativo de los estados financieros consolidados, a sea debida a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Grupo. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que
nuestra evidencia de auditorfa proporciona una base razonable para expresar una opinién

con salvedades.

Bases para la opinién calificada

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, la Administraciéon ha registrado como
ventas, vehiculos facturados pero que no fueron entregados a los clientes debido a la
disposicion legal realizada por el Servicio de Rentas Internas, mediante la cual solo pueden
ser entregados a los clientes los vehiculos previamente matriculados, proceso que fue
suspendido por dicho organismo a partir del 30 de diciembre de 2011 con reanudacién desde
el 16 de enero de 2012. Esta situacién origind que al 31 de diciembre de 2011 el Grupo al
registrar como venta dicha facturacién, ocasiona que tanto los ingresos como el costo de
ventas se encuentren sobrestimados en aproximadamente US$5.675.000 y US$4.936.000
debido a la no transferencia del riesgo, el control y el beneficio a los compradores; de igual
manera dentro del estado de situacién financiera las cuentas por cobrar clientes estan
sobrestimadas en aproximadamente US$6.356.000, mientras que los inventarios se
encuentran subestimados en aproximadamente US$4.936.000 , lo que constituye una

desviacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre del 2011, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién
de tres proveedores del exterior, en razén de esta circunstancia, no nos fue factible
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satisfacernos de la razonabilidad de dichos .
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° Grant Thornton

Los estados financieros de su subsidiaria Vallemotors S. A. al 31 de diciembre de 2011,

fueron auditados por otros auditores los cuales con fecha 25 de febrero de 2012 emitieron su
opinidn sin salvedades, sin embargo, de la revision del trabajo efectuado no podemos usar el
trabajo del auditor debido a que los procedimientos realizados no son suficientes respecto de

la informacion financiera de la Subsidiaria.
Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos de
Bases para la opinién calificada, los estados financieros consolidados antes mencionados
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.) y Subsidiaria, al 31 de diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio por el afio terminado en esa

fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Marzo, 26 del 2012
Quito, Ecuador

Maria de los Angeles
CPA No. 22.120
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Estados de Situaciéon Financiera Consolidados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas a los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2011 2010 2009

Activos
Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 12.571.429 8.587.535 4.680.591

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 8 397.770 99.658 5.341.187

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9 20.370.572 32.368.132 15.602.002

Inventarios 10 37.595.360 32.439.594 17.320.378

Activos por impuestos corrientes 2.381.668 566.720 1.631.271

Otros activos corrientes 1 944,255 426.349 326.117
Total activo corriente 74.261.054 74.487.988 44.901.546
No corriente

Propiedades y equipo - neto 12 18.447.038 17.827.078 13.488.090

Activos intangibles 13 508.346 614.519 607.300

Inversiones en asociadas 14 406.334 347.581 170.097

Activos por impuestos diferidos 19 (c) 108.680 274.741 968.848

Otros activos no corrientes 15 1.271.255 1.281.510 1.428.842
Total activo no corriente 20.741.653 20.345.429 16.663.177
Total activos 956.002.707 94.833.417 61.564.723
Pasivos y patrimonio
Corriente

Préstamos con instituciones financieras y otros 16 17.769.848 30.686.819 28.210.097

Obligaciones con inversionistas 17 3.844.964 2.915.385

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 19.008.112 9.766.215 10.397.246

Pasivos por impuestos corrientes 19 (b) 4.080.337 1.685.290 1.185.068

Obligaciones acumuladas 20 3.146.565 2.656.628 799.677
Total pasivo corriente 47.849.826 47.710.337 40.592.088
No corriente

Préstamos con instituciones financieras largo plazo 16 3.509.237 10.139.371 818.772

Obligaciones con inversionistas largo plazo 17 7.500.000 8.310.773

Obligacién por beneficios definidos 21 2.170.894 1.580.441 1.066.902

Pasivos por impuestos diferidos 19 (c) 252.424 97.334 85.846
Total pasivo no corriente 13.432.555 20.127.919 1.971.520
Patrimonio 22

Capital social 8.952.535 8.952.535 8.952.535

Reservas 1.817.196 3.943.007 3.797.702

Resultados acumulados 22.267.077 13.559.826 5.905.392

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 33.036.808 26.455.368 18.655.629

Participaciones no controladoras 683.518 539.793 345.486
Total patrimonio 33.720.326 26.995.161 19.001.115
Total pasivos y patrimonio 95.002.707 94.833.417 61.564.723
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Estados del Resultado Consolidados

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en délares de los E.U.A))

Notas 2011 2010
Ingresos 23 272.931.614 252.139.844
Costo de ventas y prestacion de servicios 221.347.562 205.395.769
" Margen bruto 51.584.052 46.744.075
Gastos de ventas 24 16.957.882 15.020.773
Gastos de administracion 24 15.664.520 12.577.099
Costos financieros 25 5.821.597 5.764.873
Otros gastos operativos 697.794 221.524
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién trabajadores 12.442.259 13.159.806
15% Participacion trabajadores 20 1.884.024 1.560.858
Utilidad antes de impuesto a la renta 10.558.235 11.598.948
Impuesto a la renta 19 (a) 3.077.451 3.204.902
Utilidad del afio 7.480.784 8.394.046
Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora 7.241.433 8.199.739
Participaciones no controladoras 239.351 194.307
Ganancia basica y diluida por accién 27 0,84 0,94

7
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Estados de Cambios en e! Patrimonio Consolidados
Por el afio terminado al 31 de de! 2011, con al31de 2010
(Expresados en dolares de los E.U.A)

0000000000000

Resuitados lados.
Resultados Total patrimonio
acumulados por atrbulble alos  Participaciones na ol Latimorio
Notas Capital Reserva Reserva Reserva Reserva Utilidades anlicacién de Resuftado propietarios de la controladoras
Social Cavital loaal vestatutaria  facultativa Cavital Acumuladas NIF por fera vez neto controladora

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC 2952536 2708.659 1071.878 17.165 2729.412 935,166 16.414815 381975 16.796.7%0
Costo atribuido propiedades y equipos (NIIF 1) 5626973 5628.073 (12710) 5616263
Provisidn por obsolescencia (NIC 2) (3.441.402) (3.441.402) (828 (3.442230)
Intereses imallcito cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (NIC 18) (209.961) (209.961) (9.153) (219.114)
Pravision para cuentas incobrables (NIC 18) (615.017) ©15.017) @ (615.020)
Reconocimiento de arrendamiento financierd (NIC 17) (10678) (10678) - (10678)
Reconocimiento de beneficios @ empleados (NIC 19) (284.53) (284.533) 2928 (267 461)
Provision de ingresas por servicias (NIC 18) 36239 36230 1 36 240
Otres ajustes 262809 262808 - 262809
Reconocimiento de Impuestos diferidos (NIC 12) 893870 893870 (10.868) 883002
Reclasificacion Apartes Futuras Capitalizaciones (144) (144) - (144}
Provisién de gasto impuesto a la renta (19.342) (19.342) - (19.342)
Saldos a1 31 de diciembre del 2009 en NI 7] 5552535 270885 1071878 AT 2729412 2240814 35166 18655628 345486 18001135
Transferencia a resultados acumufados 935.166 (935.166) - -
Transferencia a reserva legal 145.305 (145.305) - -
Regarto dividendos accionistas 1400.000) (400000) (400,000}
Resultado neto del efercicio 8198728 8199739 194.307 8394046
Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NI 2z 8952535 2708858 1217183 7165 - 3118273 2240814 EXIINED] 26.455.368 59753 76595161
Transferencia a resultados acumulados 6.199.739 (8.199.739) - -
Transferencia a reserva legal 562,848 (582.848) - -
Reparto dividendos accionistas (659.993) (655.993) (95.626) (755819)
Transferencia a resuitados acumulados. (2708.659) 2708659 -
Resultado neto del jercicio 7241433 7241433 239351 7480784
Salios ai 31 2011 en NIF z 5852635 p TE00.031 17165 2708659 0076171 2740814 EETLE 33036808 83518 72035

Nicolas Espir
Presidente i

Las notas adjuntas de Ia No. 1 a Ia 29 fagman parte Integral de fos estado;

Maria de Lourdes Gviedo
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

011 2010

Flujo originado por actividades de operacién

Recibido de clientes 283.304.198 234.989.431

Pagos a proveedores y a empleados (249.084.801) (246.056.331)

Intereses pagados (3.356.792) (3.165.937)

Ingresos financieros 871.314 944.809

Impuesto a la renta (2.261.663) (1.928.903)

Otros ingresos (gastos), netos (3.165.458) (2.830.460)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 26.306.798 (18.037.391)
Flujo originado por actividades de inversion

Disminucion (incremento) de activos financieros (298.112) 5.241.529

Inversiones en asociadas (123.000)

Dividendos recibidos

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (2.008.989) (5.625.467)

Precio de venta de propiedades, planta y equipo 238.036

Adquisicion de activos intangibles (69.922) (172.205)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2.138.987) (679.143)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Préstamos y otros pasivos financieros (19.428.298) 23.023.478

Dividendos pagados a los propietarios (755.619) (400.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (20.183.917) 22.623.478
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo 3.983.894 3.906.944
Saldo inicial de fectivo y equivalentes de efectivo 8.587.535 4.680.591
Saldo final de fectivo y equivalentes de efectivo 12.571.429 8.587.535

Nicolas Espino:
Presidepte

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros consolidados

Maria de Lourdes Oviedo
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacién y el resultado neto del ejercicio

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010

(Expresados en délares de los E.U.A.)

2011 2010
Resultado neto 7.480.784 8.394.046
Partidas de conciliacién entre el resultado
neto del afio y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacién
Depreciacion 1.121.380 1.133.447
Amortizacion 176.095 164.986
Jubilacién patronal y desahucio 590.453 513.539
Provisién para cuentas dudosas 37.241 (254.438)
Provisién para inventarios obsoletos 128.700 (372.628)
Provisién por participacion trabajadores 1.884.024 1.560.857
Provision por impuesto a la renta corriente y diferido 3.077.451 3.204.901
Baja activos fijos 11.938 153.031
Ganancia en inversiones (116.735) (54.484)
Pérdida en venta de propiedades 17.675
Perdida en inversiones 57.982
Provisiones que no representan flujo 25.151
Resultado conciliado 14.492.139 14.443.257
Cambios netos en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar 11.744.200 (16.552.203)
Inventarios (5.284.466) (14.746.588)
Impuestos corrientes (1.738.916) (21.712)
Otras cuentas por cobrar 216.119 40.511
Oftros activos corrientes (517.906) (100.232)
Cuentas por cobrar largo plazo 10.255 147.332
Cuentas por pagar 9.645.140 (836.735)
Otras cuentas por pagar (9.419) (48.046)
Anticipo de clientes (393.822) 253.751
Participacién trabajadores por pagar (1.560.765) (404.380)
Impuesto a la renta corriente por pagar (2.287.247) (1.928.903)
Obligaciones acumulados e impuestos corrientes 1.991.486 1.716.557
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 26.306.798 (18.037.391)

Maria de Lourdes Oviedo
Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros consolidados




Automotores y Anexos S.A. AYASA
y sus Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en délares de E.U.A))

1.

Identificacion de la Compaiiia y sus Subsidiarias

Automotores y Anexos S.A. AYASA, fue constituida y existe bajo las leyes de la
republica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de abril de
1963, con un plazo de duracién de 99 afos contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura publica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

Tallerauto S.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la republica desde su
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil el 25 de enero del 2008, con un plazo
de duracién hasta noviembre del 2075. La compafiia cambié su denominacién de
Talleres Nissan a Tallerauto S.A. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Automotores del Valle Vallemotors S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
de la republica desde su fecha de inscripcién en el Registro Mercantil el 7 de
febrero del 2006, su domicilio principal es San Rafael.

Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Automotores y Anexos, fue
constituido el 2 de septiembre de 2010, su patrimonio Auténomo esta integrado por
el dinero transferido por el originador para conformar el fondo rotativo y,
posteriormente estara integrado por el derecho de cobro, por los flujos, asi como
también por todos los activos, pasivos y contingentes que se genere en virtud del
cumplimiento del objeto del Fideicomiso.

Operaciones

Automotores y Anexos S.A. AYASA, tiene como objeto social principalmente la
importacion y comercializacion de vehiculos livianos, repuestos, partes y piezas de
las marcas NISSAN y RENAULT, a fin de cumplir con la principal operacion de la
Compaiiia, Automotores y Anexos S.A. ha suscrito contratos de distribucion
exclusiva con los fabricantes de las marcas NISSAN y RENAULT. Asi también se
han suscrito contratos para la distribucion de llantas PIRELLI y de lubricantes y
aditivos CYCLO.

La Compafiia, mantiene sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil, Ambato,
Manta y Cuenca para la comercializacion de los productos mencionados en los
parrafos anteriores.

Automotores y Anexos S. A. AYASA y sus Subsidiarias (el Grupo) esta
conformado por las siguientes compaiiias:

Tallerauto S.A., que tiene como objetivo principal el mantenimiento automotriz en
general, de equipos, repuestos, lubricantes y todo lo demas que se relacione con la
rama automotriz. La participacién accionaria de Automotores y Anexos S.A.
AYASA al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en esta subsidiaria es del 99,997%

-1 -
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus
Subsidiarias |

Automotores del Valle Vallemotors S.A., tiene como objeto social la
comercializacién de toda clase de automotores y distribucidn de toda clase de
repuestos, piezas y partes.

Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Automotores y Anexos es una
entidad con patrimonio auténomo y personeria juridica independiente que tiene
como objeto principal servir de medio para lievar a cabo un proceso de
titularizacién de hasta US$15.000.000 a un plazo de 1.440 dias, con la tasa del
7,25% anual, dinero que es utilizado por Automotores y Anexos S. A. AYASA como
forma de financiamiento. Este fideicomiso se constituy6 en el afio 2010 siendo
Automotores y Anexos S.A. AYASA su originador y constituyente.

Politicas Contables

Los estados financieros consolidados adjuntos de Automotores y Anexos S.A.
AYASA y subsidiarias, han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados, tal como lo requiere la NIIF
1- Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

El Grupo no ha generado ninguna partida de “otro resultado integral” por lo cual
presenta Unicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del Resultado
Integral”.

Los saldos consolidados se han generado de la suma de todas las subsidiarias
de Automotores y Anexos S. A. AYASA, después de haber eliminado las
principales cuentas y transacciones entre compaiiias, y generado el efecto por
la participacién no controladora, para lo cual hemos considerado los
porcentajes de participacion de la controladora en cada una de ellas, como
sigue:

Porcentaje de
participacién

Compaiiia 2011 2010
Tallerauto S. A. 99,997% 99,997%
Automotores del Valle Vallemotors S.A. 52,187% 52,187%
Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos
Automotores y Anexos 100,000% 100,000%

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2010 y el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de
enero del 2010 correspondientes al primer afio de transicion han sido
preparados exclusivamente para ser presentados como parte del proceso de

-




Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus
Subsidiarias

b)

conversion a NIIF de Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias para el
afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparacién para el
estado de situacion financiera consolidado en el afio de presentacién de los
primeros estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Base para la consolidacion

Los estados financieros consolidados del Grupo incluyen los de la compaiiia
controladora y sus subsidiarias hasta el 31 de diciembre de 2011. Las
subsidiarias son las entidades sobre las cuales el Grupo tiene poder de control
sobre las politicas financieras y operativas y tiene mas del 50% de la
participacion accionaria. Todas las subsidiarias tienen como fecha de reporte
el 31 de diciembre de 2011.

Todas las operaciones y saldos entre las compaiiias del Grupo se eliminan en
la consolidacién, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en
operaciones entre companias. En los casos en los que existen pérdidas no
realizadas en la venta de activos entre el grupo, se realiza un reversién en la
consolidacion, de manera que el activo involucrado también se prueba para
deterioro desde una perspectiva de grupo. Debido a que los estados
financieros consolidados del Grupo contienen un negocio en el extranjero que
es una de las subsidiarias y su moneda de presentacién es el peso, las
diferencias de cambio se reconocen inicialmente en otro resultado integral, y
seran reclasificadas de patrimonio a resultados en el periodo en el cual se
realice la disposicion del negocio en el extranjero.

Los montos reportados en los estados financieros de las subsidiarias han sido
ajustados cuando es necesario para asegurar la consistencia con las politicas
contables que ha adoptado el Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital
contable, representan la parte de las utilidades o pérdidas y activos netos de la
subsidiaria que no posee el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de las
subsidiarias entre los propietarios de la controladora y los intereses no
controladores con base en sus intereses de tenencia respectivos.

Bases de medicion

Los estados financieros de Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus
Subsidiarias han sido preparados sobre la base del costo histoérico con
excepcion de:

- Los inmuebles que se encuentran registrados a su valor razonable,
basados en el estudio de un perito independiente considerando el costo
revaluado como costo atribuido por conversién a NIIF por primera vez.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de

acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.
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d) Moneda funcional y de presentacion

f)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros consolidados del Grupo, y sus notas estan expresadas en
dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda funcional de la
controladora del Grupo.

Informacién por segmentos

Al identificar sus segmentos operativos, la administracién sigue las lineas de
venta del Grupo, las cuales representan los productos principales que
proporciona el Grupo.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros consolidados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion del Grupo.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado
estimaciones tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedades y Equipos y Activos intangibles
sujetos a amortizacién y/o depreciacién se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, el Grupo primero analiza si los activos sujetos a
analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece
los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y
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g)

h)

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos del Grupo dentro del siguiente ejercicio.

Vida util y valores residuales de propiedades y equipos

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los
componentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y
pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea
probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar
las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la
administracién para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que
se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles proyectadas junto con la planificaciéon de futuras estrategias
tributarias.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario el Grupo es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se desreconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se desreconoce cuando se extingue, se da
de baja, se cancela o se vence.
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Los activos y pasivos financieros que el Grupo adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro.
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes
de cobro por cuentas por cobrar a clientes; para aquellas que no generan
intereses se reconocen por el valor actual de los flujos futuros estimados
del importe de la factura a una tasa de descuento equivalente a la tasa
activa referencial para créditos de consumo establecida por el Banco
Central del Ecuador para cada periodo, debido a lo cual reconoce un
interés implicito en las transacciones por el financiamiento inherente a
cada operacion. El efectivo y los equivalentes en efectivo del Grupo, asi
como las cuentas por cobrar a clientes, y la mayoria de las otras cuentas
por cobrar caen en esta categoria de instrumentos financieros.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas del Grupo. La provisién se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su
caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo y con distribuidores no se
descuentan, ya que la administracioén del Grupo ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado y debido a que efecto no es importante, ya que las transacciones
bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo practicas de mercado.
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i)

ii)  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si el Grupo tiene la
_intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. El Grupo
tiene clasificadas dentro de esta denominacion a certificados de depédsito a
plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
que exista evidencia objetiva de que la inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Grupo incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicidn, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar |a venta.
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Los inventarios incluyen una provisioén para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la rotaciéon y
posibilidad real de venta de los mismos.

Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en
la venta de vehiculos o para propoésitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un periodo. Los edificios que son propiedad en arrendamiento
financiero y cuyo valor actual de los pagos futuros son superiores al valor
razonable a la fecha también se incluyen dentro de propiedades. Dichos
activos se deprecian durante las vidas utiles esperadas (determinadas por
referencia con activos propios comparables) o a lo largo de la vida del
arrendamiento, lo que sea menor.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo
de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

ii)  Medicién posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial
se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos
la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados del Grupo.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades
y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida util
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restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

k) Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual. La depreciaciéon de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los
afos de la vida (til estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida Util indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el célculo de la
depreciacioén para cada categoria de propiedades y equipos:

Vida Util

Tipo de Activo (afios) Valor residual (%)

Equipo de computo 3 0%
Equipo de oficina 8 0%
Herramientas 10 0%
Maquinaria y equipo 10 0%
Muebles y enseres 10 0%
Vehiculos 8 18%
Vehiculos demo 4 35%
Edificios

- Oficinas, bodegas, sétanos, 50
subsuelos, estacionamientos De acuerdo a

- Cerramientos 20 -

- Cisternas de agua, garitas, patios, lo establec.ltdo por el
adoquinados, guardiania, cuarto de 30 pertto
bombas

Instalaciones y mejoras 10 10%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

) Arrendamientos

;)  Cuando el Grupo es el arrendatario — arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinadas propiedades en que tiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad, motivo por el cual
los clasifica como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
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financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, el menor de los dos y los mismos son depreciados por el
plazo de su vida util estimada igual a los activos poseidos por el Grupo o,
si esta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién financiera
como una obligacién bajo arrendamiento financiero y los gastos financieros
son cargados directamente a resultados.

i) Cuando el Grupo es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte
importante de los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de
arrendamiento operativo se cargan en el estado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo de arrendamiento.

m) Impuesto a la renta
El Grupo registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta

compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

i) Impuesto Corriente

Es el valor que el Grupo paga (o recupera) por el impuesto a la renta
relacionado con la ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente
determinada por el Servicio de Rentas Internas. El impuesto corriente se
reconoce con cargo a los resultados del periodo.

i) Impuesto Diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en
periodos futuros relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al
menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,

originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y la base tributaria de activos y pasivos.
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i) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

)

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econémicos por parte del Grupo y los montos se pueden estimar con
cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos.
Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos al Grupo que aun no cumpla con

los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

El Grupo reconoce un gasto y un pasivo por la participaciéon de los trabajadores
en las utilidades que genera. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos

Los bonos a los principales directores entregados por rendimiento en sus
funciones se reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo
en el cual se ocasionan. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.

Vacaciones de personal

El Grupo reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en el Grupo,
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k)

tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno
de los arfios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente
a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de
quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

Jubilacién Patronal y desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, la cual
es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las
hipétesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando el Grupo factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos no
seran sujetos a devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de la
transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los clientes.
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ii) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el
tiempo, utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

iii} Ingresos por dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos cuando se establece el
derecho del Grupo de recibir el pago.

Los ingresos del Grupo provienen principalmente de venta de vehiculos de la
marca NISSAN y RENAULT.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia el
Grupo y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento
en que se produzca el pago derivado de ello.

m) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo consolidado, el
Grupo ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos
y los depésitos a la vista menores a 90 dias plazo, es decir, inversiones
altamente liquidas y a corto plazo que sean facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio
en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversioén o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamario
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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n) Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible al Grupo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de su constituyente y en circulacién durante el periodo. El Grupo no
ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que suponga
una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accién.

o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias,
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF)

Automotores y Anexos S. A. AYASA y subsidiarias (el Grupo), prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, ya que dichas normas eran los
principios contables aplicados localmente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han
considerado como los de primera aplicacion de normativa NIIF, presentando el afio
2010 y 2009 para efectos comparativos de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 -
Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requirié de una serie de
modificaciones en la presentacién y la valorizacién de las normas aplicadas hasta
el 31 de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF,
son substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por el Grupo y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2010 y 20089.

a) Exenciones a la Aplicacién Retroactiva de las NHF

Valor Razonable o Valor Revaluado Como Costo Atribuido
El Grupo ha optado por revalorizar ciertos items de propiedades y equipos a su

valor justo a través de la valuacién de un perito independiente calificado y usar
estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la NIIF 1.
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Para aquellos items de propiedades y equipos que no fueron sujetos de
valuacién se han considerado como saldos de apertura el costo histérico y la
depreciacion acumulada recalculada con la estimacion de vidas utiles
determinadas en funcién al uso que la administracién da a dichos bienes.

b) Conciliacién del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) al 1 de enero vy al 31 de diciembre de 2010

(periodo de transicién):

31-dic-10 01-ene-10
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 22.020.876 16.414.815
Costo atribuido propiedades y equipos (NIIF 1) 5.701.273 5.628.973
Provision por obsolescencia (NIC 2) (996.412) (3.441.402)

Intereses implicito cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (166.887) (209.961)
Provision para cuentas incobrables(NIC 18) (174.287) (615.017)
Reconocimiento de arrendamiento financiero (NIC 17) (38.849) (10.678)
Reconocimiento de beneficios a empleados (NIC 19) (241.268) (284.533)
Provision de ingresos por servicios (NIC 18) 62.437 36.239
Otros ajustes 99.469 262.809
Reconocimiento de Impuestos diferidos (NIC 12) 189.160 893.870
Reclasificacion aportes futuras capitalizaciones (144) (144)
Provisién de gasto impuesto a la renta (19.342)

Patrimonio bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) 26.455.368 18.655.629

c) Reconciliacién entre el Resultado Neto bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

31-dic-10
Resultado neto bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 6.025.403
Costo atribuido propiedades y equipos (NIIF 1) 72.300
Provision por obsolescencia (NIC 2) 2.444.989
Intereses implicito cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 43.074
Provisién para cuentas incobrables (NIC 18) 440.730
Reconocimiento de arrendamiento financiero (NIC 17) (28.171)
Reconocimiento de beneficios a empleados (NIC 19) 43.265
Provision de ingresos por servicios (NIC 18) 26.198
Otros ajustes (163.340)
Reconocimiento de Impuestos diferidos (NIC 12) (704.709)
Resultado neto Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) 8.199.739
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d) Explicaciones de las principales diferencias

Costo atribuido propiedades y equipos

Para la aplicacion de las NIIF los saldos al 1 de enero de 2010 se presentan a
su valor razonable, debido a lo cual el Grupo realizé un avalto practicado por
peritos independientes calificados para el efecto, para ciertos items de
propiedades y equipos relevantes (edificios y terrenos). Para estos y los
demas bienes del Grupo se establecieron vidas Utiles en funcién al tiempo
estimado de uso y no a las vidas tributarias existentes por lo que en ciertos
activos se modificaron las vidas utiles mantenidas segun NEC.

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad el Grupo habia reconocido en arios
anteriores la provision para jubilaciéon patronal solo para personal con tiempo
de servicio mayor a 10 afios y no habia registrado provisién por bonificaciéon
por desahucio. Debido a lo dispuesto en la NIC 19 — Beneficios a empleados,
el Grupo reconocio la totalidad del pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo
actuarial practicado por un perito independientes, que utilizé el método de
unidad de crédito proyectado requerido por la nueva normativa contable.

De igual manera, el Grupo registra la provision requerida correspondiente a
vacaciones de personal que no ha gozado de dicho beneficio y que mantiene
dias acumulados por tomar.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han generado diferencias temporarias que fueron registradas como
activos (pasivos) por impuestos diferidos. Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance.

Intereses implicitos cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

Las NIIF establecen que los ingresos deben reconocerse utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.
Cuando la entrada de efectivo o de equivalentes al efectivo se difiera en el
tiempo, el valor razonable de la contrapartida puede ser menor que la cantidad
nominal de efectivo cobrada o por cobrar por lo que el Grupo registré un ajuste
por concepto de intereses implicitos a la fecha de transicién. El importe por
concepto de interés implicito es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados
al tipo de interés efectivo.
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Provision por obsolescencia

Bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad el Grupo no reconocié una
provision por concepto de obsolescencia de sus inventarios de repuestos. Bajo
NIIF se efectué el andlisis en funcién a la rotacién y probabilidad estimada de
venta de los repuestos y reconocio en sus estados financieros la provision
requerida en funcién del importe recuperable estimado.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevas e interpretaciones
que todavia no tienen fecha efectiva de aplicacion para el afio terminado en esta
fecha, y no han sido aplicadas durante la preparacion de estos estados
financieros. Un resumen de las mismas es como sigue:

NIIF 9: Se requiere la aplicacion de la NIIF 9 para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. En la
modificacion aprobada el 16 de diciembre del 2011, se requiere la aplicacion de
la NHF 9 para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se
permite su aplicacién anticipada.

NIIF 7: Estas modificaciones crearon nuevos requerimientos de informacién a
revelar en relacién con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se
requiere que las modificaciones se apliquen a periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de julio de 2011. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 12: Impuestos diferidos: Recuperacion de activos subyacentes se emitié
en diciembre de 2010. Ademas de modificar la NIC 12, estas modificaciones
derogan la SIC-21 impuesto a las ganancias—recuperacién de activos no
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011 se requiere la
aplicacién de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. Se permite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios introducidos en las NIIF durante el afio 2011 y que
integraran la ediciéon 2012 de las NIIF son los siguientes:

NIIF 10 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacién anticipada. Si se aplica la NlIF 10 de forma anticipada, se revelara
ese hecho y se aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28
(modificadas en 2011).Introduce cambios en el titulo y el contenido de la NIC
27 y deroga a la SIC 12, Consolidacién de estados financieros — entidades de
cometidos especificos.
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NHF 11, ACUERDO CONJUNTOS: - Vigencia para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.Se permite su aplicacién anticipada.
Si se aplica la NIIF 11 de forma anticipada, se revelara ese hecho y se aplicara
al mismo tiempo la NIIF 10, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2011).La
NIIF 11: a) sustituye a la NIC 31 y la SIC 13; y, b) introduce modificaciones en
laNIC 28.

NIIF 12 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN
OTRAS ENTIDADES: Vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013.Se permite su aplicacién anticipada. El suministro de
parte de la informacion a revelar requerida por la NIIF 12 no obliga a que la
entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF 0 a que aplique de
forma anticipada las NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en
2011).La NIIF 12 modifica ala NIC 1 y a la NIC 24.

NIIF 13 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacién anticipada. Los requerimientos de informacion a revelar de la NIIF 13
no necesitan aplicarse a informacién comparativa proporcionada para periodos
anteriores a su aplicacién inicial.

ENMIENDA A LA NIC 1 - Presentacién de las partidas del otro resultado
integral: Vigencia obligatoria a partir de julio 2012. Esta modificacién no
cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI,
pero refuerza la igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro
resultado integral.

NUEVO TEXTO DE LA NIC 19 - Vigencia obligatoria para periodos iniciados en
enero 2013.Introduce cambio en la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos (elimina el método del corredor, y obliga a que los cambios en las
obligaciones netas por la remedicién surgida de cambios en variables
actuariales de reconozca en una partida del ORIl y se acumule en un
componente separado del patrimonio. El saldo acumulado en este componente
de patrimonio podra ser reclasificado directamente a resultados acumulados,
pero no se reclasificara a la ganancia o pérdida del periodo).

ENMIENDA DE LA NIIF 9 - DIFERIMIENTO DE LA FECHA DE INICIO DE SU
APLICACION OBLIGATORIA: Se requiere la aplicacién de la NIIF 9 para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicacioén anticipada.

ENMIENDA DE LA NIC 32 - CLARIFICACION DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria
para los periodos iniciados el 1 de enero de 2014.Las enmiendas son efectivas
para los periodos anuales que comienzan el 1ro de enero de 2014 o después y
seran aplicadas de forma retroactiva.
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6. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo esta
expuesto a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, asi

como una descripcion de las medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte
de la Administracién:

a) Riesgos Financieros

i) Riesqgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera el Grupo si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene
politicas establecidas para asegurar que la venta ya sea por el canal
distribucién “minorista” o “por mayor” de sus productos se haga a clientes con
adecuado historial de crédito. El crédito directo del Grupo principalmente lo
concede en plazos entre 3 a 6 meses plazo y maximo por el 40% del valor del
vehiculo. Cualquier excepcién es aprobada por Vicepresidencia o Presidencia
Ejecutiva previo un andlisis de la capacidad de pago del cliente.

Para las otras lineas del Grupo que representan un 9% del total de ventas la
politica de crédito se maneja acorde al mercado y considerando parametros
gue minimizan el riesgo crediticio.

ii) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
del Grupo o el valor de sus activos financieros.

- Tasade interés

El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que los clientes acceden a préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables principalmente para la adquisicion de vehiculos, la linea de venta
de vehiculos nuevos representa el 88% del total de ingresos del Grupo. El
riesgo de cambios periédicos de las tasas de interés se administra de la
siguiente manera:

v Latasa de interés es reajustable trimestralmente.

v' Latasa de interés que aplique al crédito es la vigente en la del mes de
facturacién.
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v Latasa de interés a cobrar es fijada y comunicada al area Comercial
por el area de Finanzas, el primer dia habil de cada mes.

v Latasa se fija ajustandose a las condiciones de mercado y a las que la
ley determine.

v Cualquier excepcién a la tasa de interés fijada puede ser aprobada
exclusivamente por la Direccién Financiera y/o Presidencia y
Vicepresidencia Ejecutiva, y no debera ser menor al Costo de Capital
Promedio Ponderado de AYASA.

- Precios

Las operaciones del Grupo se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de sus productos. Los precios de venta de los productos al
consumidor en Ecuador no han variado considerablemente en los ultimos
afios, sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado
de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno. Asi
mismo, los precios de los productos del Grupo pueden estar influenciados
por la estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos
de importacién o incrementando la carga impositiva y arancelaria a los
productos que el Grupo comercializa.

No obstante, de que el Grupo tiene una posicion de liderazgo en la
industria de comercializacion de vehiculos y al ser los principales factores
competitivos precio, calidad, servicio y marcas comerciales; el manejo de la
demanda con precios adecuados, sumada a la calidad de los productos
ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y un servicio de posventa
certificado con altos estandares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo
de mercado en precio.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacién mas el
margen requerido por los inversionistas, este precio de venta es
monitoreado por el area de Marketing del Grupo para saber si es aceptado
o no por el mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto,
caso contrario se negocia con fabricas y en Ultima instancia se deja de
importar y se sustituye con otro adecuado en precio y calidad por el cliente
potencial.
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b) Riesgo de liquidez

c)

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La presidencia ejecutiva a través de la Direccion Administrativa Financiera tiene
la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que el Grupo
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como su gestion de liquidez.

El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais asi como mediante la colocacion de titulos en el mercado
de valores a través de un fideicomiso de titularizacién de flujos a tasas
competitivas, en niveles acordes a la necesidad del Grupo, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Por otra parte el Grupo estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos
en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras del Grupo vigentes al 31 de diciembre del 2011:

Ao de vencimiento Total

Tipo de endeudamiento 2012 2013 2014 2015 - 2018 (USS$)
Instituciones financieras 17.741.010 1.016.292 909.968 996.017 20.663.287
Arrendamiento financiero 28.838 41.096 57.503 488.361 615.798
Obligaciones inversionistas 3.844.964 3.750.000 3.750.000 11.344.964

Total 21.614.812  4.807.388  4.717.471 1.484.378  32.624.049

Riesqo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucién de los procesos del Grupo.
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- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en la
venta de vehiculos y repuestos de la marca NISSAN y RENAULT.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

El Grupo tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo
se compone como sigue:

2011 2010
Caja 2.572.975 2.838.698
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 9.070.015 5.625.407
Instituciones financieras del exterior 74.185 58.772

11.717.175 8.540.535

Inversiones temporales 854.254 64.658

Total 12.571.429 8.587.535

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre del 2011 las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
comprenden un certificado de depdsito en el Banco Internacional S. A. a una tasa
de interés del 4,25% con un plazo de 442 dias y con vencimiento al 19 de
diciembre de 2012.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:
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2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (nota 28) 18.167.630 29.821.915
Cuentas por cobrar empleados 59.121 149.036
Provisién por deterioro para cuentas por
cobrar comerciales (680.599) (695.613)
17.546.152 29.275.338
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores del exterior 1.788.467 1.866.953
Otras cuentas por cobrar 493.847 320.645
Empleados préstamos y anticipos 172.838 287.309
Anticipos proveedores locales 496.521 692.887
Provision por deterioro para otras
cuentas por cobrar (127.255) (75.000)
2.824.419 3.092.794
Total 20.370.572 32.368.132

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el total de la provisién por deterioro para

cuentas por cobrar asciende a US$ 807.854 (US$680.599 de cuentas por cobrar
comerciales y US$127.255 por otras cuentas por cobrar) y US$770.613
(US$695.613 de cuentas por cobrar comerciales y US$75.000 por otras cuentas
por cobrar), respectivamente. El movimiento de la provision por deterioro en
cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

0000000000000 000000000000000000000000000000C°O0C0OCCKFYYN

2011 2010
Saldo al inicio del afio 770.613 1.025.051
Baja de cuentas por cobrar (35.403) (130.797)
Reverso provisién (57.255) (156.307)
Provision cargada al gasto 129.899 32.666
Saldo al final del afio 807.854 770.613

10. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el detalle de inventarios es como sigue:

2011 2010
Vehiculos 4.531.362 10.922.849
Repuestos 5.391.246 3.636.772
Llantas 878.066 308.994
Accesorios, aditivos y lubricantes 411.025 406.836
Inventario en transito 26.790.763 17.432.867
Vehiculos en intermediacion 27.897 37.567
Materiales y suministros 92.376 92.385
Provisién obsolescencia (627.376) (398.676)
Total 37.595.360 32.439.594
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1.

12.

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo, por las operaciones de crédito que mantiene
con instituciones financieras (véase nota 16) tiene en garantia certificados de
deposito de vehiculos en transito cuyo detalle es como sigue:

- Certificados de depdsito de vehiculos en transito que se encuentran en
almacenera por US$949.248 con el Banco de Guayaquil.

- Certificados de depdsito de vehiculos en transito que se encuentran en
almacenera por US$2.668.247 con el Banco Bolivariano.

- Prenda comercial de vehiculos en transito que se encuentran en almacenera
por US$1.318.775 con el Banco Pichincha.

- Prenda comercial de vehiculos para garantia bancaria del Fideicomiso Primera
Titularizacién de Flujos Automotores y Anexos por US$488.476.
Otros activos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de otros activos corrientes, es como
sigue:

2011 2010
Arriendos (1) 167.746 172.296
Seguros 216.624 79.720
Proyectos en desarrolio (2) 559.885 174.333
Total 944.255 426.349

(1) Corresponde a la porcién corriente del anticipo entregado a Colverst tal como se detalla
en la nota 15.
(2) Representa los desembolsos efectuados para remodelaciones de bienes arrendados.

Propiedades y Equipos- Neto

El movimiento de las propiedades y equipos neto al 31 de diciembre del 2011y
2010, es como sigue:
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2011
Saldo al Saldo al
inicio del afno  Adiciones Reclasificacion Bajas final del aiio
Terrenos 10.549.416 10.549.416
Total no depreciables 10.549.416 10.549.416
Depreciables
Edificios y mejoras 2.230.733 9.471 2.240.204
Edificios bajo arrendamiento
financiero 727.434 - 727.434
Mejoras en locales arrendados 3.547.453 580.634 4.128.086
Muebles y enseres 955.601 152.031 (748) 1.106.884
Instalaciones 413.737 124.758 (1.021) 537.474
Equipos de computacion 730.917 238.086 (4.669) 964.334
Vehiculos 676.043 542.430 (19.000) (288.793) 910.680
Vehiculos Demo 368.696 14.750 383.446
Equipos de oficina 275.531 80.984 (446) 356.068
Magquinaria, equipos y herramientas 1.737.324 265.844 297 2.003.465
Otros 5.522 5.522
Total costo 22.218.407 2.008.988 (19.000) (295.380) 23.913.015
Depreciacion acumulada
Edificios y mejoras (73.086) (74.132) (147.217)
Edificios bajo arrendamiento
financiero (107.768) (80.832) (188.600)
Mejoras en locales arrendados (2.105.774) (303.795) (2.409.569)
Muebles y enseres (426.822) (109.514) (536.336)
Instalaciones (131.037) (48.438) (179.475)
Equipos de computacion (481.015) (183.250) 1.773 (662.492)
Vehiculos (198.876) (63.044) 5.437 39.523 (216.960)
Vehiculos Demo (65.612) (62.117) (127.729)
Equipos de oficina (113.258) (40.120) (153.378)
Maquinaria, equipos y herramientas (686.398) (156.140) (1.683) (844.220)
Otros (1.683) 1.683 -
Total depreciacién (4.391.329) (1.121.380) 5.437 41.295 (5.465.977)
Total 17.827.078 887.608 (13.563) (254.085) 18.447.038
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2010
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones Reclasificacion Bajas final del aiio
Terrenos 6.302.829 4.246.588 10.549.416
Total no depreciables 6.302.829 4.246.588 10.549.416
Depreciables
Edificios y mejoras 2.219.481 11.252 2.230.733
Edificios bajo arrendamiento
financiero 727.434 727.434
Mejoras en locales arrendados 3.339.406 724.550 (516.503) 3.547.453
Muebles y enseres 882.503 82.590 (9.492) 955.601
Instalaciones 405.465 9.163 (714) 177) 413.737
Equipos de computacion 578.381 154.633 (2.097) 730.917
Vehiculos 654.489 273.047 (251.492) 676.043
Vehiculos Demo 145.761 222.935 - 368.696
Equipos de oficina 246.849 56.227 714 (28.258) 275.531
Maquinaria, equipos y herramientas 1.378.388 360.986 (2.050) 1.737.324
Otros 5.5622 5.522
Total costo 16.886.507 6.141.970 (516.503) (293.567) 22.218.407
Depreciacién acumulada
Edificios y mejoras - (73.086) (73.086)
Edificios bajo arrendamiento
financiero (26.942) (80.826) (107.768)
Mejoras en locales arrendados (1.757.818) (347.956) (2.105.774)
Muebles y enseres (333.356) (93.466) (426.822)
Instalaciones (89.928) (41.110) (131.037)
Equipos de computacién (285.760) (196.827) 1.573 (481.015)
Vehiculos (255.900) (55.142) 112.165 (198.876)
Vehiculos Demo (24.242) (41.370) (65.612)
Equipos de oficina (108.340) (31.715) 26.797 (113.258)
Maquinaria, equipos y herramientas (514.839) (171.559) (686.398)
Otros (1.292) (391) (1.683)
Total depreciacion (3.398.417) (1.133.447) 140.536 (4.391.329)
Total 13.488.090 5.008.523 (516.503) (153.031) 17.827.078

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 3-f).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos
se registra dentro de los gastos de administracién. Como parte del proceso de
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera el Grupo
decidié medir el terreno y su edificio a su valor razonable a través del reavalto
practicado por un perito independiente.
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Los valores razonables del terreno y del edificio ascendieron a US$ 6.302.829 y
US$ 2.219.481, respectivamente al 1 de enero del 2010 y el efecto fue registrado
con cargo a la cuenta patrimonial de Resultados Acumulados por adopcion de NIIF
por primera vez ya que se considerd este costo revaluado como el costo atribuido
de dichos activos a la fecha de transicién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 el Grupo mantiene hipotecados los

siguientes inmuebles por las operaciones de crédito mantenidas con instituciones

financieras (véase nota 16):
Institucién

Inmueble Direccién

Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Pacifico

Banco de Guayaquil

Oficinas Quito
Oficinas Guayaquil
Oficinas Manta
Oficinas Ambato
Oficinas Cuenca
Terreno/ Galp6n
Terreno

Av. Orellana E2-30 y 10 de Agosto

Av. Juan Tanca Marengo Km 2 ¥2

Av. 4 de Noviembre s/n

Av. Indoamérica y Psj: Las Minas

Av. Esparia 270 y 271 Av. Nufiez de Bonilla
Azcazubi s/n y 10 de Agosto

Naranjos y Azucenas

13. Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

.Q.‘;i‘0.0“00.00“0000.QQQQ.QQOQOOO;‘QO00“000001

sigue:

2011 2010
Software y licencias 926.510 856.588
Amortizaciéon acumulada (418.164) (242.069)
Total 508.346 614.519

El movimiento de activos intangibles por los afios terminado al 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente:

2011
Saldo al Saldo al
inicio del afio  Adiciones Amortizacién final del afio
Software y licencias 856.588 69.922 926.510
Amortizacion acumulada software y licencias (242.069) (176.095) (418.164)
Total 614.519 42.823 (160.197) 508.346
2010
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones Amortizacion final del afio
Software y licencias 684.383 172.205 856.588
Amortizacion acumulada software y licencias (77.084) (164.986) (242.069)
Total 607.299 172.205 (164.986) 614.519
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14. Inversiones en Asociadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo posee inversiones en sociedades
cuyo detalle es como sigue:

2011 2010
% de % de
Compaiiia participacién Saldo participacién Saldo
Audesur S.A. 35,000% 384.664 35,000% 267.929
Otras menores 21.670 79.652
Total 406.334 347.581

15. Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de otros activos no corrientes, es

como sigue:
2011 2010
Arriendos pagados por anticipado (1) 950.563 1.118.309
Inventario de lento movimiento:
Inventarios de repuestos 729.076
Provisién por deterioro en inventario
de repuestos (729.076)
950.563 1.118.309
Depésitos en garantia 118.522 136.378
Reclamos Servicio de Rentas Internas (2) 202.170
Otros 26.823
Total 1.271.255 1.281.510

(1) Comprende la porcién a largo plazo del arriendo pagado por anticipado por el
arrendamiento financiero de locales donde funcionan las oficinas y salas de venta del
Grupo firmado con Colverst S. A con vencimiento al 31 de agosto de 2018.

(2) Incluye US$94.861entregado como afianzamiento en impugnacion por un Acta de
Determinacién emitida por el Servicio de Rentas Internas correspondiente al impuesto

a la renta del ejercicio econémico del afio 2006, adicionalmente incluye US$ 107.309
que corresponde a pago indebido por retenciones en la fuente al EFG Bank.

16. Préstamos con Instituciones Financieras y Otros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacién:

--28 -




000000000000 0000 000000000000 000000000000 0000000090)

Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus
Subsidiarias

2011
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Internacional 8,95%-912%  25-ene-2012 2.745.075
Banco de Guayaquil 8% - 8,95% 10-dic-2012 3.556.196
Banco Pacifico 8,95%-9,76 % 12-may-2012 421.027
Banco Bolivariano 8% 31-ago-2012 674.307
Banco Pichincha 8,92% 24-abr-2012 5.278.831
EFG- Bank (Bahamas) 7,25% 20-mar-2012 5.915.970
Banco Produccion 237.516
Banco Capital 525.201
Banco Pichincha 768.447
Banco Promerica 387.500
Otras obligaciones 71.994
Intereses acumulados por pagar 81.223
20.663.287
Arrendamiento financiero Colverst 39,92% 31-ago-2018 615.798
Total obligaciones con
instituciones financieras y
otros 21.279.085
Menos: porcién corriente del pasivo
a largo plazo
Instituciones financieras ' 17.741.010
Arrendamiento Financiero
Colverst 28.838
Total porcion corriente del
pasivo a largo plazo 17.769.848
Total obligaciones con
instituciones financieras y
otros a largo plazo 3.509.237
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2010
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Internacional 5,80% -9,12%  05-May-2011 9.740.835
Banco de Guayaquil 8,95% -9,12%  20-Jun-2011 6.215.492
Banco de la Produccion 8,95% - 9% 06-Jun-2011 4.981.779
Banco Pacifico 8,95% 20-Jun-2011 3.671.526
Banco Bolivariano 8,50% - 8,80%  20-May-2011 2.301.435
Banco Pichincha 8,92% 26-Abr-2011 1.631.599
Banco Promerica 9,57% 09-Jun-2011 31.377
EFG- Bank (Bahamas) 7.25% 20-Mar-2012 5.915.970
Banco de Guayaquil 8,95% 10-Dic-20156 3.502.363
Banco Produccién 103.000
Banco Capital 650.079
Banco Pichincha 413.335
Banco Promerica 500.000
Otras obligaciones financieras 280.010
Intereses acumulados por pagar 228.875
. 40.167.675
Arrendamiento financiero Colverst 39,92% 31-Ago-2018 658.515
Total obligaciones con
instituciones financieras y
otros 40.826.190
Menos: porcion corriente del
pasivo a largo plazo
Instituciones financieras 30.628.230
Arrendamiento Financiero
Colverst 58.589
Total porcién corriente del
pasivo a largo plazo 30.686.819
Total obligaciones con
instituciones financieras y otros
a largo plazo 10.139.371

El Grupo mantiene garantias entregadas por las obligaciones financieras
existentes tal como se detallan en las notas 10 y 12.

17. Obligaciones con inversionistas

Automotores y Anexos S.A. AYASA, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 tiene

colocados titulos con inversionistas a través del Fideicomiso Primera Titularizacion
de Flujos AYASA por US$15.000.000 cuyo detalle es como sigue:
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2011
Tasa de 5
Fecha de Fecha Fecha de Plazo interés Valor Saldo de Inte;:re s Total
emision valor vencimiento en dias nominal nominal P
. pagar
anual capital
19-nov-10  19-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 4.000.000 3.000.000 25.324
19-nov-10  25-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 3.000.000 2.250.000 18.993
19-nov-10  25-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 2.000.000 1.500.000 12.662
19-nov-10  29-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 30.000 22.500 190
19-nov-10 30-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 102.000 76.500 646
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7.25% 1.900.000 1.425.000 12.029
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7,25% 100.000 75.000 633
19-nov-10  07-ene-11 29-oct-14 1440 7.25% 1.000.000 750.000 6.331
19-nov-10  14-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 525.000 393.750 3.324
19-nov-10  19-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 20.000 15.000 127
19-nov-10  27-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 255.000 191.250 1.614
19-nov-10  31-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 100.000 75.000 633
19-nov-10 02-feb-11 29-oct-14 1440 7,25% 14.000 10.500 89
19-nov-10 04-feb-11 29-oct-14 1440 7,25% 25.000 18.750 158
19-nov-10 07-feb-11 29-oct-14 1440 7,25% 1.929.000 1.446.750 12.212
Total 16.000.000 11.250.000 94.964 11.344.964
;c;r;gén corriente de la deuda a largo 3750000 94.964 3.844.964
Obligaciones con inversionistas a largo plazo 7.500.000 7.500.000
2010
Tasa de
- Interés
Fecha de Fecha de Plazo interés Valor Saldo de
emision Fecha valor vencimiento endias nominal nominal capital por Total
pagar
anual
19-nov-10 19-nov-10 29-oct-14 1440 7,25%  4.000.000 4.000.000 33.833
19-nov-10 25-nov-10 29-oct-14 1440 7,25%  3.000.000 3.000.000 25.375
19-nov-10 25-nov-10 29-oct-14 1440 7,25%  2.000.000 2.000.000 16.917
19-nov-10 29-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 30.000 30.000 254
19-nov-10 30-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 102.000 102.000 863
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7,25% 1.900.000 1.900.000 16.071
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7,25% 100.000 100.000 846
Total 11.132.000 11.132.000 94.158 11.226.158
Porcion corriente de la deuda a largo
plazo 2.821.227 94.158 2.915.385
Obligaciones con inversionistas a largo plazo 8.310.773 - 8.310.773

La Superintendencia de Compariias mediante Resolucién Q.IMV.2010 4838 de 9

de noviembre de 2010 autorizé la colocacién de los titulos por US$15.000.000.

Los titulos colocados tienen un vencimiento de hasta 1.440 dias con amortizacion
gradual de capital mas el respectivo interés.
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18. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

2011 2010
Cuentas por pagar comerciales:
Cuentas por pagar proveedores locales 3.910.319 3.831.023
Cuentas por pagar proveedores del
exterior 12.154.000 2.588.156
Anticipo de clientes (nota 28) 2.807.083 3.200.905

18.871.402 9.620.084
Oftras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar por gastos varios 132.908 142.459
Dividendos por pagar 3.802 3.672
136.710 146.131

Total 19.008.112 9.766.215

El Grupo considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los proveedores le otorgan al Grupo plazos dentro de las condiciones
normales de negocio.

19. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisiéon para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 24% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 (25% aplicable a la

utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2010). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

32 -




Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus

Subsidiarias

2.011 2.010
Resultado neto 12.442.259 13.1569.806
15% participacién a trabajadores 1.884.024 1.560.858
Utilidad después de participacion a trabajadores 10.558.235 11.598.948
Mas: Gastos no deducibles 1.251.759 1.628.987
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 101.668
Menos: Ingresos exentos (249.989)
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias ' (152.702)
Menos: Efectos de conversion a NIIF (1) 145.824 (2.201.523)
Menos: Deducciones especiales (245.935) (233.020)
Base imponible 11.484.585 10.088.129
Impuesto a la renta causado 2.756.300 2.499.306
Anticipo calculado 1.802.773 1.133.396
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo
y el impuesto causado 2.756.300 2.499.306
Menos anticipos de impuesto a la renta 383.778 382.828
Menos retenciones de impuesto a la renta 1.590.513 1.391.778
Menos crédito tributario de afios anteriores 510.502
Impuesto a la renta por pagar (nota 19 -b) 782.009 214.198
Gasto impuesto a la renta corriente 2.756.300 2.499.306
Impuesto a la renta diferido 321.151 705.595
Gasto impuesto a la renta del afio 3.077.451 3.204.901

(1) Comprende los ajustes por NIIF que de acuerdo al criterio de la administracion y sus
asesores tributarios no son contemplados para la base de célculo del impuesto a la

renta del Grupo.

(2) El resultado neto del afio 2010 difiere del presentado en la declaracién de impuesto a
la renta del afio 2010 debido a que en los presentes estados financieros se incluyen
las cifras bajo NIIF y no bajo NEC, que fue la base normativa de presentacién de los
estados financieros en dicho afio. Los saldos en NIIF al 2010 se presentan para fines

comparativos.
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2011 y

2010, es como sigue:

2011 2010
Impuesto a la renta por pagar 782.009 214.198
Impuesto al Valor Agregado por pagar 2.675.071 931.629
Retenciones de IVA por pagar 199.1563 171.374
Retenciones en la fuente por pagar 424.105 368.089
Total 4.080.337 1.685.290

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del

2011 y 2010 son como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio 214.198 730.058
Provision del afio 2.639.052 2.359.647
Pagos efectuados (2.071.241) (2.875.507)
Saldos al fin del afio 782.009 214.198

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre

del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afio

Activos (pasivos) por impuestos diferidos:
Provision cuentas incobrables 85.356 (54.306) 31.050
Provision obsolescencia de inventarios 259.400 (138.501) 120.899
Propiedades y equipo (231.693) (61.124) (292.817)
Activos intangibles (23.115) (9.727) (32.842)
Provisién vacaciones 46.270 (37.326) 8.944
Otras cuentas por cobrar 2.880 2.880
Obligaciones financieras a corto plazo (1.213) (1.213)
Cuentas y documentos por pagar (1.724) (1.724)
Utilidad no realizada intragrupo (97.334) (485) (97.819)
Provisién de beneficios definidos 138.5623 (19.625) 118.898
Total 177.406 (321.161) (143.744)
Activo por impuesto diferido 108.680
Pasivo por impuesto diferido (252.424)

-34 --




08 0000000000000 00000°%2000000000000000000000CCVNGYITS N

Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus
Subsidiarias

2010
Saldos al Reconocido en los Saldos
comienzo resultados al fin
del afio del afio

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provision cuentas incobrables 195.111 (109.755) 85.356
Provision obsolescencia de inventarios 875.816 (616.416) 259.400
Propiedades y equipo (229.771) (1.922) (231.693)
Activos intangibles (19.746) (3.369) (23.115)
Provision vacaciones 15.258 31.012 46.270
Provision de beneficios definidos 132.179 6.344 138.523
Total activo por impuesto diferido 968.847 (694.106) 274.741
Utilidad no realizada intragrupo (85.846) (11.489) (97.334)
Total pasivo por impuesto diferido (97.334)

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2009 al 2011.

El 8 de diciembre de 2010, el Servicio de Rentas Internas emitié el Acta de
determinacién de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econémico
20086, el SRI requirié inicialmente el pago de US$887.784 de impuesto a la
renta y recargo; el Grupo planteé reclamo de impugnacién ante el Director
Regional Norte del SRI el cual fue aceptado parcialmente.

El SRI confirmé la mayoria de glosas establecidas en el acta de determinacion
y el 6 de enero de 2011, el Grupo planteé demanda de impugnacién con el fin
de que se deje sin efecto las glosas establecidas en el acta de determinacion,
la demanda planteada dio inicio al Juicio de Impugnacién que se encuentra en
conocimiento de la segunda sala del tribunal distrital de lo fiscal, a la fecha de
emision del informe concluy6 el periodo de prueba y a espera la expedicién de
la sentencia correspondiente.

20. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detalla
a continuacioén:

2011 2010
Participacion a trabajadores (1) 1.884.220 1.560.960
Sueldos y beneficios sociales 1.259.042 1.092.344
Porcién corriente de la provision
para jubilacién patronal (nota 21) 3.303 3.325
Total 3.146.565 2.656.628
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 1.560.960 404.483
Pago a trabajadores (1.560.764) (404.381)
Provision del 15% participacion
trabajadores del afio 1.884.024 1.560.858
Saldo al final del afio 1.884.220 1.560.960

21. Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Provision por Jubilacion Patronal

Automotores y Anexos S.A. y subsidiarias tiene registrado de acuerdo a los
requerimientos del Cédigo del Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los
trabajadores que por veinte o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado
servicios continuado o ininterrumpidamente, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

El Grupo tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco
afnos o mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los
beneficios que establece el Cddigo del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal. El Grupo tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado
en una pensién mensual minima de US$20 y considerando para dicho calculo tasa
de descuento del 7% anual.

Bonificacion por Desahucio
El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los

anos de servicio, cuando la relacion laboral termine.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un movimiento de estos beneficios laborales
basados en el estudio actuarial practicado por un perito calificado, es como sigue:

2011 2010
Jubilacién patronal:

Saldos al comienzo del afio 1.116.557 828.975
Costo de servicios 309.427 149.158
Costo por intereses 72.392 53.649
Ganancias actuariales 124.393 149.796
Beneficios pagados (78.319) (15.852)
Otros (68.734) (49.147)

Saldos al fin del afio 1.475.716 1.116.579
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2011 2010
Bonificacion por desahucio:
Saldos al comienzo del afio 467.187 241.252
Costo de servicios 73.583 42.255
Costo por intereses 30.367 15.682
Ganancias actuariales 144.917 167.998
Beneficios pagados (17.573)
Saldos al fin del afio 698.481 467.187
Total obligaciones por beneficios

definidos 2.174.197 1.583.766
Menos porcién corriente del pasivo a

largo plazo por jubilacién patronal

(nota 20) 3.303 3.325
Pasivo a largo plazo por

obligaciones definidas 2.170.894 1.580.441

22, Patrimonio del Grupo

a) Capital Social

E! capital social autorizado consiste de 8.952.540 acciones de US$1 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010), las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El Grupo posee cinco
(5) acciones en tesoreria a un valor nominal de US$1 cada una con lo cual el
capital neto al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a US$8.952.535.

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaifiias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Accionistas al liquidarse del Grupo.
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23.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resuitados
operacionales, motivo por el gue tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion del Grupo a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de Automotores
y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias, las politicas de administracién de capital
tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias,
proveyendo un retorno adecuado para la inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias, cuidando
mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos
financieros establecidos en el contrato de constitucién del fideicomiso de
titularizacion y la estrategia del Grupo.

Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Ingresos por venta de vehiculos 235.634.646 224.925.140
Ingresos por venta de repuestos 12.547.808 8.093.469
Ingresos por venta de llantas, accesorios y aditivos 2.992.234 1.585.537
Ingresos por servicios 17.266.258 13.859.479
Ingresos financieros 871.314 944.809
Ingresos compartidos Taller 469.155 384.546
Ingresos por comisiones 656.486 372.762
Incentivos y garantias de fabrica 218.600 135.742
Oftros ingresos operacionales 2.275.113 1.838.360
Total 272.931.614 252.139.844
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24. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011y

2010 son los siguientes:

2011 2010
Gastos de venta:
Personal 8.303.089 6.329.738
Gastos de viaje 164.369 63.977
Mercadeo 3.449.520 4.331.259
Logistica ventas 2.268.843 2.458.443
Administracion de inventarios 14.161
Gasto vehiculos exonerados 271.334 246.629
Materiales y suministros 41.114 3.556
Mantenimientos 164.626 53.233
Depreciaciones y amortizaciones 182.475 195.265
Comisiones 779.939 420.543
Gastos Conexos 959.945 428.719
Otros gastos de ventas 358.467 489.411
Total 16.957.882 15.020.773
Gastos administrativos:
Personal 6.016.559 4.535.763
Gastos de viaje 250.407 136.275
Arriendos 2.110.585 1.601.812
Servicios generales 1.869.720 1.465.097
Materiales y Suministros 459.330 461.030
Mantenimientos 909.646 467.040
Seguros 325.584 274.157
Depreciaciones 948.406 908.046
Amortizaciones 184.726 361.156
Otros gastos administrativos 2.589.557 2.366.723
Total 15.664.520 12.577.099

25, Costos financieros

El detalle de ios costos financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Intereses por préstamos bancarios 2.200.265 2.822.501
Comisiones y otros gastos cartas de crédito 1.785.659 2.139.205
Intereses titulos valores Fideicomiso 935.015 82.594
Comisiones tarjetas de crédito 270.156 228.994
Otras comisiones 109.789 59.211
Intereses por arrendamiento financiero 128.919 73.732
Costo financiero beneficios definidos 102.759 69.331
Otros costos financieros 196.443 112.196
Otros gastos por interés 92.592 177.110
Total 5.821.597 5.764.873
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26. Informacion por segmentos

El Grupo, mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de negocio
que posee dentro de la importacion y comercializacién de vehiculos, repuestos,
llantas y aditivos, que las identifica dentro de dos segmentos bien definidos que
son: Nissan y Renault; siendo Nissan la que representa el 70%, en el afio 2011y
2010, respectivamente, de los ingresos ordinarios netos de Automotores y
Anexos S.A. AYASA y sus Subsidiarias.

Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Ingresos por segmento Utilidades brutas por segmento
2011 2010 2011 201

Vehiculos Nissan 189.607.236 180.192.401 21.835.457 21.989.525
Vehiculos Renault 78.262.253 73.884.302 10.509.503 10.278.898
Repuestos Nissan 15.636.556 10.821.868 8.880.657 5.980.352
Repuestos Renault 4.719.493 3.327.430 2.080.674 1.447.149
Llantas 2.129.891 884.672 368.873 198.227
Lubricantes 862.316 700.855 211.916 183.428
Ingresos por servicio taller 16.700.681 12.908.238 5.556.638 4.502.168
Otros 506.222 304.822 505.565 304.822
Ingresos financieros y otros 4.343.718 3.723.930 4.343.718 3.723.930
Eliminaciones por
consolidacion (39.836.752) (34.608.674) (2.708.947) (1.864.424)
Total 272.931.614 252.139.844 51.584.052 46.744.075

No se revela informacién sobre la medicién de los activos y pasivos totales para
cada segmento debido a que la alta gerencia no mantiene este tipo de informacién.

Adicionalmente, el Grupo también posee segmentos geograficos, ya que opera en
varias provincias del pais. No obstante, sus operaciones se concentran en las
provincias de Pichincha y Guayas, con un porcentaje de ventas sobre el total de
62% y 21%, respectivamente.

27. Utilidad por accién
La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los

accionistas de Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias, entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en el afio.

2011 2010
Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 7.241.433 8.199.739
Promedio ponderado de numero de acciones 8.952.535 8.952.535
Utilidad basica por accién 0,81 0,92
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28. Transacciones con partes relacionadas

Automotores y Anexos S.A. AYASA y subsidiarias realiza transacciones con
partes relacionadas, las mismas se realizan en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con
companiias relacionadas que no son subsidiarias al 31 de diciembre del 2011 y
2010 fueron como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar clientes (nota 9) —
Audesur S. A 2.171.821 3.723.334
Proveedores (nota 18) — Audesur S. A. 28.005 1.069

Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta que efectua la
Compaifiia de vehiculos y repuestos Nissan y Renault.

2011 2010
Ventas — Audesur S. A. 25.019.581 18.443.089
Compras - Audesur S. A. 175.650 20.044

Transacciones con _personal clave de Automotores y Anexos S.A. AYASA y
subsidiarias

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Grupo ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos de acuerdo
al siguiente detalle:

2011 2010
Beneficios a corto plazo 2.191.680 1.627.728
" Beneficios definidos 607.556 77.925
Total 2.799.236 1.705.653

29, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de nuestro informe 26
de marzo del 2012, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de Automotores y Anexos S.A. AYASA y sus Subsidiarias pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros consolidados.
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Estado de Situacion Financiera Consolidado

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011
(Expresados en dolares de los E.UA.)

Anexo 1, pégina 1

Cuentas

icomiso Primera

ores y mulanuman de Flyjos Ayasa Automotores det Valle y i
Arcton 3. AYASA Autoretores ¥ Anexos Subtotal Oebe Haber con Fideicomiso Tallerauto 5. A. Vallemotors 5. A. Total Debe Haber
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 8942591 1082618 10.025.210 10.025210 243.338 2302881 12571429 12571.429
Inversiones financieras mantenidas hasta el vencimienta 297.770 397.770 397.770 307 297.770
Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar 22187.068 13772901 35.959.959 14.799.073 21,160,886 1,865,652 4018664 27.045.402 6674.830 20370572
Inventaios. 36.279.761 36.279.761 38279761 104422 1636.480 020662 425303 37595360
Impuestos anticipados 1741451 1741451 1741451 389,041 51178 2381668 2381668
Pagos anticipados 852,968 852,968 852 &= 76,132 15154 944255
Total activo corrlente 70,401,600 14855519 85.257.199 T0.45¢ 2678.785 8.209.201 74.261.054
No corriente
Propiedades y equio, neto 15.799.517 15799517 15.799.517 1944626 702.895 18.447.038 18.447.038
Activos intangiol 428,968 428.968 428968 34.022 45.356 508.346 508.346
Inversiones en asociadas 1.472.338 147233 15,000 1457.338 1457338 144,665 1195668 406.334
Activo por impuestos diferidos - - 76.999 31681 108 680 108.680
Otros activos na correntes 1228733 1228733 1.228.733 24123 18,400 1.271.265 1271.255
oal activo no corriente 18929555 - 16.929.555 18.914.555 2078.770 796332 21.792.657 2 3
Total activos £9.331.488 14855519 104186674 89372601 4758555 9.007.533 103.138 688 85.002.707
Pasivos y patrimonio
Corriente -
Préstamos con \Mhmmnnes fronciesy tes (15.984.317) (15.964.317) (15.964.317) (1.805.531) (17.769.848) (17.769.848)
Obligaciones con inversi (3.793.499) (95.156) (2.888.655) 4.106.109 4062418 (3.844.9649) (3.844.964)
Cuentas por pagar Camercales  oiras cuentas por pagar (17.903.758) (17.903.758) (17.903.758) (2.964.120) (4.798.133) (25.666.012) 6.857.899 (18.008.112)
Pasivos pro impuestos corrient (3.456.120) (@8 (3.456.146) (3.456.146) (250.550) (373.641) (4.080.337) {4.080.337)
Obligaciones acumuladas (2.534.930) (2.534.630) 2,534,630 294,554 (317.081 (3,146 565) (2.146.565)
Total pasivo corriente {43.652.626) 85.182) (43.747.807) (43.704.116) 13.509.224) (7.294.387) [54.507.726) 47.849.826)
No Corrlente
Préstamos connstusones foarcrss fargo plazo (3.324.220) (3.324.220) (3324220 (185.017) (3:509.237) (3.509.237)
Obiigaciones con inversianistas (argo plaz (7.500.000) (1249.017) (18.749.817) 11249918 (7.500.000) 000) {7.500.000)
Obligacione por beneficios definidos (731.719) (1.731.719) (4.731.719) (413.765) (25.411) (2.170.894) - (2170.894)
Pasivo por impuestos diferidos 154.605 154,606) (154 605) - 67.620 252424
Total past 12.790.543) (11.248.817) 123.960.450) [12.70.543 (413,765 210428 [13.334.738) (13.432359)
PATRIMONIO
Capital socta) (8.952535) (5.414.037) (12.366.572) 3520 464 106.427 (8.952535) (726.950) (600.000) (10.281.485) 1.328.850 (8.952.535)
Reservas (1734.781) (1.734.782) (1.734 782) (43 - (75.381) (1.853 232} 36 043 (1.817.19%)
Resultados acumulados 22280669 (96,363 22,377,052 1.002.972 986,545 (22.270.625 827,33 23,161,511 40.832171 39.937.743 (22 267,077
Patrimonio atribuible a [os propietarios de 12 conroladora (2.067.986) (@510.420) (36.476.406) (32.957.942) (aas 567) 0.502.717) (35.296.227) (33.006.808)
- - - 34,998 718517 (633,518
Total patrimonio (32.967.986) (510,420 (36.476.406 [32.957 542 (835.567) (1:502717) 256.277) (33.720.326
Total pasivos y patrimonio (89.331.155) (14.655.515) (104.166 674 89.372 601) (4.758.555)
19.969.462

Nicolas Espings@
Presidente Ejecuj

Maria e Lourd

Oviedo

Contadora General
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Estado de Situacién Financiera Consolidado
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010
(Expresados en délares de los E.U.A)

Fideicomiso Efiminaciones y reclasificaciones
Primera

Eliminaciones y rectasificaciones
Automores y Ayasa consolidado Sutomotores del Saldo:
Anexos S.A.  Titutarizacién de Subtotal ooty Tallerauto$. A, Valle Vallemotors S. Total consalidados
AvasA Flios Automotores “ A
Cuentas y Anexos Debe Haber Debe Haber
Activos
Corriente N
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.000.446 s07.017 6.307.464 6.307.484 397.073 1321007 8115554 471.98065 - 8507535
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 17.658 17.658 17.658 82000 99,658 - - 99658
‘Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 34.610.931 18.441.577 53.052.508 18.441.577 24610.931 1334812 5.795.186 41.740.920 - s.ar2787 32368.132
inventarios 29.938.859 20,938,850 29.930.850 175,500 2748.428 32062768 - 423183 32430504
Activos por impuestas coffientes 492792 48.469 541262 25.458 - 566.720
Otros acti ente 409 848 408,848 409,848 10619 - 420,467 5.883 - 426,349
Total activo corrientes. 70977.743 8.838.584 59816337 71374761 221079 $.995.101 83780657 74,487,988
No Corriente
Propiedades y equipo - neto 15.708.715 15.708.715 15.708.715 1602492 515871 17.827.078 . - 17.827.078
Activos intangibles 546342 546.342 21223 614518 - - 614518
Inversiones en asociadas 1473320 1.473.320 1.473.320 - - 1473320 80,920 1.195.668 347.581
Activo por impuestos diferidos 176.268 176268 176.268 51.028 47.445 274741 - - 274741
Otros activos no corrientes 1230634 1230634 15.000 1215634 20653 45223 1281510 - - 1.281.510
Total activo no corrlente 19.135.279 19.135.279 18120278 1695396 655493 Z1471.168 20.345.429
Total Actives 90.113.022 18.838.594 108951616 90.495.039 4106.192 10.650.584 105.251.825 - - 94.833.417
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos con instituciones financieras y otros (20.087.789) (29.097.789) 94.158 (29.003631) (1.683.188) (30.686.819) (30.686.819)
Obligaciones con inversionistas (2:397.901) (94.158) (2.492.059) 2877158 3.300.483 (2.915.384) (2915.384) (2.915.384)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (8.863.076) 863.076) (8.863.076) (2:651.496) (71.152544) (18.667.115) 2373216 a7 (9.766.216)
Pasivos por impuestos corfientes (1.193.321) (154) (1.103.475) (1.193.475) (310033) (181.782) (1685.200) - - (1.685.250)
Obiigack fada: 2.160.725) (2.160.725) (2.160725) 168.447) 297 457) (2.656.629) - - 2.656.629)
Total pasivo corriente #3712812) (84312) (43.807.12¢) 44.136.291 (3.159.875 9.314.971 (56.611.257) (47.710.337)
No corriente
Préstamas con Instituciones financieras larga plazo (10.018.259) (10.018.259) (10.018.259) (121.112) (10.130.371) (10.139.371)
Obligaciones con inversionistas largo plazo (8.310.773) (11.132.000) (19.442.773) 11132000 (6310.773) (8310.773) (©:310.773)
bligacisn por beneficios definidos (1.268.618) 1268618) (1.268.618) (298.276) (13.547) (1580.441) - - (1.580.441)
Pasivo por impuestos diferidos - - 97.334,49 97,334
Total pasivo no corriente (19,597,650 (11.132,000 (30.729.650) [19.597.650) (298.278] (134659 (20.030.585) 20.427.919
Patrimonio
Capital social (8.952535) (7.547.316) (16.499.851) 7653743 106.427 (8.952.535) (728.950) (600.000y (10.281.485) 1.326.950 - (8.952.536)
Reservas (3.630.6876) (3632.676) (3.639.876) (586.416) (20035) (4.246.327) 207.022 - (4.030.305)
Resultados acumulados 14.210.149) (64.966 14.275.115) 200585 94.158 14.168.688 667.425 (580.929) (14.062.192] 35.105.461 34.486.797 13.463.528)
Patrimonio atribuible a o5 propietarios de fa controladora (26.802560) 7612.282) (34.414.842) (26.761.069) (647.847) 13.200.864) (26.610.004) (26.455.368)
- 34404 s74.237 (539.793
Total patrimonio (26.802.560) (812.282) (34414842} 26.761.099 (647941 1200964 (28610004 26.995.161)

Total pasivos y patrimonio

(94,833 417)

Nicolas Espinosa

‘Maria de Lourdés Oviedo
Presidente Ej

Contadora General
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Estado de Resultado Consolidado

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares de los E.U.A)
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Automoresy  Fideicomiso Eliminaciones y Ayasa ‘Automotores del
Anexos S. A. imera i i i < Valle Vallemotors. Eliminaciones y reclasificaciones Saldos
Cuentas AYASA Titularizacién de Subtotal Debe Haber Fideicomiso Tatlerauto S. A. S.A. Total Debe Haber consolidados
Ingresos (259.398.800) (1.007.982) (260.406.782) 986,545 (259.420.237) (15.628.271) (37.296.664) (312345.172) 39.491.551 77.993 (272.931614)
Costo de ventas y prestacion de servicios 214.874.009 214.874.009 214.874.009 10.440.047 33.138.683 258.452.739 22628 37.127.804 221.347.562
Margen bruto (44.524.790) (1.007.982) (45.632.772) 986.545 (44.646.227) 16.188.224) (4.157.981) (53.892.433) 39.514.479 37.205.798 (51.584.052)
Gastos de Venta 15.181.187 15.181.187 15.181.187 1578623 1684.496 18.444.306 1.486.424 16.957.882
Gastos Administrativos 12.090.250 26.441 12.116.691 12.116.691 2.898.985 1.208.080 16.223.756 550236 15.664.520
Costos Financieros 5.423.919 950,125 6.374.044 986.545 5.367.499 300958 330907 6.019.364 197.767 5.821.597
Otros Gastos Operativos 519.820 519.820 519.820 63.867 114.106 697.793 697.793
Utilidad antes de impuesto a la renta 11.309.614] 31.416] (11.341.030) 986.545 986.545 (11.341.030) (345.791) (820.392) (12.507.213) 39.514.179 38.449.225 (12.442.259)
15% Participacion trabajadores 1.696.442 1.696.442 1.696.442 66.868 120,694 1.864.024 1.884.024
Utilidad antes de impuesto a fa renta (9.613.172) (31.416) (9.644.588) 986.545 986.545 {9.644.588) 278,903 699.698] 10.623.189) 39.514.179 39.449.225 10.568.235]
Impuesto a la renta 2.787.746 2.787.746 2.787.748 91.277 197.943 3.076.966 557 72 3.077.451
Utilidad del afio (6.825.426) (31.416) (6.866.843} 986.545 986.545 (6.856.843) (187.626) (501.754) (7.546.223) 39.514.736 39.449.267 (7.480.784)
(6.625.426) (31.416) (6.856.843) 986.545 986.545 (6.856.843) (187.626) (501.754) (7.546.223)

Total Resultado Atribuible a Participacion No
Controlador (239.353)
Resultado atribuibte 2 la Controladora (7.241.431)

Maria de Lourdes Oviedo
Contadora Generat



Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Estado de Resultado Consolidado
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010
{Expresados en délares de los E.U.A.)

Anexa 2, pagina 2

Fideicomiso
Primera A Ayasa Automotores -
Automoresy . -rimera Eliminaciones y : Eliminaciones y
Cuenta Anexoss.A tuarzacion o reclasificaciones consolidade 1 yerautos.a, | Oel Valle Total reclasificaciones Saldos
AYASA de Flujos con Vallemotors S. consolidados
Automotores y Fideicomiso A
Anexos Debe Faber Debe Haber
ingresos (242.000.275) (200.585)  (242.200.860) 200585 (242.000275)  (12523254)  (31.881.605) (286.405.135) 34326019 60720 (252.139.844)
Costo de ventas y prestacién de servicios 201.326.204 201:326.204 201.326.204 8076140 26726314 233128659 32732889 205395769
Margen bruto 1@0.674.071) (200585)  (40.874.656) 200,585 (40.674.071] @4iTi14]  (3155.091)  (48.276476) 34376019 32793618 (46.744.075)
Gastos de venta 13615.938 13615.938 13.615.938 1.168.018 1265770 16050725 1020951 15020774
Gastos de administracion 9755.989 14739 9770728 9770728 2.368.008 919755 13058489 41301 12577.088
Costos financieros 5.244.891 120.880 5.365.771 94.158 5271612 263777 242729 5.778.118 13245 5.764.873
Otros gastos operativos 120485 120.485 120485 82348 18,690 221523 221524
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion (11.936.768) (64.966) 12.001.734) 200.585 94.158 11.895.308) 563,966 (708.347)___(13.167.621) _ 34.326.019 __ 34.318.204 (13.159.806)
15% participacian trabajadores 1.368.390 1.368.390 1.368.300 64420 128.038,00 1.560.858 1.560.858
Utilidad antes de impuesto a la renta (10.568.378) [10.526.918) 580.308) (11.606.763) 34.326.018 34.318.204 {11.598.948)
Impuesto a la renta 2.929.563 2.929.563 2.929.563 125.997 137.853 3193413 17.255 5.766 3.204.902
Resultado del Afio (7.636.615] {64.966) (7703781 200585 94158 (7.597.354) (73.539] (442.456)  (8.413.3%0) __ 34.343.274___3a.323.971 (8.354.046)
y

Nicol4s Espinosa
Presidente Ejecul

)
[Wpo/a eccceer

Maria de Lourdes Oviedo
Contadora General
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Asientos de consolidacién
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011
(Expresados en délares de los EUA)

Descripcion Debe Haber
1
Capital social 600.000
Reservas legales y estatutarias 36.042
(Utilidades) pérdidas acumuladas 228.045
Resultado del ejercicio 382.832
dopcion 1ra. vez 72.375
Resultados acumulados Adopcion 1ra. vez - 2011 subsidiarias 142930
Inversiones largo plazo 313123
Participaciones no controladoras 718.492
Ref. Para la icipacién no dela idiari SAy
eliminar la inversién para fines de consolidacién.
2
Capital social 728.950
Reservas por valuacién 197.425
Inversiones largo plazo 882.545
{Utilidades) pérdidas acumuladas 43.808
Participaciones no controladoras 2

Ref. Para eliminar la inversion en Tallerauto S.A. para fines de consolidacién, considerando
actualizacién del VPP efectuada en el afto 2003 en AYASA Inversién Tallerauto 2010"

3
Reservas legales y estatutarias 1
(Utilidades) pérdidas acumuladas 21
peién 1ra. vez 1
dopcién 1ra. vez - 2011 subsidiarias 2
Reservas por valuacién 13
Reservas de capital 3
Resultado del ejercicio 8
Participaciones no controladoras 3
Ref. Para i la icipacion no de Tall fo.
4
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 2.423.3%6
Ingresos Financieros 8.797
Otros Ingresos 5.033
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas 2425172
pcién 1ra. vez 8.797
Ventas de Vehiculos 3257

Ref. Eliminacién de cuentas por cobrar y por pagar entre Tallerauto y AYASA
5

Inversiones largo plazo 144,665
{Utilidades) pérdidas acumuladas 69.928
Otros Ingresos 74.736
Ref. Registro de la ganancia por medicién de inversién en Audesur S.A. bajo el método de la
participacién
6
Proveedores 4.234.504
Costos de Ventas de Vehiculos 22628
(Utilidades) pérdidas acumuladas 22628
Cuentas por cobrar clientes 4.234.504
Ref. Eliminacién de cuentas por cobrar y por pagar entre Vallemolors y AYASA
7
Ventas de servicios de taller 1.375.585
Otros Ingresos 110.839
Ventas de Repuestos 310
Comisiones 11.430
Logistica ventas 1.375.585
Costos de Ventas de Repusstos 310
Otros Gastos de Ventas 99.409

Ref. Para eliminar las transacciones de compras de Ayasa a las subsidiarias y eliminar la
utilidad no realizada en las subsidiarias.

8
Ventas de Vehiculos 29.572.473
Ventas de Repuestos 7.557.131
Otros ingresos 559.236
Ingresos Financieros 197.767
(Utilidades) pérdidas acumuladas 423.193
Otros Gastos Administrativos 559.236
Gasto Financiero Proveedores 197.767
{nventarios 100.006
Inventarios 325296
Costos de Ventas de Vehiculos 29.673.606
Costos de Ventas de Repuestos 7.453.889
Ref. Para eliminar las ventas de Ayasa a las subsidiarias, y eliminar Ia utilidad no realizada en
Ayasa,
9
Pagos anticipados 15.154
Prestamos y anticipos varios 15.154
Ref. para reclasificar por presentacion la cuenta 1501002 Seguros de Vallemotors
Ingresos Financieros 104.380
(Utilidades) pérdidas acumuladas 104.380
Ref. Para eliminar los dividend. ibidos de
1"
pcion 1ra. vez 68.659
Participaciones no controladoras 17.186
Pasivo por impuestos diferidos 97.334
lados Adopcion 1ra. vez 5.766
peion 1ra. vez 17.255
Participaciones no controladoras 17.255
pcidn 1ra. vez 17.255
Impuesto a ia renta diferido 557
Impuesto a la renta diferido 72
Pasivo por impuestos diferidos 485

Participaciones no controladoras
Resultado del ejercicio

Ref. Para eliminar efecto de impuesto difen consglidado
Tot:l

Nicolas Espinosa
Presidente Ejecutivo

Marla de Lourdeg’Oviedo
Contadora General
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Automotores y Anexos S.A. AYASA y Subsidiarias

Asientos de consolidacién
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010
(Expresados en déiares de los E.V.A)

Descripcion Debe Haber
1
Capital social 600.000
Reservas legales y estatutarias 9.579
(Utili pérdi 85.507
Resultado del ejercicio 264.627
Resultados acumulados Adopcion 1ra. vez 19.298
Resultados acumulados Adopcién 1ra. vez Ejercicio 2010 53.076
Inversiones largo plazo 313.123
P ipaci no 574.215
Ref. Para {a participacién no de la
subsidiaria Vallemotors S.A. y eliminar la inversién para fines de
consolidacién.
2
Capital social 728.950
Reservas por vajuacion 197.425
Inversiones largo plazo 882.545
{Utilidades) pérdidas acumuladas 43.808
icipaci no 22
Ref. Para eliminar la inversién en Tallerauto S.A. para fines de
idaci iderando izacién del VPP enel
afio 2003 en AYASA
3
Reservas legales y estatutarias 1
(Utilidades) pérdidas acumuladas 28
d Adopcién 1ra. vez 3
Resultados acumulados Adopcién 1ra. vez Ejercicic 2010 4
Reservas por valuacion 13
Reservas de capital 3
Resultado del ejercicio 8
Participaci no 2
Ref. Para i 1a participacion no conts de
Tallerauto.
4
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 2.054.630
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 2.045.497
F Adopcién 1ra. vez 2552
Ventas de Vehicuios 6.245
Proveedores 336
Ref. Eliminacion de cuentas por cobrar y por pagar entre
Tallerauto y AYASA
5
Inversiones largo plazo 69.929
(Utilidades) pérdidas acumuladas 15.445
Otros Ingresos 54.484
Ref. Registro de la ia por medicién de i i6n en
Audesur S.A. bajo el método de Ia participacién
6
Proveedores 22,628
Costos de Ventas de Vehiculos 11.267
(Utilidades) pérdidas acumuladas 11.361
Efectivo y equivalentes de efectivo 471.981
Proveedores 471.981
Impuestos anticipados 25.458
Proveedores 7.295.959
Cuentas por cobrar clientes 7.321.417
Ref. Eliminacion de cuentas por cobrar y por pagar entre
Vallemotors y AYASA
7
Ventas de servicios de taller 1.025.461,56
Ventas de servicios de taller 4.773,53
Comisiones 4.773,53
Logistica ventas 1.025.177,63
Costos de Ventas de Repuestos 283,93
Ref. Para eliminar las transacciones de compras de Ayasa a las
subsidiarias y eliminar la utilidad no realizada en las subsidiarias.
8
Ventas de Vehiculos 26.990.922,99
Ventas de Repuestos 5.810.225,86
Otros Ingresos 481.390,54
Ingresos Financieros 13.244,64
(Utilidades) pérdidas acumuladas 343.383,46
Otros Gastos Administrativos 481.390,54
Gasto Financiero Proveedores 13.244,64
inventarios 201.139,04
Inventarios 222.054,40
Costos de Ventas de Vehiculos 26.899.179,34
Costos de Ventas de Repuestos 5.822.159,54
Ref. Para eliminar las ventas de Ayasa a las subsidiarias; y
eliminar la utilidad no realizada en Ayasa.
9
Pagos anticipados 5.882,77
Prestamos y anticipos varios 5.882,77
Ref. Para reclasificar la cuenta de Seguros a pagos anticipados.
10
Resultados acumulados Adopcion 1ra. vez 68.659
Participaci no 17.186
Pasivo por impuestos diferidos 97.334
Impuesto a la Renta diferido 5.766
Impuesto a la Renta diferido 17.255
Participaci no 17.255
Resultado del ejercicio 17.255

Ref. Para eliminar efecto de impuesto diferido en consolidado

Total

w 46.622.344

Nicolas Espindsa
Presidente Ejecytj

e

Maria de Loz(t(es Oviedo
Contadora General
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A los sefores Accionistas de:
Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Automotores y Anexos S.A.
(A.Y.A.S.A.), al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados del resultado, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compairiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables

que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desemperiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Audit « Tax » Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd




| Audit » Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd

J
|
|

° GrantThornton

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia evaluacién de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativo de los estados financieros, a sea debida a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en Ias circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria

proporciona una base razonable para expresar una opinion con salvedades.

Bases para la opinién calificada

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, la Administraciéon ha registrado como
ventas, vehiculos facturados pero que no fueron entregados a los clientes debido a la
disposicion legal realizada por el Servicio de Rentas Internas, mediante la cual solo pueden
ser entregados a los clientes los vehiculos previamente matriculados, proceso que fue
suspendido por dicho organismo a partir del 30 de diciembre de 2011 con reanudacion desde
el 16 de enero de 2012. Esta situacion originé que al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia
al registrar como venta dicha facturacién, ocasiona que tanto los ingresos como el costo de
ventas se encuentren sobrestimados en aproximadamente US$5.675.000 y US$4.936.000
debido a la no transferencia del riesgo, el control y el beneficio a los compradores; de igual
manera dentro del estado de situacién financiera las cuentas por cobrar clientes estan
sobrestimadas en aproximadamente US$6.356.000, mientras que los inventarios se
encuentran subestimados en aproximadamente US$4.936.000 , lo que constituye una

desviacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre del 2011, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion
de tres proveedores del exterior, en razén de esta circunstancia, no nos fue factible

satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos a esa fecha.

.
SUPERINTENDENCIA

DECOMPANIAS
24 ABR. 2502

OPERADCK 4
. euito )




° GrantThornton

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos de bases
para la opinién calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Automotores y
Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.), al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Otros requisitos legales y regulatorios

La informacion suplementaria adjunta en los anexos del 1 al 5, no son parte requerida de los
estados financieros basicos, pero es informacion suplementaria requerida por el Consejo
Nacional de Valores y es presentada para cumplir con las disposiciones establecidas en el
articulo 1, del Capitulo I, Subtitulo V, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacional de Valores. La informacién financiera suplementaria es
responsabilidad de la Administradora de la Compafiia. Hemos aplicado los procedimientos
de auditoria utilizados en el examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinion,
esta presentada razonablemente, en todos sus aspectos importantes considerando los
estados financieros en su conjunto al 31 de diciembre del 2011.

Nuestra opinién sobre el cumpllmlento de obligaciones tributarias por parte de Automotores

y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.), ol d@gmbﬁg gqlpzeﬂ)‘gmequewia por disposiciones

legales, se emitira por separadq nd] DE COMPANIAS
24 ABR. 2012

OPERADOR 4
QUITO )

Marzo, 26 del 2012

Quito, Ecuador

Maria de los Angeles
CPA No. 22.120
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

Estados de situacion financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas a los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2011 2010 2009
Activos
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 8.942.591 6.018.104 3.845.892
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 8 397.770 5.341.187
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9 22.187.058 34.610.932 18.328.649
Inventarios 10 36.279.761 29.938.859 16.051.085
Activos por impuestos corrientes 1.741.451 1.160.103
Otros activos corrientes 11 852.968 409.848 318.059
Total activo corriente 70.401.599 70.977.743 45.044.975
No corriente
Propiedades y equipo 12 15.799.517 15.708.715 11.292.193
Activos intangibles 13 428.968 546.342 581.741
Inversiones en subsidiarias y asociadas 14 1.457.338 1.473.320 1.350.320
Activos por impuestos diferidos 19 (¢) 176.268 891.201
Otros activos no corrientes 15 1.243.733 1.230.634 1.334.609
Total activo_no corriente 18.929.556 19.135.279 15.450.064
Total activos 89.331.155 90.113.022 60.495.039
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos con instituciones financieras y otros 16 15.964.208 29.097.789 28.092.078
Obligaciones con inversionistas 17 3.793.610 2.397.901
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 17.903.758 8.863.073 9.772.275
Pasivos por impuestos corrientes 19 (b) 3.456.120 1.193.321 913.231
Obligaciones acumuladas 20 2.534.928 2.160.725 594.958
Total pasivo corriente 43.652.624 43.712.809 39.372.542
No corriente
Préstamos con instituciones financieras largo plazo 16 3.324.219 10.018.259 749.444
Obligaciones con inversionistas largo plazo 17 7.500.000 8.310.773
Obligacién por beneficios definidos 21 1.731.718 1.268.618 809.307
Pasivos por impuestos diferidos 19 (¢) 154.605
Total pasivo_no corriente 12.710.542 19.597.650 1.568.751
Patrimonio 22
Capital social 8.952.535 8.952.535 8.952.535
Reservas 1.734.783 3.639.876 1.043.712
Resultados acumulados 22.280.671 14.210.152 9.567.499
Total patrimonio 32.967.989 26.802.563 19.563.746
Total pasivos y patrimonio 89.331.155 90.113.022 60.495.039

Nicolas Espinosa
Presidente Ejecutive

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros
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Maria de Lourdes Oviedo
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

Estados del Resultado

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010

(Expresados en délares de los E.U.A)

Notas 2011 2010
Ingresos 23 259.398.800 242.000.275
Costo de ventas y prestacion de servicios 214.874.009 201.326.204
Margen bruto 44.524.791 40.674.071
Gastos de ventas 24 15.181.187 13.614.826
Gastos de administracion 24 12.090.250 9.642.663
Costos financieros 25 5.423.919 5.244.890
Otros gastos operativos 519.821 234.922
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion trabajadores 11.309.614 11.936.770
15% Participacion trabajadores 20 1.696.442 1.368.390
Utilidad antes de impuesto a la renta 9.613.172 10.568.380
Impuesto a la renta 19 (a) 2.787.746 2.929.563
Resultado neto 6.825.426 7.638.817
Ganancia basica y diluida por accién 27 0,76 0,85
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Presidente Ejecutr

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integra! de los estados financieros
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en délares de los E.U.A)

Resultados acumulados
esul

Itados
acumulados por
Notas Capital Reserva Reserva Reserva de
Social Capital legal v facultativa Capital Acumuladas NIIF por 1era vez neto Total

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC 8.952.535 2.459.051 1.043.712 3.264.448 1.399.260 17.119.006
Costo atribuido propiedades y equipos (NIIF 1) 5638431 5.638.431
Provisién por obsolescencia (NIC 2) (3.370.900) (3.370.900)
Intereses implicito cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (196.657) (196.657)
Provisién para cuentas incobrables (NIC 18) (534.815) (534.815)
Reconocimiento de arrendamiento financiero (NIC 17) (10.678) (10.678)

imi de beneficics a (NIC 19) (243.770) (243.770)
Otros ajustes 271.928 271.928
Reconocimiento de Impuestos diferidos (NIC 12) 891.201 891.201
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NHF 22 8.952.535 2.459.051 1.043.712 - 3.264.448 2.444.740 1.399.260 19.663.746
Transferencia a resultados acumulados 1.399.260 (1.399.260)
Transferencia a reserva legal 137.113 {137.113)
Reparto dividendos accionistas {400.000) (400.000)
Resultado neto del ejercicio 7638817 7638817
Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NIIF 22 8.952.535 2.459.061 1.180.826 - 4.126.595 2.444.740 7.638.817 26.802.563
Transferencia a resultados acumulados 7638.815 (7.638.815)
Transferencia a reserva legal 553.958 (553.958)
Reparto dividendes accionistas (660.000) (660.000)
Reclasificacion a resultados acumulados (2.459.051) 2.459.051
Resuitado neto del ejercicio 6.825.426 6.825.426
Saldos al 31 de diciembre del 2011 en NIIF 22 8.952.535 - 1.734.783 2.459.051 10.551.452 2444740 6.825.428 32.967.989

Maria de Lourdes Oviedo
Contadora General

Nicolas Espinosd_
Presidente Eis vo

Las notas adjuntas de la No. 1 la 29 forman parte integral d¢ 165 estados financieros
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en doélares de los E.U.A.)

2011 010

Flujo originado por actividades de operacién

Recibido de clientes 271.055.326 225.234.150

Pagos a proveedores y a empleados (239.926.470) (236.164.260)

Intereses pagados (3.215.095) (2.766.939)

Ingresos financieros 650.717 767.747

Impuesto a la renta (1.926.225) (2.814.783)

Otros ingresos (gastos), netos (2.728.644) (2.598.437)
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 23.909.609 (18.342.523)
Flujo originado por actividades de inversion

Disminucion (incremento) de activos financieros (397.770) 5.341.187

Inversiones en asociadas (123.000)

Dividendos recibidos 146.380

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (934.447) (5.174.520)

Precio de venta de propiedades, planta y equipo 146.224

Adquisicion de activos intangibles (42.825) (112.133)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.082.438) (68.466)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Préstamos y otros pasivos financieros (19.242.686) 20.983.201

Dividendos pagados a los propietarios (659.998) (400.000)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (19.902.684) 20.583.201
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 2.924.487 2.172.212
Saldo inicial de fectivo y equivalentes de efectivo 6.018.104 3.845.892
Saldo final de fectivo y equivalentes de efectivo 8.942.591 6.018.104

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resuitado neto del ejercicio

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010

(Expresados en délares de los E.U.A))

2011 2010
Resultado neto 6.825.426 7.638.817
Partidas de conciliacién entre el resultado
neto del afio y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacién
Depreciacion 669.220 625.692
Amortizacion 160.198 147.532
Jubilacion patronal y desahucio 463.101 459.311
Provision para cuentas dudosas 19.882 (176.202)
Provisién para inventarios obsoletos 78.701 (445.858)
Provisién por participacion trabajadores 1.696.442 1.368.390
Provisiéon por impuesto a la renta corriente y diferido 2.787.746 2.929.563
Baja activos fijos 11.938 132.306
Dividendos en asociadas (188.380)
Perdida en venta activos 16.263
Perdida en inversiones en asociadas 57.882
Resultado conciliado 12.598.519 12.679.551
Cambios netos en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar 12.938.379 (16.141.318)
Inventarios (6.419.602) (13.441.917)
Impuestos corrientes 403.998 1.160.103
Otras cuentas por cobrar (534.388) 35.238
Otros activos corrientes (443.120) (91.789)
Cuentas por cobrar largo plazo (13.099) 103.974
Cuentas por pagar 9.491.938 (1.057.081)
Oftras cuentas por pagar (21.597) 108.914
Anticipo de clientes (429.657) 38.966
Participacion trabajadores por pagar (1.368.298) (366.066)
Impuesto a la renta corriente por pagar (1.926.225) (2.814.783)
Obligaciones acumulados e impuestos corrientes (367.239) 1.443.685
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacion 23.909.609 (18.342.523)

Nicolas Eepinos
Presidente Ejecttivo

aria de Lourdes Oviedo
Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 29 forman parte integral de los estados financieros
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dodlares de E.U.A)

1.

Identificacion de la Compaiiia

Automotores y Anexos S.A. AYASA, fue constituida y existe bajo las leyes de la
republica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de abril de
1963, con un plazo de duracién de 99 afios contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura publica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la importacion y
comercializacion de vehiculos livianos, repuestos, partes y piezas de las marcas
NISSAN y RENAULT.

A fin de cumplir con la principal operacién de la Compania, Automotores y Anexos
S.A. ha suscrito contratos de distribucién exclusiva con los fabricantes de las
marcas NISSAN y RENAULT. Asi también se han suscrito contratos para la
distribucion de llantas PIRELLI y de lubricantes y aditivos CYCLO.

La Compainia, mantiene sucursales en las ciudades de Quito, Guayaquil, Ambato,
Manta y Cuenca para la comercializacion de los productos mencionados en los
parrafos anteriores.

Con fecha 2 de septiembre de 2010, la Compafiia constituyé el Fideicomiso
Primera Titularizacion de Flujos Automotores y Anexos, cuyo objeto es efectuar el
proceso de titularizacién por US$15 millones, a un plazo de 1.440 dias, la
colocacion de los valores se realizé desde el 19 de noviembre de 2010 hasta el 7
de febrero de 2011.

Politicas Contables

Los estados financieros separados adjuntos de la Compariia han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF
1- Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

1 -
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

b)

c)

d)

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010
correspondientes al primer afio de transicién han sido preparados
exclusivamente para ser presentados como parte del proceso de conversion a
NIIF de la Compaiiia para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011. De
acuerdo a lo dispuesto por la normativa contable la Compafiia presenta por
separado los estados financieros consolidados con Tallerauto S. Ay
Automotores del Valle Vallemotors S. A. al 31 de diciembre de 2011.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparacion para el
estado de situacién financiera en el afio de presentacién de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La Compaiiia no ha generado ninguna partida de “otro resultado integral” por lo
cual presenta Unicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del
Resultado Integral”.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de:

- Los inmuebles que se encuentran registrados a su valor razonable,
basados en el estudio de un perito independiente considerando el costo
revaluado como costo atribuido por conversién a NIIF por primera vez.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Companiia y sus notas estan expresadas
en dblares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

-
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto

recuperable.

Los activos no financieros como Propiedades y Equipos y Activos intangibles
sujetos a amortizacion y/o depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Compafia primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Comparniia dentro del siguiente ejercicio.

Vida atil y valores residuales de propiedades y equipos

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracién revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y
pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea
probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar
las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la
administracion para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que
se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles proyectadas junto con la planificacién de futuras estrategias
tributarias.

-3
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

e) Negocio en Marcha

f)

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Automotores y Anexos S. A. AYASA, es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucién.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se desreconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se desreconoce cuando se extingue, se da
de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se lievan a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i)  Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro.
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes
de cobro por cuentas por cobrar a clientes; para aquellas que no generan
intereses se reconocen por el valor actual de los flujos futuros estimados
del importe de la factura a una tasa de descuento equivalente a la tasa
activa referencial para créditos de consumo establecida por el Banco
Central del Ecuador para cada periodo, debido a lo cual reconoce un
interés implicito en las transacciones por el financiamiento inherente a
cada operacioén. El efectivo y los equivalentes en efectivo de la Compaiiia,
asi como las cuentas por cobrar a clientes, y la mayoria de las otras
cuentas por cobrar caen en esta categoria de instrumentos financieros.

-l -
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

i)

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provisién se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo y con distribuidores no se
descuentan, ya que la administracién de la Compania ha determinado que
el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto facturado y debido a que efecto no es importante, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo practicas de mercado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se
clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiiia tiene la
intencién y la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compaiiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de
depésito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
que exista evidencia objetiva de que la inversién esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversién,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos, obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.
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Automotores y Anexos S.A. AYASA

g)

h)

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la rotacién y
posibilidad real de venta de los mismos.

Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en
la venta de vehiculos o para propésitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un periodo. Los edificios que son propiedad en arrendamiento
operativo y cuyo valor actual de los pagos futuros son superiores al valor
razonable a la fecha también se incluyen dentro de propiedades. Dichos
activos se deprecian durante las vidas Utiles esperadas (determinadas por
referencia con activos propios comparables) o a lo largo de la vida del
arrendamiento, lo que sea menor.

i) Medicién en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo
de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicién, construccién o produccioén de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, hecesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

—-6--
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ii)  Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial
se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo menos
la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades
y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida Util o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; Yy, se depreciaran durante la vida util
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

i) Depreciacién de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los
anos de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propiedades y equipos:

.
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Vida Util  Valor residual

Tipo de Activo (afios) %
Equipo de computo 3 0%
Equipo de oficina 8 0%
Herramientas 10 0%
Maquinaria y equipo 10 0%
Muebles y enseres 10 0%
Vehiculos 8 18%
Vehiculos demo 4 35%
Edificios
- Oficinas, bodegas, sétanos, subsuelos, 50
estacionamientos De acuerdo a
- Cerramientos 20 lo que el
- Cisternas de agua, garitas, patios, perito
adoquinados, guardiania, cuarto de 30 establece
bombas
Instalaciones y mejoras 10 10%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Arrendamientos

i)

Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento financiero

La Compaiiia arrienda determinadas propiedades en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad,
motivo por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al
valor razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento, el menor de los dos y los mismos son
depreciados por el plazo de su vida util estimada igual a los activos
poseidos por la Compariia o, si esta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacién bajo arrendamiento financiero y los gastos financieros
son cargados directamente a resultados.

Cuando la Sociedad es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte
importante de los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de
arrendamiento operativo se cargan en el estado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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k) Inversiones en subsidiarias y asociadas

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

i) Impuesto Corriente

Es el valor que la Compairiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta
relacionado con la ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente
determinada por el Servicio de Rentas Internas. El impuesto corriente se
reconoce con cargo a los resultados del periodo.

ii)  Impuesto Diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en
periodos futuros relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al
menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y la base tributaria de activos y pasivos.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto

del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

-9 .
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los
trabajadores en [as utilidades que genera la Compatia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos

Los bonos a los principales directores entregados por rendimiento en sus
funciones se reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo
en el cual se ocasionan. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.

Vacaciones de personal

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Jubilacidn Patronal y desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

- 10 --




0000000000000 0000000000000000000000000000O00C°C0CKOCKCKCCYOT

Automotores y Anexos S.A. AYASA

k)

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, la cual
es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las
hipétesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la compania factura los bienes y tiene la certeza de que los
mismos no seran sujetos a devolucion, lo cual no necesariamente es a la
fecha de la transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los
clientes.

i) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el
tiempo, utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

iif) Ingresos por dividendos

Los dividendos se reconocen como ingresos cuando se establece el
derecho de la Compania de recibir el pago.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de venta de vehiculos
de la marca NISSAN y RENAULT.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Comparia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos
y los depésitos a la vista menores a 90 dias plazo, es decir, inversiones
altamente liquidas y a corto plazo que sean faciimente convertibles en montos
conocidos de efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio
en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Companiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible a la Compania y el niimero medio ponderado de
acciones ordinarias de su constituyente y en circulacién durante el periodo. La
Compariia no ha realizado ningtin tipo de operacion de potencial efecto dilusivo
que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por
accion.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecidon de la Compania, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.
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4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF)

Automotores y Anexos S.A. AYASA, prepar6 sus estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado
al 31 de diciembre de 2010, ya que dichas normas eran los principios contables
aplicados localmente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han
considerado como los de primera aplicacion de normativa NIIF, presentando el afo
2010 y 2009 para efectos comparativos de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 —
Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requirié6 de una serie de
modificaciones en la presentacion y la valorizacion de las normas aplicadas hasta
el 31 de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF,
son substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcién detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Compaiiia y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2010 y 2009.

a) Exenciones a la Aplicacién Retroactiva de las NIIF
Valor Razonable o Valor Revaluado Como Costo Atribuido

La Compaiiia ha optado por revalorizar ciertos items de propiedades y equipos
a su valor justo a través de la valuacion de un perito independiente calificado y
usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la
NIIF 1. Para aquellos items de propiedades y equipos que no fueron sujetos de
valuacién se han considerado como saldos de apertura el costo histérico y la
depreciacion acumulada recalculada con la estimacién de vidas utiles
determinadas en funcion al uso que la administracién da a dichos bienes.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

La NIIF 1 permite que una entidad contabilice sus inversiones en subsidiarias,
entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas
siguientes:

(a) al costo; o

(b) de acuerdo con la NiC 39.

Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF midiese esta inversion al
costo de acuerdo con la NIC 27, medira esa inversion en su estado de situacion
financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:

(a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27,
(b) el costo atribuido. El costo atribuido de esa inversién sera:
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(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la entidad a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(i) el importe en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.

La Compaiiia utilizé6 como costo atribuido de las inversiones en subsidiarias y
asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién, 1 de

enero del 2010 determinado segun PCGA anteriores.

b) Conciliacién del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010

(periodo de transicion):
31-dic-10 01-ene-10
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 22.258.588 17.119.006
Costo atribuido propiedades y equipos (NIIF 1) 5.692.588 5.638.431
Provision por obsolescencia (NIC 2) (922.158) (3.370.900)
Intereses implicito cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (91.741) (196.657)
Provision para cuentas incobrables(NIC 18) (168.593) (5634.815)
Reconocimiento de arrendamiento financiero (NIC 17) (38.848) (10.678)
Reconocimiento de beneficios a empleados (NIC 19) (204.045) (243.770)
Otros ajustes 100.504 271.928
Reconocimiento de Impuestos diferidos (NIC 12) 176.268 891.201
Patrimonio bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) 26.802.563 19.563.746

¢) Reconciliacién entre el Resultado Neto bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

31-dic-10
Resultado neto bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 5.539.582
Costo atribuido propiedades y equipos (NIIF 1) 54.157
Provision por obsolescencia (NIC 2) 2.448.742
Intereses implicito cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 104.916
Provision para cuentas incobrables (NIC 18) 366.222
Reconocimiento de arrendamiento financiero (NIC 17) (28.171)
Reconocimiento de beneficios a empleados (NIC 19) 39.725
Otros ajustes (171.423)
Reconocimiento de Impuestos diferidos (NIC 12) (714.933)
Resultado neto Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) 7.638.817
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d) Explicaciones de las principales diferencias

Costo atribuido propiedades y equipos

Para la aplicacién de las NIIF los saldos al 1 de enero de 2010 se presentan a
su valor razonable, debido a lo cual la Compaiiia realizé un avallo practicado
por peritos independientes calificados para el efecto, para ciertos items de
propiedades y equipos relevantes (edificios y terrenos). Para estos y los
demas bienes de la Compania se establecieron vidas Utiles en funcién al
tiempo estimado de uso y no a las vidas tributarias existentes por lo que en
ciertos activos se modificaron las vidas Utiles mantenidas segun NEC.

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compafiia habia reconocido en
afios anteriores la provision para jubilacién patronal solo para personal con
tiempo de servicio mayor a 10 afios y no habia registrado provisién por
bonificacién por desahucio. Debido a lo dispuesto en la NIC 19 — Beneficios a
empleados, la Compaiiia reconocio la totalidad del pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuarial practicado por un perito independientes, que utilizé el
método de unidad de crédito proyectado requerido por la nueva normativa
contable.

De igual manera, la Compania registra la provision requerida correspondiente a
vacaciones de personal que no ha gozado de dicho beneficio y que mantiene
dias acumulados por tomar.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han generado diferencias temporarias que fueron registradas como
activos (pasivos) por impuestos diferidos. Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance.

Intereses implicitos cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

Las NIIF establecen que los ingresos deben reconocerse utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.
Cuando la entrada de efectivo o de equivalentes al efectivo se difiera en el
tiempo, el valor razonable de la contrapartida puede ser menor que la cantidad
nominal de efectivo cobrada o por cobrar por lo que la Compaiiia registré un
ajuste por concepto de intereses implicitos a la fecha de transicién. El importe
por concepto de interés implicito es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados
al tipo de interés efectivo.
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Provisién por obsolescencia

Bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compahia no reconocioé una
provisién por concepto de obsolescencia de sus inventarios de repuestos. Bajo
NIIF se efectud el analisis en funcién a la rotacion y probabilidad estimada de
venta de los repuestos y reconocid en sus estados financieros la provision
requerida en funcién del importe recuperable estimado.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevas e interpretaciones
que todavia no tienen fecha efectiva de aplicacion para el afio terminado en esta
fecha, y no han sido aplicadas durante la preparacion de estos estados
financieros. Un resumen de las mismas es como sigue:

NIIF 9: Se requiere la aplicaciéon de la NIIF 9 para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicaciéon anticipada. En la
modificacion aprobada el 16 de diciembre del 2011, se requiere la aplicacién de
la NIIF 9 para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7: Estas modificaciones crearon nuevos requerimientos de informacién a
revelar en relacion con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se
requiere que las modificaciones se apliquen a periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de julio de 2011. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 12: Impuestos diferidos: Recuperacion de activos subyacentes se emitié
en diciembre de 2010. Ademas de modificar la NIC 12, estas modificaciones
derogan la SIC-21 impuesto a las ganancias—recuperacioén de activos no
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011 se requiere la
aplicacién de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. Se permite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios introducidos en las NIIF durante el afio 2011 y que
integraran la ediciéon 2012 de las NIIF son los siguientes:

NIIF 10 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada. Si se aplica la NIIF 10 de forma anticipada, se revelara
ese hecho y se aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28
(modificadas en 2011).Introduce cambios en el titulo y el contenido de la NIC
27 y deroga a la SIC 12, Consolidacién de estados financieros — entidades de
cometidos especificos.

NIIF 11, ACUERDO CONJUNTOS: - Vigencia para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.Se permite su aplicacién anticipada.
Si se aplica la NIIF 11 de forma anticipada, se revelara ese hecho y se aplicara
al mismo tiempo la NIIF 10, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2011).La
NIIF 11: a) sustituye a la NIC 31 y la SIC 13; y, b) introduce modificaciones en
la NIC 28.
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- NIIF 12 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN
OTRAS ENTIDADES: Vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013.Se permite su aplicacion anticipada. El suministro de
parte de la informacién a revelar requerida por la NIIF 12 no obliga a que la
entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique de
forma anticipada las NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en
2011).La NIIF 12 modifica ala NIC 1 y a la NIC 24.

- NIIF 13 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada. Los requerimientos de informacion a revelar de la NIIF 13
no necesitan aplicarse a informacién comparativa proporcionada para periodos
anteriores a su aplicacion inicial.

- ENMIENDA A LA NIC 1 - Presentacién de las partidas del otro resultado
integral: Vigencia obligatoria a partir de julio 2012. Esta modificacién no
cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI,
pero refuerza la igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro
resultado integral.

- NUEVO TEXTO DE LA NIC 19 - Vigencia obligatoria para periodos iniciados en
enero 2013.Introduce cambio en la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos (elimina el método del corredor, y obliga a que los cambios en las
obligaciones netas por la remedicién surgida de cambios en variables
actuariales de reconozca en una partida del ORI y se acumule en un
componente separado del patrimonio. El saldo acumulado en este componente
de patrimonio podra ser reclasificado directamente a resultados acumulados,
pero no se reclasificara a la ganancia o pérdida del periodo).

- ENMIENDA DE LA NIIF 9 - DIFERIMIENTO DE LA FECHA DE INICIO DE SU
APLICACION OBLIGATORIA: Se requiere la aplicacién de la NIIF 9 para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicacién anticipada.

- ENMIENDA DE LA NIC 32 - CLARIFICACION DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria
para los periodos iniciados el 1 de enero de 2014.Las enmiendas son efectivas
para los periodos anuales que comienzan el 1ro de enero de 2014 o después y
seran aplicadas de forma retroactiva.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definiciéon de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaifiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compairiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.
Tiene politicas establecidas para asegurar que la venta ya sea por el canal
distribucion “minorista” o “por mayor” de sus productos se haga a clientes con
adecuado historial de crédito. El crédito directo de la Compaiia principalmente
lo concede en plazos entre 3 a 6 meses plazo y maximo por el 40% del valor
del vehiculo. Cualquier excepcion es aprobada por Vicepresidencia o
Presidencia Ejecutiva previo un andlisis de la capacidad de pago del cliente.

Para las otras lineas de la Companiia que representan un 9% del total de
ventas la politica de crédito se maneja acorde al mercado y considerando
parametros que minimizan el riesgo crediticio.

ii) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compainiia o el valor de sus activos financieros.

- Tasade interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que los clientes acceden a préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables principalmente para la adquisicion de vehiculos, la linea de venta de
vehiculos nuevos representa el 88% del total de ingresos de la Compaiiia. El
riesgo de cambios periddicos de las tasas de interés se administra de la
siguiente manera:

La tasa de interés es reajustable trimestralmente.

La tasa de interés que apligue al crédito es la vigente en la del mes de
facturacion.

La tasa de interés a cobrar es fijada y comunicada al area Comercial por el
area de Finanzas, el primer dia habil de cada mes.

La tasa se fija ajustandose a las condiciones de mercado y a las que la ley
determine.

Cualquier excepcion a la tasa de interés fijada puede ser aprobada
exclusivamente por la Direccién Financiera y/o Presidencia y
Vicepresidencia Ejecutiva, y no debera ser menor al Costo de Capital
Promedio Ponderado de AYASA.

A N N N
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b)

- Precios

Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de sus productos. Los precios de venta de los productos al
consumidor en Ecuador no han variado considerablemente en los Gltimos afios,
sin embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de oferta y
demanda y no tienen regulacion por parte del Gobierno. Asi mismo, los precios
de los productos de la Compaiiia pueden estar influenciados por la estrategia
del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de importacion o
incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la
Compaiiia comercializa.

No obstante, de que la Compaiiia tiene una posicién de liderazgo en la
industria de comercializacién de vehiculos y al ser los principales factores
competitivos precio, calidad, servicio y marcas comerciales; el manejo de la
demanda con precios adecuados, sumada a la calidad de los productos
ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y un servicio de posventa
certificado con altos estandares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de
mercado en precio.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacién mas el margen
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por el
area de Marketing de la Compafiia para saber si es aceptado o no por €l
mercado objetivo de ser el caso, se comercializa el producto, caso contrario se
negocia con fabricas y en dltima instancia se deja de importar y se sustituye
con otro adecuado en precio y calidad por el cliente potencial.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La presidencia ejecutiva a través de la Direccion Administrativa Financiera tiene
la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais asi como mediante la colocacién de titulos en el mercado
de valores a través de un fideicomiso de titularizacion de flujos a tasas
competitivas, en niveles acordes a la necesidad de la Compaiiia, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Por otra parte la Companiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras de la Compaifiia vigentes al 31 de diciembre del 2011:
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Afo de vencimiento Total

Tipo de endeudamiento 2012 2013 2014 2015 - 2018 (UsS$)
Instituciones financieras 15.935.370 831.274 909.968 996.017 18.672.629
Arrendamiento financiero 28.838 41.096 57.503 488.361 615.798
Obligaciones inversionistas 3.793.610 3.750.000 3.750.000 11.293.610
Total 19.757.818 4,622.370 4.717.471 1.484.378 30.582.037

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en la
venta de vehiculos y repuestos de la marca NISSAN y RENAULT.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos
y externos.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo
se compone como sigue:

2011 2010
Caja 2.141.536 2.613.952
Efectivo en bancos:
Instituciones financieras locales 6.548.545 3.327.722
Instituciones financieras del exterior 74.185 58.772

6.622.730 3.386.494

Inversiones temporales 178.325 17.658

Total 8.942.591 6.018.104
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8.

Inversiones Mantenidas Hasta el Vencimiento

Al 31 de diciembre del 2011 las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
comprenden un certificado de depésito en el Banco Internacional S. A. a una tasa
de interés del 4,25% con un plazo de 442 dias y con vencimiento al 19 de

diciembre de 2012.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes 17.016.366 30.303.018
Companias relacionadas (nota 28) 2.151.451 1.752.146
Cuentas por cobrar empleados 54.336 105.368
Provisién por deterioro para cuentas por
cobrar comerciales (547.775) (527.892)
18.674.377 31.632.640
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos proveedores del exterior 1.788.467 1.866.953
Fideicomiso 1.026.172 -
Otras cuentas por cobrar a relacionadas
(nota 28) 273.721 293.351
Otras cuentas por cobrar 317.458 149,259
Empleados préstamos y anticipos 105.651 199.899
Anticipos proveedores locales 76.212 543.829
Provisién por deterioro para otras
cuentas por cobrar (75.000) (75.000)
3.512.680 2.978.292
Total 22.187.058 34.610.932

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el total de la provisién por deterioro para
cuentas por cobrar asciende a US$ 622.775 (US$547.775 de cuentas por cobrar
comerciales y US$75.000 por otras cuentas por cobrar) y US$602.892
(US$527.892 de cuentas por cobrar comerciales y US$75.000 por otras cuentas
por cobrar), respectivamente. El movimiento de la provision por deterioro en
cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

2011
Saldo al inicio del afio 602.892 779.095
Baja de cuentas por cobrar (35.403) (19.896)
Reverso provisién (156.307)
Provision cargada al gasto 55.286
Saldo al final del afio 622.775 602.892
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10. Inventarios

1.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el detalle de inventarios es como sigue:

2011 2010
Vehiculos 3.378.447 8.617.961
Repuestos 5.066.686 3.406.594
Llantas 878.066 308.994
Accesorios, aditivos y [ubricantes 409.685 404.632
Inventario en transito 26.790.763 17.356.193
Vehiculos en intermediacion 27.897 37.567
Provision obsolescencia (271.783) (193.082)
Total 36.279.761 29.938.859

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia por las operaciones de crédito que
mantiene con instituciones financieras (véase nota 16) tiene en garantia
certificados de depdsito de vehiculos en transito cuyo detalle es como sigue:

- Certificados de deposito de vehiculos en transito que se encuentran en
almacenera por US$949.248 con el Banco de Guayaquil.

- Certificados de deposito de vehiculos en transito que se encuentran en
almacenera por US$2.668.247 con el Banco Bolivariano.

- Prenda comercial de vehiculos en transito que se encuentran en almacenera
por US$1.318.775 con el Banco Pichincha.

- Prenda comercial de vehiculos para garantia bancaria del Fideicomiso Primera
Titularizacién de Flujos Automotores y Anexos por US$488.476.
Otros activos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de otros activos corrientes, es como
sigue:

2011 2010
Arriendos (1) 167.746 172.296
Seguros 189.073 63.219
Proyectos en desarrollo (2) 496.149 174.333
Total 852.968 409.848

(1) Corresponde a la porcion corriente del anticipo entregado a Colverst tal como se detalla
en la nota 15. '
(2) Representa los desembolsos efectuados para remodelaciones de bienes arrendados.
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12. Propiedades y Equipos- Neto

El movimiento de las propiedades y equipos neto al 31 de diciembre del 2011 y

2010, es como sigue:

2011
Saldo al Saldo al
inicio del - diciones Bajas  Reclasificacién final del afio
Terrenos 10.549.417 10.549.417
Total no depreciables  10.549.417 10.549.417
Depreciables
Edificios y mejoras 2.230.733 9.471 2.240.204
Edificios bajo arrendamiento financiero 727.434 727.434
Mejoras en locales arrendados 1.278.973 309.102 1.588.075
Muebles y enseres 677.704 85.302 763.006
Instalaciones 405.465 121.225 526.690
Equipos de computacion 497.942 118.581 (3.912) 612.611
Vehiculos 627.554 233.611 (189.535) (19.000) 652.630
Vehiculos Demo 368.696 14.750 ’ 383.446
Equipos de oficina 190.198 42.405 232.603
Maquinaria y equipos 126.965 126.965
Otros 7.022 7.022
Total costo 7.138.686 934.447 (193.447) (19.000) 7.860.686
Depreciacién acumulada
Edificios y mejoras (73.086) (74.132) (147.218)
Edificios bajo arrendamiento financiero (107.768) (80.832) (188.600)
Mejoras en locales arrendados (670.741)  (132.445) (803.186)
Muebles y enseres (304.603) (71.343) (375.946)
Instalaciones (131.038) (46.880) (177.918)
Equipos de computacién (335.404)  (115.081) 1.773 (448.712)
Vehiculos (187.029) (49.292) 30.813 5.437 (200.071)
Vehiculos Demo (65.612)  (62.117) (127.729)
Equipos de oficina (73.573) (24.253) (97.826)
Maquinaria y equipos (30.233) (12.696) (42.929)
Otros (301) (150) (451)
Total depreciacion  (1.979.388) (669.220) 32,585 5.437 (2.610.586)
Total 15.708.715 265.227 (160.862) (13.563) 15.799.617
=23 -




Automotores y Anexos S.A. AYASA

2010
Saldo al Saldo al
inicio del ano  Adiciones Bajas final del afio

Terrenos 6.302.829 4.246.588 10.549.417
Total no depreciables 6.302.829 4.246.588 10.549.417

Depreciables
Edificios y mejoras 2.219.481 11.252 2.230.733
Edificios bajo arrendamiento financiero 727.434 727.434
Mejoras en locales arrendados 1.031.279 247.694 1.278.973
Muebles y enseres 623.290 54.414 677.704
Instalaciones 405.465 405.465
Equipos de computacion 399.297 100.260 (1.615) 497.942
Vehiculos 631.786 240.198 (244.430) 627.554
Vehiculos Demo 145.761 222.935 368.696
Equipos de oficina 179.970 37.025 (26.797) 190.198
Maquinaria y equipos 112.810 14.155 126.965
Otros 7.022 7.022

Total costo 6.483.595 927.933 (272.842) 7.138.686

Depreciacién acumulada

Edificios y mejoras (73.086) (73.086)
Edificios bajo arrendamiento financiero (26.942) (80.826) (107.768)
Mejoras en locales arrendados (569.956)  (100.785) (670.741)
Muebles y enseres (239.668) (64.935) (304.603)
Instalaciones (89.928) (41.110) (131.038)
Equipos de computacion (202.052)  (134.925) 1.573 (335.404)
Vehiculos (245.624)  (53.570) 112.165 (187.029)
Vehiculos Demo (24.242) (41.370) (65.612)
Equipos de oficina (77.288) (23.082) 26.797 (73.573)
Magquinaria y equipos (18.383) (11.850) (30.233)
Otros (149) (152) (301)

Total depreciacion (1.494.232)  (625.691) 140.535 (1.979.388)
Total 11.292.192  4.548.830 (132.307) 16.708.716

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 3-f).

El cargo a resultados por concepto de depreciacién del activo fijo se registra dentro
de los gastos de administracién. Como parte del proceso de adopcién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera la Compaiiia decidié medir el
terreno y su edificio a su valor razonable a través del reavaluo practicado por un
perito independiente. Los valores razonables del terreno y del edificio ascendieron
a US$ 6.302.829 y US$ 2.219.481, respectivamente al 1 de enero del 2010 y el
efecto fue registrado con cargo a la cuenta patrimonial de Resultados Acumulados
por adopcion de NIIF por primera vez ya que se considero este costo revaluado
como el costo atribuido de dichos activos a la fecha de transicién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 la Compafia mantiene hipotecados los

siguientes inmuebles por las operaciones de crédito mantenidas con instituciones
financieras (véase nota 16):
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Institucién
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Pacifico
Banco de Guayaquil

13. Activos intangibles

Inmueble
Oficinas Quito
Oficinas Guayaquil
Oficinas Manta
Oficinas Ambato
Oficinas Cuenca
Terreno/ Galpén
Terreno

Direccidén
Av. Orellana E2-30 y 10 de Agosto
Av. Juan Tanca Marengo Km 2 1/2
Av. 4 de Noviembre s/n
Av. Indoamérica y Psj: Las Minas
Av. Esparia 270 y 271 Av. Nufiez de Bonilla
Azcazubi s/n y 10 de Agosto
Naranjos y Azucenas

Un detalle de los activos intangibles al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como

sigue:
2011 2010
Software y licencias 810.777 767.954
Amortizacién acumulada (381.809) (221.612)
Total 428.968 546.342

El movimiento de activos intangibles por los afios terminados al 31 de diciembre de

2011y 2010 es el siguiente:

2011
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones Amortizacion final del aiio
Software y licencias 767.954 42.823 810.777
Amortizacion acumulada software y licencias (221.612) (160.197) (381.809)
Total 546.342 42.823 (160.197) 428.968
2010
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones Amortizacién final del aiio
Software y licencias 655.821 112.133 767.954
Amortizacién acumulada software y licencias (74.080) (147.532) (221.612)
Total 581.741 112.134 (147.533) 546.342
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14. Inversiones en Subsidiarias y Asociadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia posee inversiones en sociedades
cuyo detalle es como sigue:

2011 2010
% de % de
Compaiiia participacién Saldo participacion Saldo
Tallerauto S.A. (1) 99,997% 882.545 99,997% 882.545
Automotores del Valle S.A. (1) 52,187% 313.123 52,187% 313.123
Audesur S.A. 35,000% 240.000 35,000% 198.000
Otras menores 21.670 79.652
Total 1.457.338 1.473.320

(1) Sociedades definidas como subsidiarias que son incluidas dentro de los
estados financieros consolidados de Automotores y Anexos S.A. AYASA 'y
Subsidiarias.

15. Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de otros activos no corrientes, es
como sigue:

2011 201

Arriendos pagados por anticipado (1) 950.563 1.118.309
Inventario de lento movimiento:

Inventarios de repuestos - 729.076

Provision por deterioro en inventario

de repuestos - (729.076)

Depésitos en garantia 76.000 97.325
Derechos fiduciarios (2) 156.000 15.000
Reclamos Servicio de Rentas Internas (3) 202.170 -
Total 1.243.733 1.230.634

(1) Comprende la porcién a largo plazo del arriendo pagado por anticipado por el
arrendamiento financiero de locales donde funcionan las oficinas y salas de
venta de la Compania firmado con Colverst S. A con vencimiento al 31 de
agosto de 2018.

(2) Corresponde a los derechos fiduciarios en el Fideicomiso Primera Titularizacién
de Flujos AYASA, donde la compafiiia es su constituyente y originador y
mediante el cual la compaiiia ha colocado titulos en el mercado por un total de
US$15.000.000 para su financiamiento tal como se describe en la nota 17.
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(3) Incluye US$94.861entregado como afianzamiento en impugnacién por un Acta
de Determinacion emitida por el Servicio de Rentas Internas correspondiente al
impuesto a la renta del ejercicio econémico del afio 2006, adicionalmente
incluye US$ 107.309 que corresponde a pago indebido por retenciones en la
fuente al EFG Bank.

16. Préstamos con Instituciones Financieras y Otros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacién:

2011
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Internacional 8,95%-9,12%  25-ene-2012 2.745.075
Banco de Guayaquil 8% - 8,95% 10-dic-2012 3.556.196
Banco Pacifico 8,95% -9,76 % 12-may-2012 421.027
Banco Bolivariano 8% 31-ago-2012 674.307
Banco Pichincha 8,92% 24-abr-2012 5.278.831
EFG- Bank (Bahamas) 7,25% 20-mar-2012 5.915.970
Intereses acumulados por pagar 81.223
18.672.629
Arrendamiento financiero Colverst 39,92% 31-ago-2018 615.798
Total obligaciones con
instituciones financieras y
otros 19.288.427
Menos: porcion corriente del pasivo
a largo plazo
Instituciones financieras 15.935.370
Arrendamiento Financiero
Colverst 28.838
Total porcion corriente del
pasivo a largo plazo 15.964.208
Total obligaciones con
instituciones financieras y otros
a largo plazo 3.324.219
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2010
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Instituciones financieras:
Banco Internacional 5,80% -9,12%  05-May-2011 9.740.835
Banco de Guayaquil 8,95% -9,12%  20-Jun-2011 6.215.492
Banco de la Produccion 8,95% - 9% 06-Jun-2011 4.981.779
Banco Pacifico 8,95% 20-Jun-2011 3.671.526
Banco Bolivariano 8,50% - 8,80%  20-May-2011 2.301.435
Banco Pichincha 8,92% 26-Abr-2011 1.631.599
Banco Promerica 9,57% 09-Jun-2011 31.377
EFG- Bank (Bahamas) 7,25% 20-Mar-2012 5.915.970
Banco de Guayaquil 8,95% 10-Dic-2015 3.502.363
Otras obligaciones financieras 142.124
Intereses acumulados por pagar 228.875
38.363.375
Arrendamiento financiero Colverst 39,92% 31-Ago-2018 658.515
Total obligaciones con
instituciones financieras y
otros 39.021.890
Menos: porcién corriente del
pasivo a largo plazo
Instituciones financieras 28.945.042
Arrendamiento Financiero
Colverst 58.589
Total porcion corriente del
pasivo a largo plazo 29.003.631
Total obligaciones con
instituciones financieras y otros
a largo plazo 10.018.259

La Compariia mantiene garantias entregadas por las obligaciones financieras
existentes tal como se detallan en las notas 10 y 12.

17. Obligaciones con inversionistas

La companiia al 31 de diciembre de 2011 y 2010 tiene colocados titulos con

inversionistas a través del Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos AYASA por

US$15.000.000 cuyo detalle es como sigue:
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2011
Tasa de
Fechade .\ o Fechade Plazo en interés Valor Saldode  nterés por
emision vencimiento dias nominatl nominal pagar
anual capital
19-nov-10 19-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 4.000.000 3.000.000 25324
19-nov-10 25-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 3.000.000 2.250.000 18.993
19-nov-10 25-nov-10 29-oct-14 1440 7.25% 2.000.000 1.500.000 12.662
19-nov-10 29-nov-10 29-oct-14 1440 7.25% 30.000 22.500 190
19-nov-10 30-nov-10 29-oct-14 1440 7.25% 102.000 76.500 646
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7,25% 1.900.000 1.425.000 12.029
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7,25% 100.000 75.000 633
19-nov-10 07-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 1.000.000 750.000 6.331
19-nov-10 14-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 525.000 393.750 3.324
19-nov-10 19-ene-11 29-oct-14 1440 7.25% 20.000 15.000 127
19-nov-10 27-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 255.000 191.250 1.614
19-nov-10 31-ene-11 29-oct-14 1440 7,25% 100.000 75.000 633
19-nov-10 02-feb-11 29-oct-14 1440 7.25% 14.000 10.500 89
19-nov-10 04-feb-11 29-oct-14 1440 7,25% 25.000 18.750 158
19-nov-10 07-feb-11 29-oct-14 1440 7,25% 1.929.000 1.446.750 12.212
Total 15.000.000 11.250.000 94.964
Costos relacionados con el proceso de titularizacion (51.354)
11.198.646
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 3.698.646 94.964
Obligaciones con inversionistas a largo plazo 7.500.000
2010
Tasa de .
Fecha de Fecha de Plazo en interés Valor Saldo de Interés
s Fecha valor LT p . . . por
emision vencimiento dias nominal nominal capital
pagar
anual
19-nov-10 19-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 4.000.000 4.000.000 33.833
19-nov-10 25-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 3.000.000 3.000.000 25.375
19-nov-10 25-nov-10 29-oct-14 1440 7.25% 2.000.000 2.000.000 16.917
19-nov-10 29-nov-10 29-oct-14 1440 7,25% 30.000 30.000 254
19-nov-10 30-nov-10 29-oct-14 1440 7.25% 102.000 102.000 863
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7.25% 1.900.000 1.900.000 16.071
19-nov-10 02-dic-10 29-oct-14 1440 7,25% 100.000 100.000 846
Total 11.132.000 11.132.000 94.158
Costos relacionados con el proceso de titularizacion (423.326)
10.708.674 . 94.158
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 2.397.901
Obligaciones con inversionistas a largo plazo 8.310.773 -

La Superintendencia de Compariias mediante Resolucién Q.IMV.2010 4838 de 9
de noviembre de 2010 autorizé la colocacién de los titulos por US$15.000.000.
Los titulos colocados tienen un vencimiento de hasta 1.440 dias con amortizacion
gradual de capital mas el respectivo interés. Un detalle de los titulos colocados se
detalla en los anexos del 1 al 5 de la informacién suplementaria adjunta.
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18. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

2011 2010
Cuentas por pagar comerciales:

Cuentas por pagar proveedores locales

(nota 28) 3.277.055 3.352.609
Cuentas por pagar proveedores del

exterior 12.154.000 2.588.156
Compaiiias relacionadas (nota 28) 1.648
Anticipo de clientes 2.350.893 2.780.550

17.783.596 8.721.315
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar por gastos varios 116.360 138.087
Dividendos por pagar 3.802 3.671
120.162 141.758

Total 17.903.758  8.863.073

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

19. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 24% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 (25% aplicable a la

utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2010). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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2011 2010
Resultado neto 11.309.614 11.936.768 (2)
15% participacién a trabajadores 1.696.442 1.368.390
Utilidad después de participacién a trabajadores 9.613.172 10.568.378
Mas: Gastos no deducibles 908.794 1.195.223
Menos: Ingresos exentos (146.380)
Menos: Efectos de conversion a NIiF (1) (49.055) (2.814.166)
Menos: Deducciones especiales (89.561) (90.914)
Base imponible 10.236.970 8.858.521
Impuesto a la renta causado 2.456.873 2.214.630
Anticipo calculado 1.718.398 970.607
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y
el impuesto causado 2.456.873 2.214.630
Menos anticipos de impuesto a la renta 383.778 320.058
Menos retenciones de impuesto a la renta 1.473.265 1.334.620
Menos crédito tributario de afios anteriores 490.770
impuesto a la renta por pagar (nota 19 -b) 599.830 69.182
Gasto impuesto a la renta corriente 2.456.873 2.214.630
Impuesto a la renta diferido 330.873 714.933
Gasto impuesto a la renta del afio 2.787.746 2.929.563

(1) Comprende los ajustes por NiIF que de acuerdo al criterio de la administracion y sus
asesores tributarios no son contemplados para la base de célculo del impuesto a la

renta de la Compaiifa.

(2) El resultado neto del afio 2010 difiere del presentado en la declaracién de impuesto a
la renta del afio 2010 debido a que en los presentes estados financieros se incluyen
las cifras bajo NIIF y no bajo NEC, que fue la base normativa de presentacion de los
estados financieros en dicho afio. Los saldos en NIIF al 2010 se presentan para fines

comparativos.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivoé por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2011 y

2010, es como sigue:

2011 2010
Impuesto a la renta por pagar - Nota 19 (a) 599.830 69.182
Impuesto al Valor Agregado por pagar 2.318.860 702.873
Retenciones de IVA por pagar 172.999 149.569
Retenciones en la fuente por pagar 364.431 271.697
Total 3.456.120 1.193.321

31 --




0000000000000 000000000000000000000000000000000000

Automotores y Anexos S.A. AYASA

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2011 y 2010 son como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afio (69.182) (669.336)
Provisién del afio (2.456.873) (2.214.630)
Pagos efectuados 1.926.225 2.814.784
Saldos al fin del afio (599.830) (69.182)

¢) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre

del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del aio resultados del afo
Activos (pasivos) por impuestos diferidos:
Provisién cuentas incobrables 38.776 (34.903) 3.873
Provisién obsolescencia de inventarios 212.096 (149.586) 62.510
Propiedades y equipo (191.899) (75.957) (267.856)
Activos intangibles (23.115) (9.727) (32.842)
Provision vacaciones 46.270 (46.270) -
Provisién de beneficios definidos 94.140 (14.430) 79.710
Total 176.268 (330.873) (154.605)
2010
Saldos al Reconocido en los Saldos
comienzo resultados al fin
del afio del afio

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:
Provision cuentas incobrables 133.704 (94.928) 38.776
Provisién obsolescencia de inventarios 842.725 (630.629) 212.096
Propiedades y equipo (166.777) (25.122) (191.899)
Activos intangibles (22.026) (1.089) (23.115)
Provisién vacaciones 13.568 32.702 46.270
Provision de beneficios definidos 90.007 4133 94.140
Total 891.201 (714.933) 176.268

-32 -




Automotores y Anexos S.A. AYASA

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2009 al 2011.

El 8 de diciembre de 2010, el Servicio de Rentas Internas emitio el Acta de
determinacién de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdémico
2006, el SRI requirid inicialmente el pago de US$887.784 de impuesto a la
renta y recargo; la Compainiia planted reclamo de impugnacion ante el Director
Regional Norte del SRI el cual fue aceptado parcialmente.

El SRI confirmé la mayoria de glosas establecidas en el acta de determinacién
y el 6 de enero de 2011, la Compaiiia plante6 demanda de impugnacién con el
fin de que se deje sin efecto las glosas establecidas en el acta de
determinacién, la demanda planteada dio inicio al Juicio de Impugnacion que
se encuentra en conocimiento de la segunda sala del tribunal distrital de lo
fiscal, a la fecha de emisién del informe concluy6 el periodo de prueba y a
espera la expedicién de la sentencia correspondiente.

20. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detalla
a continuacioén:

2011 2010
Participacion a trabajadores (1) 1.696.535 1.368.390
Sueldos y beneficios sociales 835.090 789.010
Porcion corriente de la provision
para jubilacion patronal (nota 21) 3.303 3.325
Total 2.534.928 2.160.725

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

201 2010
Saldo al inicio del afio 1.368.390 366.066
Pago a trabajadores (1.368.297) (366.066)
Provision del 15% participacion
trabajadores del afio 1.696.442 1.368.390
Saldo al final del afio 1.696.535 1.368.390
=33 --




Automotores y Anexos S.A. AYASA

21. Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
Provision por Jubilaciéon Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual. El movimiento
por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ha
sido el siguiente:

2011 2010

Saldos al comienzo del afio 867.448 622.681

Costo de servicios 271.332 97.241

Costo por intereses 56.414 40.456

Ganancias/(pérdidas) actuariales 88.666 172.069

Beneficios pagados (78.319) (15.852)

Otros (65.431) (49.147)
Saldos al fin del aiio 1.140.110 867.448
Menos porcién corriente del pasivo a

largo plazo por jubilacién patronal 3.303 3.325-
Pasivo a largo plazo por jubilacion

patronal 1.136.807 864.123

Bonificaciéon por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio, cuando la relacién laboral termine. Al 31 de diciembre del 2011 y
2010 la Compaiiia registré una provision con cargo a los resultados del ejercicio
por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado
como sigue:
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2011 2010
Saldos al comienzo del afio 401.170 186.626
Costo de servicios 57.250 28.264
Costo por intereses 26.077 12.131
Ganancias/(pérdidas) actuariales 127.988 174.149
Beneficios pagados (17.574)
Saldos al fin del afio 594.911 401.170

22, Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 8.952.540 acciones de US$1 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010), las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. La Compafiia posee
cinco (5) acciones en tesoreria a un valor nominal de US$1 cada una con lo cual el
capital neto al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a US$8.952.535.

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacidn y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de
sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compariias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Accionistas al liquidarse la compania.
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23.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administraciéon de capital de la Compaifiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucion del fideicomiso de titularizacién y la estrategia de la Compaiia.

Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Ingresos por venta de vehiculos 230.465.260 221.250.088
Ingresos por venta de repuestos 19.394.915 13.534.568
Ingresos por venta de llantas, accesorios y aditivos 2.991.651 1.585.179
Ingresos por servicios 1.911.618 1.969.873
Ingresos financieros 921.026 807.073
Ingresos compartidos Taller 460.508 384.546
Ingresos por comisiones 572.554 330.429
Incentivos y garantias de fabrica 218.600 135.741
Otros ingresos operacionales 2.462.668 2.002.778
Total 259.398.800 242.000.275
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24, Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2011 y

2010 son los siguientes:

2011 2010

Gasto de venta

Personal 6.045.474 4.454.345
Gastos de vigje 161.634 59.694
Mercadeo 3.340.703 4.272.723
Logistica ventas 3.623.655 3.470.676
Administracion de inventarios 22.919 -
Gasto vehiculos exonerados 271.334 246.629
Comisiones 613.855 654.310
Gastos Conexos 874.361 277.605
Otros gastos de ventas 227.252 178.844
Total 15.181.187 13.614.826
Gastos administrativos

Personal 4.223.480 3.100.204
Gastos de viaje 233.101 124.283
Arriendos 1.310.430 964.975
Servicios generales 1.383.225 1.053.728
Materiales y Suministros 325.762 332.978
Mantenimientos 717.675 336.552
Seguros 282.538 258.120
-Depreciaciones 669.193 528.324
Amortizaciones 160.197 314.346
Otros gastos administrativos 2.784.649 2.629.153
Total 12.090.250 9.642.663

25. Costos financieros

El detalle de los costos financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Intereses por préstamos bancarios 2.160.753 2.599.049
Comisiones y otros gastos cartas de crédito 1.493.713 1.849.752
Intereses titulos valores Fideicomiso 986.545 94.158
Comisiones tarjetas de crédito 270.156 228.994
Otras comisiones 109.789 59.211
Intereses por arrendamiento financiero 128.919 73.732
Costo financiero beneficios definidos 82.490 52.587
Otros costos financieros 98.961 110.297
Otros gastos por interés 92.593 177.110
Total 5.423.919 5.244.890
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26. Informacion por segmentos

La Compaiiia mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de
negocio que posee dentro de la importacién y comercializacién de vehiculos,
repuestos, llantas y aditivos, que las identifica dentro de dos segmentos bien
definidos que son: Nissan y Renault; siendo Nissan la que representa el 70%, en el
afio 2011 y 2010, respectivamente, de los ingresos ordinarios netos de la
Compaiiia.

Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Ingresos por seamento Utilidades brutas por segmento
2011 2010 2011 2010

Vehiculos Nissan 165.601.194 159.268.607 19.663.745 20.107.385
Vehiculos Renault 67.328.554 64.078.299 9.744.618 9.597.884
Repuestos Nissan 14.715.534 10.224.795 8.373.328 5.606.026
Repuestos Renault 4.678.557 3.309.772 2.064.784 1.439.297
Llantas 2.129.891 884.672 368.873 198.227
Lubricantes 861.760 700.507 226.791 191.629
Otros 825 167
Ingresos financieros y otros 4.082.485 3.633.623 4.082.485 3.533.623
Total 259.398.800 242.000.275 44.524.790 40.674.071

No se revela informacion sobre la medicién de los activos y pasivos totales para
cada segmento debido a que la alta gerencia no mantiene este tipo de informacion.

Adicionalmente, la compariia también posee segmentos geograficos, ya que opera
en varias provincias del pais. No obstante, sus operaciones se concentran en las
provincias de Pichincha y Guayas, con un porcentaje de ventas sobre el total de
62% y 21%, respectivamente.

27. Utilidad por accion
La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los

accionistas de la Compaiiia entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacién en el afo.

2011 2010
Utilidad atribuible a los tenedores de acciones del patrimonio
neto de la Compariia 6.825.426 7.638.814
Promedio ponderado de nimero de acciones 8.952.535 8.952.535
Utilidad basica por accion 0,76 0,85
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28. Transacciones con partes relacionada

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compariias relacionadas al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fueron como sigue:

2011 2010

Cuentas por cobrar — clientes (nota 9):

Automotores del Valle S. A. 4.262.482  7.321.417

Audesur S. A. 2.171.821 3.723.334
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 9):

Tallerauto S. A. 2.151.451 1.752.146
Otras cuentas por cobrar (nota 9):

Tallerauto S. A. 273.721 293.351
Cuentas por pagar (nota 18):

Tallerauto S. A. 1.648 -
Proveedores (nota 18):

Automotores del Valle S. A. 45.419 65

Audesur S. A. 28.005 1.059

Las cuentas por cobrar se originan principalmente por la venta que efectia la
Compania de vehiculos y repuestos Nissan y Renault.

2011 2010

Ventas a relacionadas

Tallerauto S.A. 6.760.050 6.007.307
Automotores del Valle S.A. 30.783.600 27.631.860
Audesur S.A. 25.019.581 18.443.089
Compras a relacionadas

Tallerauto S.A. 1.375.895 1.025.462
Automotores del Valle S.A. 101.437 4774
Audesur S.A. 175.650 20.044

Transacciones con personal clave de la Compaiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaifiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos de acuerdo
al siguiente detalle:
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2011 2010
Beneficios a corto plazo 2.191.680 1.627.728
Beneficios definidos 603.016 70.626
Total 2.794.696 1.698.354

29. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe 26

de marzo del 2012, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos - AUTOMOTORES Y ANEXOS

(A istrado por Administradora de Fondos del Pichicha, Fondospichincha S.A.)

Anexo 1

Cumplimiento de condiciones establecidas en los prospectos de oferta publica
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Mediante Resolucion No. Q.IMV.2010.4838 de 09 de noviembre del 2010 emitida por la Superintendencia de Compafiias se autorizé la titularizacion por US$15.000.000, a continuacion se detalla ia
forma de colocacion de esta emisién durante el afio 2011:

Obligaciones materializadas y desmaterializadas que devengan tasas de interés de:

FORMA DE COLOCACION DE LA TITULARIZACION
INTERES

FECHA FECHA FECHA PLAZO VALOR NOMINAL PAGO DE PAGO DE UTILIZACION DE LOS
EMISION VALOR VENCIMIENTO (Dias) NOMINAL CAPITAL INTERES RECURSOS CAPTADOS

SERIE UNICA -nov-10 19-nov-10 S-oct-14 440 4.000.000 7,25 1.000.000 291.208
SERIE UNICA -nov-10 25-nov-10 9-oct-14 440 3.000.000 725 750.000 218.406
ISERIE UNICA -nov-10 25-nov-10 9-oct-14 440 2.000.000 725 500.000 45.604
ISERIE UNICA -nov-10 29-nov-10 9-oct-14 440 30.000 7.25% 7.500 2.184
ISERIE UNICA 9-nov-10 30-nov-10 9-oct-14 440 102.000 7,25% 25.500 7.426
ISERIE UNICA 9-nov-10 02-dic-10 9-oct-14 440 1.900.000 7.25% 475.000 138.324
ERIE UNICA 9-nov-10 02.dic-10 9-oct-14 440 100.000 7.25% 25.000 7.280
[SERIE UNICA 9nov-10] __07-ene- 9-oct-14] 1440 T000.000 | 7.25% 250,000 T2802] g arTCion Do PAOOS
|SERIE UNICA 9-nov-10 4-ene- 9-oct-14 440 525.000 7.25% 131.250 38.22
|SERIE UNICA 9-nov-10 9-ene- 9-oct-14 440 20.000 7,25% 5.000 456 |
|SERIE UNICA 9-nov-10 27-ene- 9-oct-14 440 255.000 7,259 63.750 18.565
|SERIE UNICA 9-nov-10 1-ene- 9-oct-14 440 100.000 7,25Y 25.000 7.280
|SERIE UNICA 9-nov-10 02-feb- 9-oct-14 440 4.000 7,259 .500 1.019
|SERIE UNICA 9-nov-10 04-feb- 9-oct-14 440 5.000 7.25Y .250 1.820
SERIE UNICA 9-nov-10 07-feb- 9-oct-14 440 1.929.000 7,259 482250 140.435
15.000.000 3.750.000 1.092.031

ria de Lourdes Qviedo
ontadora General
‘ASA Registro No. 12038

ng. Nicolas Espinosa
Presidente Ejecutivo
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Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos - AUTOMOTORES Y ANEXOS

(Administrado por Administradora de Fondos del Pichicha, Fondospichincha S.A.)

Cumplimiento de aplicacion de Recursos Captados
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en délares de los E.U.A)

Anexo 2

Mediante Resolucion No. Q.IMV.2010.4838 de 09 de noviembre del 2010 emitida por la Superintendencia de Companias se autorizé la emisién de obligaciones por

US$15.000.000, a continuacion se detalla la forma de utilizacién de los recursos captados de las emisiones que fueron puestas en circulacion desde el 2010:

TIPO DE MONTO UTILIZACION DE
INSTRUMENTO COLOCADO RECURSOS " CONCEPTO

Los recursos captados se utilizaron para
Titularizacién de flujos 15.000.000 15.000.000 financiar parte del capital de trabajo y

cancelar pasivos de mayor costo.

Ing. Nicolas Espinosg Mgfia de Lourdes Oviedo
Presidente Ejecutj ontadora General
nexos S.A. AYASA Registro No. 12038
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Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos — AUTOMOTORES Y ANEXOS

(Administrado por Administradora de Fondos del Pichicha, Fondospichincha S.A.)

Cumplimiento de establecimiento de provisiones para el pago de capital
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

(Expresados en délares de los E.U.A)

Detalle de provisiones para el pago de capital de la titularizacion:

PROVISIO PARA PAGO D
OB A O
PO g AZO OR O A PAGO D A ORTO PLAZO O PLAZO
O Dia ADO

SERIE UNICA 19-nov-10 1440 4.000.000 1.000.000 3.000.000 1.000.000 2.000.000
SERIE UNICA 18-nov-10 1440 3.000.000 750.000 2.250.000 750.000 1.500.000
SERIE UNICA 19-nov-10[ 1440 2.000.000 500.000 1.500.000 500.000 1.000.000
SERIE UNICA 19-nov-10| 1440 30.000 7.500 22,500 7.500 15.000
SERIE UNICA 19-nov-10] 1440 102.000 25.500 76.500 25.500 51.000
SERIE UNICA 19-nov-10] 1440 1.900.000 475.000 1.425.000 475.000 950.000
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 100.000 25.000 75.000 25.000 50.000
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 1.000.000 250.000 750.000 250.000 500.000
SERIE UNICA 19-nov-10] 1440 525.000 131.250 393.750 131.250 262.500
SERIE UNICA 19-nov-10{ __ 1440 20.000 5.000 15.000 5.000 10.000
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 255.000 63.750 191,250 63.750 127.500
SERIE UNICA 19-nov-10] 1440 100.000 25.000 75.000 25.000 50.000
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 14.000 3.500 10.500 3.500 7.000
SERIE UNICA 18-nov-10] 1440 25.000 6.250 18.750 6.250 12.500
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 1.929.000 482.250 1.446.750 482.250 964.500
15.000.000 3.750.000 11.250.000 3.750.000 7.500.000

p(g. Nicolas Espinosa rd
Presidente Ejecutivo
Automotores y Ang

ia de Lourdes Oviedo
ontadora General
Registro No. 12038




Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos - AUTOMOTORES Y ANEXOS

(Administrado por Administradora de Fondos del Pichicha, Fondospichincha S.A.)

Anexo 4
Cumplimiento de establecimiento de provisiones para el pago de intereses
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en ddlares de los E.U.A)
Detalle de provisiones para el pago de intereses de la emisién de obligaciones:
O
PO o AZO ALOR R AGADO R o POR
Dia O A O A ADO AR
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 4.000.000 7.25% 291.208 257.375 25.324
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 3.000.000 7,25% 218.406 193.031 18.993
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 2.000.000 7,25% 145.604 128.688 12.662
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 30.000 7,25% 2.184 1.930 190
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 102.000 7,25% 7.426 6.563 646
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 1.900.000 7,25% 138.324 122.253 12.029
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 100.000 7,25% 7.280 6.434 633
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 1.000.000 7,25% 72.802 64.344 6.331
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 525.000 7,25% 38.221 33.780 3.324
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 20.000 7,.25% 1.456 1.287 127
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 255.000 7,25% 18.565 16.408 1.614
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 100.000 7,25% 7.280 6.434 633
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 14.000 7,25% 1.019 901 89
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 25.000 7,25% 1.820 1.609 158
SERIE UNICA 19-nov-10 1440 1.929.000 7,25% 140.435 124.119 12.212
15.000.000 1.092.031 965.156 94.964
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Ing. Nicolas Espinosa«”
Presidente Ejecutivo
Automotores y Anexos

aria de Lourdes Oviedo
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Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos - AUTOMOTORES Y ANEXOS

(Administrado por Administradora de Fondos del Pichicha, Fondospichincha S.A.)
Anexo 5§
Razonabilidad y existencia de garantias
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en délares de los E.U.A)

EMISION SALDO AL TIPO DE GARANTIA OBSERVACIONES
31-dic-11
Titularizacion 15.000.000 Garantia bancaria No.B133583.A emitida por el Banco
Pichincha, la cual es incondicional, irrevocable y de cobro Monto de la Garantia us$ 484.481

inmediato. Con vencimiento al 26 de septiembre del 2012.

Garantia subsidiaria el originador se constituye en garante
subsidiario del Fideicomiso para el pago de pasivos con
inversionistas, cuando el Fideicomiso no cuente con los
Flujos suficientes para hacerlo.

aria de Lourdes Oviedo -~
Contadora General
Registro No. 12038

Ing. Nicolas Espinosa
Presidente Ejecutivo
Automotores y Anexos S.
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