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(€{ /)] AUDITORES

mmmmensenennnn. . a2 empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A.
(A.Y.A.S.A)) que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas

aclaratorias.
Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén

libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan

libres de representacion errébnea de importancia relativa.
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\ Una empresa de Corporacion D'BRAG

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién erronea de importancia relativo de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye Ia propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable

para expresar una opinién.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)), al 31
de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de AUTOMOTORES Y
ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.), al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira

por separado.
Marzo, 28 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de los Angeles Guijarro
CPA No. 22.120

DBRAG Auditores Cia. Ltda. SUPERINTENDENCIA
@ DE COMPANIAS
RNAE No.322

0 2 MaYO 2001
OPERADOR 25

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacion D'BRAG. \ QU |TO J
Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador

Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Oreliana,

Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706




f‘ff‘fl’f(’(‘f‘tCG‘G”@U!’I‘C(E?’@!QIF(ff’(‘*ff‘f’(fffC‘f(‘f(f@fff’f:

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en délares de los EUA)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Porcién corriente de las obligaciones emitidas a largo plazo
Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras largo plazo
Jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
Obligaciones emitidas

Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

/4 )

\ Ing. Gil Malo
Vicepresidente Ejecutivo

Nota 2010 2009
4 6.018.105 9.120.812
5 24.445.444 15.878.760
6 30.131.942 16.690.026
7 6.872.930 6.050.872
67.468.421 47.740.470
8 8.847.348 4.533.855
9 10.948.414 5.051.650
87.264.183 57.325.975
10 28.716.167 27.717.402
16 2.783.000
11 5.940.765 6.980.405
12 1.368.390 366.066
13 2.214.630 669.335
14 4.987.790 3.763.022
46.010.742 39.496.230
10 9.418.333 90.929
15 1.265.747 619.810
16 8.310.773
18.994.853 710.739
17 22.258.588 17.119.006
87.264.183 57.325.975
(./L Cepn T et te € -

Maria de Lourdes Oviedo
Contadora General

-

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.)
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de los EUA)

Nota 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas 248.950.052 122.460.859
Otros ingresos operacionales 1.969.873 1.053.480
(-) Descuentos y devoluciones (12.229.250) (6.767.022)
238.690.675 116.747.317
COSTO DE VENTAS 201.326.204 96.354.202
MARGEN BRUTO 37.364.471 20.393.115
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta 13.439.731 8.310.307
Gastos de administracion 10.772.287 7.390.052
Total 24.212.018 16.700.359
UTILIDAD OPERACIONAL 13.152.453 4.692.756
GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros 4.889.578 3.791.649
Otros gastos 2.582.278 487.883
Total 7.471.856 4.279.532
INGRESOS NO OPERACIONALES 3.442.005 2.020.417
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 9.122.602 2.433.641
(-) 15% Participacion trabajadores 12 1.368.390 365.046
(-) 25% Impuesto a la renta 13 2.214.630 669.335
UTILIDAD NETA 5.539.582 1.399.260
UTILIDAD POR ACCION 4,18 1,06

/- o
et et e et v
.

Ing. Gil Malo Maria de Lourdes Oviedo
\ icepresidente Ejecutivo : Contadora General
AY J

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de EUA)

Nota Capita ‘Aportes Futuras Reserva de Reserva Resarva Utilidades Utilidad Total
Soclal Capitalizaciones Capital Legal Facultativa  Acumuladas Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008 8.952.535 259,912 2,459,051 862,102 7 1.930.292 1815729 16.279.658

Transferencia a resuitados acumuiados 1815728 (1.815.729)

Transferencia a reserva legal 181.573 (181.573)

Reparto dividendos accionistas {300.000) (300.000)

Devolucién Aporte futuras capitalizaciones (259.912) (259.912)

Utilidad neta 1399.260  1.399.260

Saldos al 31 de diciembre del 2009 $.952.635 2.459.051 1.043.675 37 3.264.448 1399.260  17.119.006

Transferencia a resultados acumulados 1399.260  (1.399.260)

Transferencia a reserva legal 137.113 (137.113)

Reparto dividendos accionistas {400.000) (400.000)

Utilidad neta 5539.562  5.539.582

Saldos al 31 de diclembre del 2010 17 8.952.635 2.459.051 1.180.788 37 - 4126595 5.539.582 ~ 22.258.588
39.992 7, 22.258.588

'
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e ing. Gil Malo Maria de Lourdes Oviedo
. Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
O Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010,

con cifras comparativas por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2009
(Expresados en délares de los EUA}

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 222.660.431 119.964.443

Efectivo utilizado en proveedores y otros (240.414.741) (103.234.448)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (17.754.310) 16.729.995
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicion de propiedad, ptanta y equipo (4.941.572) (386.751)

Adquisicion de otros activos (1.426.767) (1.032.728)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6.368.339) (1.419.479)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (disminucion) en obligaciones financieras 6.914.735 (9.155.799)

Incremento (disminucion) en obligaciones financieras largo plazo 3.411.434 (223.763)

Incremento en obligaciones emitidas 11.093.773

Devolucién aporte futuras capitalizaciones (259.912)

Pago de dividendos (400.000) (300.000)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 21.019.942 (9.939.474)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (3.102.707) 5.371.040
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 9.120.812 3.749.772
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 6.018.105 9.120.812

) a
(e il mga o < 7
Ing. Gil Malo Maria de Lourdes Oviedo
icepresidente Ejecutivo Contadora General
/ Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2010,
con cifras comparativas por el periodo entre el 1 de enero al 31 de Diciembre del 2009
(Expresados en délares de los EUA)

2010 2009
Utilidad neta 5.539.582 1.399.260
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién
Impuesto a la renta 2.214.630 669.335
Participacion trabajadores 1.368.390 365.046
Depreciaciones 654.206 583.354
Provisién cuentas incobrables 209.915 220.000
Interes bancario 374.638
Jubilacion patronal 293.663 7.731
Desahucio 401.170
Venta - Baja de Activos Fijos 80.453 24.271
Amortizacion de otros activos 205.108 340.293
Baja de inventarios 2.471.960
Utilidad Conciliada 13.439.077 3.983.928
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar (16.030.244) 3.217.126
(Aumento) disminucién de inventarios (13.441.916) 11.843.864
Aumento de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (822.058) 1.736.033
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar (1.039.640) (1.450.832)
Disminucién de impuesto a la renta (669.335) (743.005)
Disminucién de participacion trabajadores (366.066) (451.541)
Aumento (disminucién) de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1.224.768 (1.402.230)
Disminucién de jubitacidn patronal y desahucio (48.896) (3.348)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (17.754.310) 16.729.995

J
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Automotores y Anexos S.A. (AY.A.S.A.), fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1963, con un
plazo de duracion de 99 afios contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura
publica de constitucién antes mencionada. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

Su objeto y actividad principal consiste en la importacién y comercializaciéon de vehiculos
livianos, repuestos, partes y piezas. Para cumplir con el objeto se han suscrito contratos de
distribucién exclusiva con los fabricantes para la importacién y venta de las marcas NISSAN y
RENAULT, de igual forma se han suscrito contratos para la distribucion de llantas PIRELLI, y
de lubricantes y aditivos CYCLO. La Compafiia mantiene sucursales en las principales
ciudades del pais como Quito, Guayaquil, Ambato, Manta y Cuenca para la comercializacion
a nivel nacional de los productos mencionados.

Durante el afio 2010, la Compaiiia incrementd significativamente sus ingresos debido
principalmente a que a partir del mes de enero del 2010 el Gobierno Nacional eliminé las
restricciones a las importaciones de vehiculos, lo cual permitié que se adquiera la cantidad de
stock necesaria para cubrir la demanda del mercado.

Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre del 2010, la Compaiiia constituyé el Fideicomiso

Primera Titularizacién de Flujos Automotores y Anexos, cuyo objeto es efectuar el proceso de
titularizacién por US$15 millones, a un plazo de 1.440 dias (Nota 19).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacion de los estados
financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacion de sus estados financieros:

02 MAYD 2011
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaifias segun Resolucién
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada, las
compafias que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4 millones al 31 de
diciembre del 2007, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el
efecto como periodo de transicion el afio 2010.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario AUTOMOTORES Y
ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.), es una compaiia con antecedentes de empresa en marcha por
el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

¢. Consistencia de presentacion

La presentacién y clasificaciéon de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
Compaiila por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos financieros, para una adecuada toma
de decisiones.

e. Efectivo y equivalentes de efectivo
Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles a

cifras de efectivo conocidas y las cuales estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios
en su valor.

[ SUPERINTENDENCIA
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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f. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y
las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

g. Provision cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

h. Inventarios

El costo de inventarios de vehiculos comprende su valor en el puerto de embarque, mas los
costos de importacién hasta las bodegas de la compaiiia para cada vehiculo.

El costo de inventarios de repuestos, llantas y aditivos comprende su costo de adquisicion
en doblares.

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado y no
exceden el valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La provisién para inventarios de lento movimiento es realizada como resultado de un estudio
realizado por la administracion, y se registra con cargo a resultados del periodo.

i. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicién, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y uso, méas el
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Los
adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion en
dodlares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

j. Depreciaciones
La depreciacion de los activos fijos se carga a los resultados del periodo aplicando el

método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

( SUPERINTENDENCIA
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Edificios y mejoras 5%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

k. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil se registran como leasing operativo, es decir, los
valores pagados por los cénones de arrendamiento se contabilizan como gasto.

l. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se encuentran valuadas al costo histérico.

m. Jubilacion patronal

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado
por un perito independiente.

n. Reconocimiento de ingresos y costo de ventas

El ingreso y el costo de ventas son reconocidos en resultados en el periodo que se realiza la
transferencia de dominio de los productos, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacion.

o. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado, independientemente de su
pago.

p. Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales la Compafia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

gq. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

r. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:
2010 2009
Caja general 2.613.953 1.086.299
Inversiones temporales (1) 17.658 5.505.920
Depésitos en bancos locales 3.327.757 2.528.140
Depdsitos en bancos del exterior 58.737 453
Total 6.018.105 9.120.812
(1) El detalle de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
Institucién Tipo de operacion % 2010 % 2009
Banco Internacional Certificado de deposito 5,08% 4.592.920
Banco de Guayaquil Pdlizas de Acumulacién 5,36%  913.000
Banco del Pichincha Certificados de depésito 2% 17.658
Total 17.658 5.505.920
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

1)

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:

2010 2009
Clientes locales (Nota 18) (1) 30.372.445 13.544.570
Compaiiias relacionadas comercial (Nota 18) 1.760.943 2.578.470
Cesion de derechos de cobro (Nota 9) (7.253.645)
Provision para cuentas dudosas (434.299) (244.280)
Total 24.445.444 15.878.760

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes
de cobro por las ventas de vehiculos marca Nissan y Renault a clientes y distribuidores.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2010 y 2009

son como sigue:

201 2009
Saldos al comienzo del afio 244280 233.458
Provisién del afio 209.915 220.000
Bajas (19.896) (209.178)
Saldos al fin del afio 434.299 244.280
INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Vehiculos Nissan 4.661.724 2.792.249
Vehiculos Renault 3.956.236 2.243.516
Repuestos 3.406.595 3.799.708
Llantas Pirelli 308.994 175.251
Aditivos Cyclo 404.632 270.220
Importaciones en transito 17.393.761 7.409.082
Total 30.131.942 16.690.026

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y

2009 es como sigue:

2010 2009

Anticipo proveedores 2.410.783 2.297.104
Crédito tributario retencién en la fuente (1) 2.145.449 1.160.103
Gastos pagados por anticipado (2) 1.5628.157 1.597.994
Empleados 319.543 293.644
Otras cuentas por cobrar a compafiias

Relacionadas (nota 18) 293.351 240.670
Otras cuentas por cobrar 175.647 461.357
Total 6.872.930 6.050.872

)
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1) Incluye anticipos de impuesto a ia renta por US$ 320.058 (US$227.881 para el afio 2009) y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$1.334.620 (US$650.549 para el
afo 2009).

(2) Corresponde principalmente a un contrato de arriendo de oficinas y locales comerciales
ubicados en la avenida de los Shyris, los mismos que son de propiedad de la Compa#fia
Colverst International Inc, cuyo plazo de vigencia del contrato es de 9 afios y por el cual se
entregdé un pago anticipado de US$1.509.717 en el afio 2009.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son
como sigue:

2010

Saldo al Ventasy Reclasificacién Saldo al

31-Dic-09 Adiciones Bajas Otros Activos Depreciaciones 31-Dic-10
Terreno 1.197.334 4.246.588 5.443.922
Construcciones en curso 20.507 (20.507)
Obras de arte 6.073 6.073
Edificios 1.028.007 1.028.007
Instalaciones 564.981 564.981
Mejoras 1.899.275 12.064 1.911.339
Equipo de oficina 349.696 26.374 29.359 405.429
Muebles y enseres 1.035.438 57.829 18.882 1.112.149
Equipos de computacién 937.323 100.260 (4.337) 78.846 1.112.092
Vehiculos 777.548 463.232  (244.430) 996.350
Herramientas 3.092 328 3.420
Magquinaria y Equipos 52.423 14.390 66.813
Total 7.851.190 4941572 (248.767) 106.580 12.650.575
Menos
Depreciacién acumulada (3.317.335) 168.314 (654.206) (3.803.227)
Total 4.533.855 4.941.572 (80.453) 106.580 (654.206) 8.847.348
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2009

Saldo al Ventas y Saldo al

31-Dic-08 Adiciones Bajas Reclasificacién Depreciaciones 31-Dic-09
Terreno 1.197.334 1.197.334
Obras de arte 6.073 6.073
Edificios 1.028.007 1.028.007
Instalaciones 490.282 26.252 48.447 564.981
Mejoras 1.899.275 1.899.275
Equipo de oficina 284.562 107.581 (42.447) 349.696
Muebles y enseres 982.487 65.527 (12.576) 1.035.438
Equipos de computacién 865.234 58.085 14.004 937.323
Vehiculos 637.609 122.353 (68.626) 86.212 777.548
Herramientas 1.846 1.246 3.092
Magquinaria y Equipos 47.059 5.707 (343) 52.423
Total 7.439.768 386.751 (68.626) 93.297 7.851,190
Menos
Depreciacién acumulada (2.794.665) 44.355 16.329 (583.354) (3.317.335)
Total 4.645.103 386.751 (24.271) 109.626 (583.354) 4.533.855

OTROS ACTIVOS

El detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Derechos Fiduciarios (Nota 5) (1) 7.653.743

Inversiones a largo plazo (2) 1.473.320 1.350.320
Inventario de lento movimiento 729.076 2.747.988
Mejoras en locales arrendados 633.512 424.268
Software y Licencias 361.439 496.549
Depésitos en garantia 97.324 32.525
Total 10.948.414 5.051.650

(1) Corresponde a la transferencia del derecho de cobro del 45% de la cartera de
distribuidores entregada al Fideicomiso Primera Titularizaciéon de Flujos Automotores y

Anexos (Nota 19).

(2) El detalle de inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

5]
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.

% 2010 2009
Talleres Nissan S.A. 100% 882.545 882.545
Aymesa 0,45% 58.004 58.004
Madesa 1,87% 20.219 20.219
Marmoles Santa Rosa 8,07% 1.429 1.429
Automotores del Sur S.A. 33% 198.000 75.000
Automotores del Valle Vallemotors S.A. 52% 313.123 313.123
Total 1.473.320 1.350.320

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es

como sigue:
2010
Institucion Tasas de Vencimientos Saldo
Interés Hasta
Corto plazo
Banco Internacional 5,80% - 9,12% 05-May-2011 9.740.835
Banco de Guayaquil 8,95% - 9,12% 20-Jun-2011 6.215.492
Banco de la Produccién 8,95% - 9% 06-Jun-2011 4.981.779
Banco Pacifico 8,95% 20-Jun-2011 3.671.526
Banco Bolivariano 8,50% - 8,80% 20-May-2011 2.301.435
Banco Pichincha 8,92% 26-Abr-2011 1.631.599
Banco Promerica 9,57% 09-Jun-2011 31.377
Otras obligaciones financieras 142.124
Total: 28.716.167
Largo plazo
EFG- Bank (Bahamas) 7,25% 20-Mar-2012 5.915.970
Banco de Guayaquil 8,95% 10-Dic-2015 3.502.363
Total: 9.418.333

Garantias

La Compaiiia ha entregado principalmente garantias relacionadas a prendas comerciales de
los vehiculos importados y bienes inmuebles para garantizar las obligaciones con

Instituciones Financieras (Nota 21).
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2009
Institucion Tasas de Vencimientos Saldo
Interés Hasta
Corto plazo
Consorcio del Pichincha 1.000.000
Union Financiera Central S.A.
Unifinsa 1.080.394
Banco Bolivariano 8,85% 02-Mar-2010 337.354
Banco Pichincha 8,92% 12-Jun-2010 4.447.399
Banco del Pacifico 8,95% 16-Jun-2010 2.524.369
Banco Internacional 5,94% - 9,12% 15-Jun-2010 11.006.001
EFG Bank 5% 16-Mar-2010 5.915.970
Promerica 9,45% 09-May-2011 70.266
Banco de Guayaquil 9,12% 01-Abr-2010 1.335.649
Total: 27.717.402
Largo plazo
Banco del Pacifico 8,95% 04-Ene-2012 59.550
Banco Promerica 9,45% 09-May-2011 31.379
Total: 90.929

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son
como sigue:

2010 200
(en U.S. délares)
2011 86.154
2012 6.681.073 4.775
2013 831.274
2014 909.968
2015 996.018
Total 9.418.333 90.929
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. CUENTAS POR PAGAR
El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009
Proveedores locales (1) 3.352.609 2.405.289
Proveedores del exterior (2) 2.588.156 4.575.116
Total 5.940.765 6.980.405
(1) Corresponde principalmente a proveedores relacionados a la importacion de vehiculos
como la Corporacién Aduanera Nacional y Almaceneras.
(2) Corresponde principaimente a valores adeudados por la compra de vehiculos marca
Nissan a la compafia Nissan Mexicana S.A. de C.V.
12. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de
la provision para participacién a trabajadores al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:
2010 2009
Saldos al comienzo del afio 366.066 452.740
Provisién del afio 1.368.390 365.046
Pagos efectuados (366.066) (451.720)
Saldos al fin del afio 1.368.390 366.066
13. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

010 008

Utilidad contable 9.122.602 2.433.641
15% participacién a trabajadores 1.368.390 365.046
Utilidad después de participacién a trabajadores 7.754.212 2.068.595
Mas: Gastos no deducibles 1.195.223 667.139
Menos: Rentas exentas (28.132)
Menos: Deducciones especiales (90.914) (30.261)
Base imponible 8.858.521 2.677.341
Impuesto a la renta causado 2.214.630 669.335
Anticipo calculado 970.607

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 2.214.630 669.335
Menos anticipos de impuesto a la renta (Nota 7) 320.058 227.881
Menos retenciones de impuesto a la renta (Nota 7) 1.334.620 650.549
Impuesto a la renta por pagar 559.952 (209.095)

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacion de la LORTI 209 del 8
de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtener la reduccién de diez puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuando el aumento de capital por el
valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcion de la correspondiente escritura en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion, constituira un requisito

indispensable para la reduccién de la tarifa del impuesto”.

b. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades

tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al 2010.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

15.

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

201 009

Anticipo clientes 2.780.550 2.917.605
Impuestos y obligaciones fiscales 1.124.140 243.897
Sueldos y provisiones sociales 612.109 207.466
Interés por pagar 256.021 374.638
Otras cuentas por pagar 117.139 19.416
Cuentas por pagar terceros 97.831

Total 4.987.790 3.763.022

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
a. Jubilacion Patronal

La Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Los movimientos de la provisién para jubilacion al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:

2010 009
Saldos al comienzo del afio 619.810 615.427
Provision del afio 309.766 35.863
Reversién de provisién (49.171) (28.131)
Reclasificacién corto plazo (15.828) (3.349)
Total 864.577 619.810

b. Reserva Bonificacion por Desahucio
El Cdédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termine.

La Compaiiia durante el ailo 2010, constituyo la provisién para bonificacién por desahucio por

US$401.170. ( S —~
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

16. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2010, corresponde a las obligaciones con el Fideicomiso Mercantil por
concepto de titularizaciéon de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha Valor Interés Interés Porcion Largo
Tipo emision nominal Nominal por pagar Corriente plazo
Serie Gnica 19-Nov-10 11.093.773 7,25% 94.158 2.783.000 8.310.773

17.

La Superintendencia de Comparias mediante las Resoluciones No.Q.IMV.2010.4838 de 9 de
noviembre del 2010 autorizé al Fideicomiso Primera Titularizaciéon de Flujos Automotores y
Anexos la emisién de titulos por US$15.000.000. Las obligaciones emitidas tienen un
vencimiento de hasta 1440 dias (Nota 19).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

La Compaiiia tiene un capital autorizado de trece millones setecientos treinta y dos mil
dieciocho délares de los Estados Unidos de América (US$ 13'732.018) y un capital suscrito de
ocho millones novecientos cincuenta y dos mil quinientos cuarenta délares de los Estados
Unidos de América (US$ 8'952.540) dividido en ocho millones novecientos cincuenta y dos mil
quinientas cuarenta acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar
(US$1) cada una.

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para capital asignado no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compaiiia.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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c) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia ha realizado transacciones con partes relacionadas, las mismas se realizan en
iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 009
Activo
Cuentas por cobrar (nota 5):
Clientes:

Automotores del Sur Audesur S.A. 4.372.985 1.191.553

Automotores del Valle Vallemotors S.A. 7.321.417 1.914.999
Relacionadas comercial:

Tallerauto S.A. 1.760.943 456.930
Total 13.455.345 3.563.482
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(nota 7)

Tallerauto S.A. 293.351 14.665
Total 13.748.696 3.578.147
Pasivo
Proveedores (nota 11):

Tallerauto S.A. - 97.354

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar relacionadas representan saldos
pendientes de cobro por ventas realizadas a compafias relacionadas. Durante el afio 2010 la
Compaiiia Automotores y Anexos S.A. AYASA, ha realizado ventas a compaiiias relacionadas
por US$ 51.573.199.

Los saldos pendientes de cobro a las Compaiiias Relacionadas representan principalmente
cuentas por cobrar por concepto de venta de repuestos y vehiculos.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

19. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compania, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se
detallan a continuacion:

a) Contrato de Fideicomiso Mercantil Automotores y Anexos S.A. AYASA.

Con fecha 2 de septiembre de 2010 se celebra el contrato de fideicomiso mercantil
Automotores y Anexos S.A. AYASA, para la constitucion del “Fideicomiso Primera
Titularizacién de Flujos de Automotores y Anexos”, cuyo objeto es llevar a cabo un proceso
de Titularizacion.

Con la finalidad de sustituir pasivos y obtener capital de trabajo, se decidié titularizar el
derecho de cobro que se genera por la venta de vehiculos a los distribuidores mencionados a
continuacion:

Automotores del Valle Valiermotors S.A.
Cia. Importadora Oroauto.

Comercial Hidrobo S.A. Comhidrobo.
Cuenca Chamba y Cia. Lojacar y Cia.
Fatosla C.A.

Autodelta Cia. Ltda.

Por lo que la Compaiia cede y transfiere al Fideicomiso a titulo de fideicomiso mercantil
irrevocable, sin reserva ni limitacion alguna el derecho de cobro que se genere por el 45% de
las ventas locales de los vehiculos que, a partir de la constitucion del fideicomiso, realice en
favor de los distribuidores.

Estos porcentajes podran incrementarse hasta en un 10% en caso de que el derecho de
cobro, en un periodo trimestral, no genere flujos que cubran, en al menos tres veces el valor
de proximo dividendo de los valores en circulacién, nunca sera un porcentaje mayor al 10%.

La cesién dei derecho de cobro a favor del fideicomiso se producird en el momento mismo en
el que el derecho de cobro se genere, lo que sucedera el momento en el que el originador
haya realizado la venta de los vehiculos a favor de ios distribuidores.

Los titulos valores seran emitidos en una serie Unica por un monto de hasta US$15.000.000, a
un plazo de 1440 dias, con una tasa del 7,25% anual.

Los pagos de capital y de interés de los valores se haran cada 90 dias contados a partir de la
fecha de emisién.

Para llevar a cabo el proceso de titularizacién de flujos se han establecido mecanismos de
garantia, los mismos que se mencionan a continuacion:

. Garantia Bancaria entregada por la Compaiiia al Fideicomiso en calidad de incondicional,
irrevocable y de cobro inmediato emitida por un banco operativo del exterior que cuente
con calificacién internacional de al menos “A”, o por un banco operativo establecido o
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domiciliado en el Ecuador con calificacion de riesgos de al menos “AA+” otorgada por una
calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia de Bancos.

Esta garantia podra ser ejecutada por el Fideicomiso cuando los flujos sean insuficientes
para provisionar trimestralmente el monto requerido para el pago del préximo dividendo de
valores en circulacion.

. Garantia Subsidiaria en la cual la Comparia se constituye como garante subsidiario del
fideicomiso para el pago de los pasivos con los inversionistas, para lo cual se compromete
a transferir al fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos cuando el
fideicomiso no cuente con los flujos suficientes para hacerlo luego de haber ejecutado la
garantia bancaria.

20. CONTINGENCIAS

Con fecha 31 de marzo de 2010 el Servicio de Rentas Internas del Ecuador emitié en contra
de Automotores y Anexos S.A. (A.Y.A.S.A.) un Acta de Determinaciéon correspondiente al
impuesto a la renta del ejercicio econémico del afio 2006 por US$730.820,37 mas intereses,
ademas de un recargo del 20% que asciende a US$147.967,07.

El 18 de junio de 2010 la Companhia impugno esta Acta de Determinacién ante el Servicio de
Rentas Internas, la cual fue aceptada parcialmente por la administracion tributaria el 8 de
diciembre de 2010.

El 6 de enero de 2011 se impugné esta resolucién del Servicio de Rentas Internas ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal, la cuantia de la demanda ascendia a US$948.609,64, sin
embargo la Compaiia acepté glosas por US$136.991,82.

Se encuentra pendiente el pago del afianzamiento y la contestacion de la demanda por parte
del Servicio de Rentas Internas.

Adicionalmente, la Compafiia mantiene aperturadas cartas de crédito con las Instituciones
Financieras para garantizar las importaciones de vehiculos de acuerdo al siguiente detalle:

€ € € CC T T T QT CC CC C CC CCCCQ CCC CEC CFCECCCCECECE CCCCETCECECECECECEECEECE €

Vencimiento Valor Tipo Banco Operacién
12/03/2011 5.093.335 Carta de Crédito  Pichincha Contingentes
10/02/2011 2.078.895 Carta de Crédito  Banco Guayaquil  Obligaciones
03/12/2011 1.802.125 Carta de Crédito  Bolivariano Obligaciones
10/02/2011 1.341.243 Carta de Crédito Banco Guayaquil  Obligaciones
03/12/2011 935.800 Carta de Crédito  Bolivariano Obligaciones
27/09/2011 484.481 Carta de Crédito  Pichincha Contingentes
10/02/2011 8.844 Carta de Crédito Banco Guayaquil  Obligaciones
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21. GARANTIAS

Los valores entregados en garantias por los créditos otorgados por instituciones financieras
se detallan a continuacién:

Banco Tipo Garantia LS$
Valor

Produbanco Deposito en almacenera vehiculos 840.584
Produbanco Prenda comercial de vehiculos 2.307.985
Produbanco Prenda comercial de vehiculos 2.704.584
Banco de Guayaquil 2 lotes que forman un solo cuerpo 3.488.640
Banco de Guayaquil Certificado de depésito de Almacenera del ecuador 95.369
Banco de Guayaquil Matricula de almacenamiento afianzado Almacenera del Ecuador 20.179
Banco de Guayaquil Matricula de almacenamiento afianzado Aimacenera del Ecuador 315.916
Banco de Guayaquil Matricula de almacenamiento afianzado Almacenera del Ecuador 221.305
Banco de Guayaquil Matricula de almacenamiento afianzado Almacenera del Ecuador 652.402
Banco de Guayaquil Matricula de almacenamiento afianzado Almacenera del Ecuador 484.703
Banco de Guayaquil Certificado de depdsito de Almacenera del Ecuador 83.424
Banco de Guayaquil Certificado de depdsito de Almacenera de Aimagro 33.712
Banco Bolivariano Certificados de almacenera 119.258
Banco Bolivariano Certificados de almacenera 31.205
Banco Bolivariano Certificados de almacenera 442.678
Banco Bolivariano Certificados de almacenera 140.662
Banco Bolivariano Prenda comercial 412.074
Banco Bolivariano Prenda comercial 193.273
Banco Pichincha Prenda comercial sobre mercaderias 964.846
Banco Pichincha ’l:raevr;dr: ggg}zrcsal rotativa sobre vehiculos marca Nissan modelo 488.476
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22. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion al 31 de diciembre

del 2010 y 2009 son como sigue:

010
Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado

Balance General
Pasivo corriente

Porcién corriente de las obligaciones emitidas

a largo plazo 2.783.000 2.783.000
Pasivo no corriente

Obligaciones emitidas 11.093.773 2.783.000 8.310.773
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2009

2009 Debe Haber informe
Balance General
Activo
Caja - Bancos 3.614.892 5.505.920 9.120.812
Inversiones financieras temporales 5.505.920 5.505.920 -
Clientes 13.300.289 2.578.471 15.878.760
Otras cuentas por cobrar 446.326 446.326 -
Compaiiias relacionadas 2.819.141 2.819.141 -
Préstamos y anticipos varios 2.605.779 2.605.779 -
Impuestos anticipados 1.160.103 1.160.103 -
Pagos anticipados 1.5697.994 1.597.994 -
Inventarios 16.690.026 16.690.026
Otros activos 953.342 953.342 -
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 6.050.872 6.050.872
Propiedad y equipo — neto 4.533.855 4.533.855
Inversiones largo plazo 1.350.320 1.350.320 -
Inventarios lento movimiento 2.747.988 2.747.988 -
Otros activos no corrientes 5.051.650 5.051.650
Pasivo
Instituciones bancarias 27.717.402 27.717.402
Proveedores 6.999.821 19.416 6.980.405
Anticipos de clientes 2.917.606 2.917.606 -
Deudas fiscales 913.231 913.231 -
Obligaciones sociales 550.837 550.837 -
Intereses por pagar 374.638 374.638 -
Otros acreedores/ otras cuentas por pagar 22.693 22.693 -
Participacion trabajadores 366.066 366.066
Impuesto a la renta 669.335 669.335
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 3.763.020 3.763.020
Obligaciones Financieras largo plazo 90.929 90.929
Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 619.810 619.810

23. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de nuestro informe (marzo 28, 2011), la Compaiiia se encuentra
implementando la conversién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con
el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de C

establecido que sus principales impactos son:

i la fecha ha
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Propiedades y Equipos por la determinacién de valores residuales y vidas utiles en funcién
del uso real del activo; para lo cual, se prevén tasaciones técnicas por unica vez para
ciertos grupos de activos, bajo los lineamientos de la NIIF 1.

. Inventarios por la determinacién del valor neto de realizacién comparado con el valor en
libros.

Impuestos diferidos, generados por las diferencias temporales entre las bases contables
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y las bases tributarias.

Adicionalmente de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- Apartir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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