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Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion;

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria
de AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. AYASA. expediente No. 8563 RUC.
1790014797001 del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2009.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

.r"/‘

o /
e
5 \ el ~ .o
<"Maria de¢los Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 / 2503 839/ 2221 719
P.0.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo

Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2

PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849
Guayaquil

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)

Hemos auditado los balances generales adjuntos de AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A.
(A.Y.A.S.A) al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de
resultados, estados de cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los mismos en
base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente; en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A.
(A.Y.A.S.A), al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.), al 31 de diciembre del 2009, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Marzo, 26 del 2010

Quito, Ecuador

Maria de Ios
CPANo0.22120 /.

Doz Sohevt dcdlsoss Ebr b,

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No0.322




AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.)

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en déiares de EUA)

ACTIVO Nota 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 3,614,892 1,239,081
Inversiones financieras temporales 4 5,505,920 2,510,691
Clientes 5 13,544,569 18,818,917
Provisién cuentas incobrables 6 (244,280) (233,458)
Otras cuentas por cobrar 446,326 663,424
Compaiiias relacionadas 7 2,819,141 2,952,907
Préstamos y anticipos varios 2,605,779 4,093,740
impuestos anticipados 1,160,103 2,656,094
Pagos anticipados 1,597,994 132,976
Inventarios 8 16,690,026 31,281,878
Otros activos 953,342 370,534
Total activo corriente 48,693,812 64,486,785
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto 9 4,533,855 4,645,102
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones largo plazo 10 1,350,320 1,350,320
Inventarios lento movimiento 2,747,988
TOTAL ACTIVO 57,325,975 70,482,207

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Instituciones bancarias 11 27,717,402 38,721,245
Cuentas por pagar:
Proveedores 12 6,999,821 8,450,654
Anticipos de clientes 2,917,606 2,703,918
Deudas fiscales 913,232 2,392,986
Obligaciones sociales 550,838 677,542
Intereses por pagar 11 374,638 318,291
Otros acreedores/ otras cuentas por pagar 22,693 7,796
Total pasivo corriente 39,496,230 53,272,430
PASIVO LARGO PLAZO
Instituciones bancarias 11 90,929 314,692
Jubilacion patronal y desahucio 15 619,810 615,427
Total pasivo largo plazo 710,739 930,119
TOTAL PASIVO 40,206,969 54,202,549
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 17,119,006 16,279,658
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 57,325,975 70,482,207

Las notas-senparte jntegrante de los estados financieros

CONTADORA GENERAL

/ﬁRlA DE LOURDES OVIEDO



AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares de EUA)

INGRESOS OPERACIONALES Nota 2009 2008
Ventas (122,460,859) (122,069,373)
Otros ingresos operacionales (1,053,480) (1,910,136)
(-) Descuentos y devoluciones 6,767,022 7,358,385
Total ingresos (116,747,317) (116,621,125)

COSTO DE VENTAS 96,354,202 94,591,323

GASTOS OPERACIONALES
De ventas 8,310,307 13,941,664
De administracion 7,699,678 3,736,197
Total gastos operacionales 16,009,985 17,677,861
UTILIDAD OPERACIONAL (4,383,130) (4,351,941)

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros 3,791,649 2,839,922
Ingresos no operacionales (2,020,417) (1,671,638)
Gastos no operacionales 178,257 73,383
Total ingresos y gastos no operacionales 1,949,489 1,341,666

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA (2,433,641) (3,010,275)

Participacion trabajadores 13 365,046 451,541

Impuesto a la renta 13 669,335 743,005

UTILIDAD NETA (1,399,260) (1,815,729)

UTILIDAD POR ACCION {0.16) (0.24)

Las notas son

integrante de los esta ncieros
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresados en délares de EUA)

Nota Capital Aportes Futuras Reserva Reserva Reserva de Utilidades Utilidad Total
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Capital Acumuladas Neta
Saldos al 31 de diciembre del 2007 7,602,008 259,912 712,043 37 2,459,051 1,930,294 1,500,585 14,463,929 l
T iaa y reserva legal 150,059 1,350,526 (1,500,585) I
Aumento de capitat 14 1,350,527 (1,350,527)
Utilidad neta 1,815,729 1,815,729
Saldos al 31 de diciembre del 2008 8,952,535 258,912 862,102 37 2,459,051 1,930,293 1,815,729 16,279,658

Transferencia a resuitados acumulados 1,815,729 (1,815,729)

Transferencia a reserva legal 181,573 (181,573)

Reparto dividendos accionistas (300,000) (300,000)
Devolucién Aporte futuras capitalizaciones (259,912) (259,912)
Utitidad neta 1,399,260 1,399,260
Saldos al 31 de diciembre del 2009 8,952,535 - 1,043,675 37 2,459,051 3,264,449 1,399,260 17,119,006

CONTADORA GENERAL
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(Expresados en délares de EUA)

2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 120,311,898 114,786,143

Efectivo utilizado en proveedores y empleados (103,324,022) (124,426,116)

Efectivo utilizado en otros (257,881) (278,295)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 16,729,995 (9,918,268)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipo (386,751) (1,090,071)

Efectivo utilizado en otros activos (1,032,728) (296,010)

Efectivo utilizado en inversiones en otras compaiiias (250,623)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,419,479) (1,636,704)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (utilizado en) provisto por préstamos bancarios (9,155,799) 11,959,898

Efectivo (utilizado en) provisto por obligaciones largo plazo (223,763) 117,439

Efectivo (utilizado en) provisto por devolucién aporte futura capitalizaciéon (259,912)

Efectivo (utilizado en) provisto por pagos de dividendos (300,000)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (9,939,474) 12,077,337
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 5,371,040 522,363
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 3,749,772 3,227,409
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 9,120,812 3,749,772

Las notas son parte integrante de los estados financieros

A

MARIA DE LOURDES OVIEDO
CONTADORA GENERAL
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por los periodos comprendidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2009 2008
Utilidad neta 1,399,260 1,815,729
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de
efectivo netos provistos por actividades de operacién
Depreciaciones 583,354 580,650
Provisién cuentas incobrables 220,000 265,879
Provision beneficios sociales 170,846
Impuesto a la renta 669,335 743,005
Ajuste de propiedad y equipo (3,775)
15% participacion trabajadores 365,046 451,541
Intereses bancarios 374,638 318,291
Otros Ingresos 24,271
Jubilacién patronal 7,731 85,278
Amortizacién otros activos 340,293 168,060
Utilidad Conciliada 4,154,774 4,424,658
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de clientes 3,217,126 (3,601,438)
Disminucién (aumento) de anticipos a terceros y empleados 1,487,961 (1,918,949)
Disminucién (aumento) de compafiias relacionadas 133,766 (199,378)
Disminucién de otras cuentas por cobrar 217,098 1,405,979
Disminucién (aumento) de inventarios 11,843,864 (13,935,797)
Disminucion (aumento) de impuestos anticipados 1,495,991 (1,848,273)
Aumento (disminucién) de gastos anticipados (1,465,017) 24,504
(Disminucién) aumento de proveedores (1,450,832) 5,050,522
Aumento de anticipos de clientes 213,689 1,965,836
(Disminucién) aumento de deudas fiscales (2,149,088) 647,895
Disminucion de obligaciones sociales (662,596) (357,032)
Disminucién de interés por pagar (318,291) (305,500)
(Disminucién) de otros acreedores 14,898 (1,271,216)
Disminucién de jubilacién patronal y bonificacién (3,348) (80)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 16,729,995 (9,918,268)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ARIA DE LOURDES OVIEDO
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.), fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de abril de
1963, con un plazo de duracion hasta el 30 de abril del afio 2013. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La compaiiia tiene como objeto principal dedicarse a la importacién vy
comercializacion de vehiculos livianos, repuestos, partes y piezas. Para cumplir con
el objeto se han suscrito contratos de distribucion exclusiva con los fabricantes para
la importacion y venta de las marcas NISSAN y RENAULT, de igual forma se han
suscrito contratos para la distribuciéon de llantas PIRELLI y de lubricantes y aditivos
CYCLO. La Compafiia mantiene sucursales en las principales ciudades del pais
como Quito, Guayaquil, Ambato, Manta y Cuenca para la comercializaciéon a nivel
nacional de los productos mencionados.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacidon de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros.



AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias publicada en
el Registro Oficial N0.498 del 31 de diciembre del 2008, establece la aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el Ecuador a
partir del 2010, de acuerdo al cronograma fijado en esta resolucion,
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. AYASA esta obligada a partir del 1 de enero del
2011.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.), es una sociedad con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucién.

¢. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

f. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente
convertibles a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

g. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Provision Incobrables

La provision incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con
cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

i. Inventarios

El costo de inventarios de vehiculos comprende el costo FOB mas los costos de
importacion hasta las bodegas de la compaiiia para cada vehiculo.

El costo de inventarios de repuestos, llantas y aditivos comprende su costo de
adquisicion en délares.

Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y no superan el valor de mercado.

j- Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipos estan registrados a un valor equivalente al costo
histdrico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos a partir de abril del 2000 se
encuentran valorados a su costo de adquisicion en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

k. Depreciaciones

La depreciacién se registra en resultados, en base al método de linea recta, en
funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

o Edificios y mejoras 5%
e Maquinaria y equipo 10%
e Muebles y enseres 10%
e Equipos de computacion 33%
e Vehiculos 20%

. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil se registran como leasing operativo, es
decir, los valores pagados por los canones de arrendamiento se contabilizan como
gasto.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A))
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

m.Inversiones a Largo Plazo

Corresponde a inversiones en acciones las cuales se encuentran registradas al costo
histérico.

n. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaiiia ha registrado la respectiva provision.

0. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la

Compairiia, esta gravada a la tasa del 25%. La compaiiia ha registrado la respectiva
provisién.

p. Utilidad por accién

El resultado por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2009 y
2008, fue calculado en base a la cantidad de acciones en circulaciéon durante cada
periodo.

INVERSIONES TEMPORALES

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. mantiene al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las
siguientes inversiones temporales:

Institucién Tipo de operacién % 2009 % 2008
Banco Internacional Certificado de depésito 5,08 4.592.920 5,15 2.506.000
Guayaquil Pélizas de acumulacién 5,36 913.000
Inversiones varias 4.691

Total 5.505.920 2.510.691
4



AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CLIENTES

Los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estan conformados por:

2009 2008
Vehiculos 12.453.692 17.185.131
Repuestos 1.090.878 1.633.786
Total 13.544.569 18.818.917

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2009 y
2008 fue el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio 233.458 197.335
Bajas (209.178) (229.755)
Adiciones 220.000 265.879
Saldo al final 244,280 233.458

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y del 2008 los saldos por cobrar a compaiiias
relacionadas estan conformados por:

2009 2008
Futura S.A. 300.885
Recia Cia. Ltda. (19.416)
Tallerauto S.A. 2.812.067 2.661.991
Otras Compafiias 7.074 9.447
Total 2.819.141 2.952.907




AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de inventarios se encuentran
conformados por:

2009 2008

Vehiculos Nissan 2.792.249 2.295.444
Vehiculos Renault 2.243.516 5.147.393
Repuestos Nissan 4,538.910 5.362.365
Repuestos Renault 2.008.786 2.284.726
Llantas Pirelli 175.251 §57.438
Aditivos Cyclo 270.220 246.474
Accesorios de vehiculos - 56.344
Importaciones en transito 7.409.082 14.931.694
(-) Inventario lento movimiento (1) (2.747.988)

Total 16.690.026 31.281.878

(1) Considerado como inventario lento movimiento y reclasificado a activos no corrientes.
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9.

PROPIEDAD Y EQUIPO-neto

Los movimientos de propiedad y equipo en los periodos 2009 y 2008 fueron los siguientes:

Terreno (1)

Obras de arte
Edificios (1)
Instalaciones (1)
Mejoras

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos
Herramientas
Maquinaria y equipo

Total

Depreciacién acumulada

PROPIEDAD Y EQUIPO -neto

2009

Ajustes y
Saldo fnicial Adiciones  Reclasificaciones Ventas Total
1.197.334 1.197.334
6.073 6.073
1.028.007 1.028.007
490.282 26.252 48.447 564.981
1.899.275 1.899.275
982.487 107.581 {42.447) 349.696
284.562 65.527 {12.576) 1.035.438
865.234 58.085 14.004 937.323
637.609 122.353 86.212 (68.626) 777.548
1.846 1.245 3.092
47.059 5.707 (343) 52.423
7.439.767 386.751 93.298 (68.626) 7.851.190
(2.794.665) (583.354) 16.329 44.355 (3.317.335)
4.645.102 {196.603) 109.627 {24.271) 4.533.855
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2008
Saldo Inicial Adiciones Ventas Ajustes Reclasificaciones Total
Terreno (1) 1.947.554 (14.215) (736.005) 1.197.334
Obras de arte 6.073 6.073
Edificios (1) 348.863 (56.860) 736.004 1.028.007
Instalaciones (1) 271.337 218.945 490.282
Equipos de oficina 221.341 63.222 (1) 284,562
Muebles y enseres 880.479 103.766 (1.759) 982.487
Equipos de Computacion 465.421 403.253 (3.440) 865.234
Vehiculos 354.042 282.482 1.085 637.609
Herramientas 761 1.085 1.846
Mejoras 1.988.962 14.484 (104.171) 1.899.275
Magquinaria y equipo 44.224 2.835 47.059
Total 6.529.057 1.090.071 (71.075) (4.115) (104.172) 7.439.767
Depreciacién acumulada (2.338.723) (580.650) 31.273 7.890 85.545 (2.794.665)
PROPIEDAD Y EQUIPO -neto 4.190.334 509.421 (39.802) 3.775 (18.627) 4.645.102

(1) Garantizan las obligaciones que la Compaiiia mantiene con el Produbanco por US

$5.053.953

10. INVERSIONES LARGO PLAZO

El detalle de inversiones largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:

Porcentaje de

participacion 2009 2008

Inversiones en compaiiias
Talleres Nissan S.A. 100% 882.545 882.545
Aymesa 0,45% 58.004 58.004
Madesa 1,87% 20.219 20.219
Mdrmoles Santa Rosa 8,07% 1.429 1.429
Automotores del Sur S.A. 25% 75.000 75.000
Automotores del Valle Vallemotors S.A. 25% 313.123 313.123

1.350.320 1.350.320
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11. INSTITUCIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las obligaciones con instituciones bancarias son
las siguientes:

2009 2008
Monto Interés Monto Interés Vencimiento
Corto plazo
Consorcio del Pichincha S.A. (1) 1.000.000 1.500.000 11,83% 2010
Unién Financiera Central S.A. Unifinsa (2) 1.080.394 2.928.438
Produbank (4) 2.062.540 4 al 5% 15-01-2009
Banco Bolivariano (4) 337.354 8,85% 2.481.470 4 al5% 02-03-2010
Banco EFG (4) 3.704.430 42al5% 06-02-2009
Banco del Pichincha (5) 4.447.399 8.92% 6.804.785 12-06-2010
Banco del Pacifico (4) 2.524369 8.95% 4,953,557 4al5% 16-06-2010
Produbanco (3) 5.309.014 04-08-2009
Banco Internacional (4) 11.006.001 9.04% 7.180.926 4 al 5% 17-05-2010
EFG Bank (4) 5.915.970 5% 23-02-2010
Promerica (4) 70.266 9,45% 09-05-2011
Banco de Guayaquil (6) 1.335.649 9.12% 1.796.086 01-04-2010
Total obligaciones corrientes 27.717.402 38.721.245
Largo plazo
Banco del Pacifico 59.550 8.95% 155.584 04-01-2012
Banco Promerica 31.379 9.45% 159.108 09-05-2011
Total obligaciones largo plazo 90.929 314.692

(1M

2)

3

Pagarés suscritos con el Consorcio del Pichincha cuyo vencimiento esta previsto
para el periodo 2010, a un afio plazo.

Corresponde a cartera negociada con Unifinsa de acuerdo a convenio de fianza
solidaria suscrito entre las partes.

Garantias bancarias que ascienden a US $ 260.056 y prenda comercial sobre los
vehiculos por un valor de US $ 8.479.344

Estas obligaciones corresponden a créditos corrientes y cartas de crédito aceptadas
con vencimientos desde 60 hasta 180 dias para cubrir los costos de las
importaciones de vehiculos.

Prenda comercial sobre los vehiculos importados por las obligaciones bancarias, por
un valor de US $ 3.630.150.

Los préstamos con el banco de Guayaquil se encuentran garantizados con depoésitos
a plazo que la compafia mantiene en le mismo banco y un certificado de deposito
afianzado de la almacenera Almagro por un valor de $ 26.200.
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12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar a proveedores se detallan
a continuacion:

2009 2008
Nissan 4,311.035 6.754.775
Pirelli 2.034 2.034
Renault 17.820 7.800
Otros Proveedores 2.668.928 1.686.045

6.999.821 8.450.654

13. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009 y 2008.

La conciliacion tributaria realizada por la compafiia de acuerdo a disposiciones
legales vigentes es la siguiente:

2009 2008

Utilidad antes del 15% participacion trabajadores 2.433.640 3.010.275

15% participacion trabajadores 365.046 451,541

(-) Otras rentas exentas (28.132)

(-) Otras partidas conciliatorias (30.261)

Utilidad después de participacién trabajadores 2.010.201 2.558.734

MAS: Gastos no deducibles 667.139 413.285
Utilidad Gravable 2.677.340 2.972.019

15% Impuesto a la renta causado

25% Impuesto a la renta causado 669.335 743.005

Total Impuesto a la renta causado 669.335 743.005
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AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
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14.

15.

b) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros hasta el afio 2009 no se encontraban sujetos a retencion
alguna. Al 31 de diciembre del 2009 la compafiia ha distribuido dividendos a sus
accionistas por $ 300.000.

c¢) Contingencias

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios el periodo fiscal 2007 al 2009. En afio 2006 ha
sido revisado por las autoridades fiscales, pero hasta la fecha de este informe se
desconoce el monto de la determinacion tributaria.

AUMENTO DE CAPITAL

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A.) realizé un incremento de capital con

fecha de inscripcion en el registro mercantil el 20 de mayo del 2008 por el valor de
US $ 1.350.527 mediante capitalizacion de utilidades del periodo 2007.

PATRIMONIO DE LA COMPANIA

CAPITAL SOCIAL

La Compaiiia tiene un capital autorizado de Trece millones setecientos treinta y dos
mil dieciocho délares de los Estados Unidos de América (US $ 13'732.018) y un
capital suscrito de Ocho millones novecientos cincuenta y dos mil quinientos
cuarenta délares de los Estados Unidos de América (US $ 8.952.540) dividido en
Ocho millones novecientas cincuenta y dos mil quinientas cuarenta acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresiéon Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital (Capital Adicional), podra capitalizarse en la parte
que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de los
accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucién de dividendos ni
podra utilizarse para capital asignado no pagado.

11



AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco aflos o mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.A.S.A)), registro los siguientes movimientos
en los periodos 2009 y 2008:

2009 2008
Saldo al inicio 615.427 530.229
(+) Provisién 35.863 85.278
{-) Recupero de provisién (28.132)
(-) Reclasificacién corto plazo (3.349)
(-) Pagos - (80)
Saldo al final 619.810 615.427

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compafiia considerando que la
rotacion del personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una
reserva por este concepto, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

17. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y afio 2008, de acuerdo a confirmacidon proporcionada
por los abogados de la Compaiiia, existe una demanda judicial civil en contra de la
Compainiia ante el Juzgado Séptimo Civil de Pichincha por pago de indemnizaciones
por dafios y perjuicios cuyo monto asciende a US $ 120.000. Ademas existen juicios
que en trdmite en el juzgado laboral por cuantia que alcanza los $ 148.280.

12



900000009000 00000008000000000000000000%0000%000c080¢

AUTOMOTORES Y ANEXOS S.A. (A.Y.AS.A)
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 2009 a
partir del ejercicio tributario 2010 se encontraran exentos Unicamente los dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no residentes
en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuencia de ia aplicacién de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el articulo 37 a la Ley de Régimen Tributario Interno, y en la
misma relacién proporcional.
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