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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio ¥
Accionistas de:
La Casa del Cable S.A. CASACAB
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de La Casa del Cable S.A. CASACAB, que
comprenden el estado de situacién financiera al 3] da diciembre de 2017, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el pammﬂm:ﬂ neto y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion ﬁ'n_mni&t& de La Casa del Cable S.A. CASACAB al 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
cjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Norma Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras r&&pmmb;hdadﬁs de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn “Reﬂp@mﬂbthdﬂdﬁs del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de La Casa del Cable
S.A. CASACAB, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos, Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada

para nuestra opimién de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion ficl de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

Auditores y Consultores |
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En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipotesis
de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo | de este informe. El Anexo
| es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario de La Casa del Cable S.A. CASACAB al 31 de
diciembre del 2017, se emite por separado.

Marzo, 13 del 2018
Guayaquil, Ecuador

VoSt s o honiacley) =
No. de registro en la Doug :
Superintendencia de Socio
Compafiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional

No. 31.196
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de La Casa del Cable S.A. CASACAB.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion. =

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en funcionamiento, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiifa deje
de ser una empresa en funcionamiento.
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* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafiia para
expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compafia. Somos los
tunicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés puablico de la misma.



[LA CASA DEL CABLE S.A, CASACAB

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activo

Activo corriente

Efectivo v equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no cormiente
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles

Otros activos no corrientes
Total activo no corriente
Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar a largo plazo
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Patrimonio

Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Nota 2017 2016
4 100,731 319,405
5 805,961 794,818
6 3,422,077 3,603,063
7 84,637 68,741
8 18468 22,057

4,431,874 4,808,084

9 314,239 360,652
10 10,782 28,903
8,794 R73

333815 390,428

4,765,689 5,198,512
e S

11 933,000 933,000
12 651,371 841,184
7 152,352 229,381
13 39,589 41,280
1,776,312 2,044 845

14 799,014 910,199
15 93 864 62,482
892 878 972,681

17

300,000 300,000

833,267 1,245,653

32,443 5

1,006,913 1,047,719
(76.124) _ _ (412,386)

2,096,499 2,180,986

4,765,689 5,198,512
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LA CASA DEL CABLE S.A. CASACAB

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 18 5,295,274 5,295,344
Costo de venta 19 (3,289,997) (3,178,119)
Utilidad bruta 2,005,277 2,117,225
Otros ingresos
Intereses ganados 346 7,601
Otros ingresos 32,635 90,424
(Gastos

Administracion y ventas 20 (1,994,232) (2,347.981)

Financieros (37,040) (43,322)

Otros gastos (48,843) (167,914)
Pérdida antes de impuesto a la renta (41,857)  (343.967)

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente 5 (34,267) (68,419)
Pérdida del ejercicio (76,124) (412,386)
Otros resultados integrales

Pérdida actuarial en jubilacion patronal y

bonificacién por desahucio (8,363) -
Pérdida del ejercicio y resultado integral del afio (84,487) (412,386)

Lag notas adjuntas | a la 22 son parte integrante de estos estados financieros.
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LA CASA DEL CABLE S.A. CASACAB

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 201¢
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 5,247,632 5,530,333
Clases de pagos por actividades de operacidn:
Pagos a proveedores por ¢l suministro de bienes ¥ servicios (4,275,048} (4,424 823)
Pagos a trabajadores (866,141) (1,058,750)
Pagos de impuestos (127,193) (135,974)
Pagos de intereses (24,910) (29.198)
Otras salidas (entradas) de efectivo (44.671) 85,660
Total de flujos neto de efectivo utilizados en actividades de
operacion (90,331) (32,752)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiciones netas de propiedades, planta y equipos 9 (17,158) {69,409)
Adquisiciones de activos intangibles . (14,107}
Total de Mujos de efectivo utilizados en actividades de
inversién (17,158) {83,516)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN}
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Préstamos recibidos de instituciones financieras 4 200,000
Pagos realizados a Accionista 14 (111,185}
Total de Mujos de efectivo procedentes de (utilizados en)

Actividades de financiacién (111,185) 200,000
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (218.674) 83,732
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 319,405 235.673
Efectivo y equivaleptes af efectivo al final del afio 4 100,731 319,405

ndtas adjuntas | a la 22 son parte integrante de estos estados financieros.
A\
Sr. Daniel Fa aab T.A Lt

eprese Legal ontador General



LA CASA DEL CABLE S.A. CASACAB
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La Compaiiia La Casa del Cable S.A. CASACAB, fue constituida ¢l 3 de junio de 1999,
con ¢l objetivo principal de dedicarse a la fabricacién, importacion, exportacion,
comercializacion v venta de productos, equipos, partes, piczas, accesorios, herramientas
y repuestos de alta tecnologia y calidad en telecomunicacion para soluciones de

infraestructura.

Sus accionistas, con el 90% del capital social el Sr. Damiel Faour Saab de nacionalidad
ecuatoriana; v, ¢l 10% del capital social la Sria. Celine Faour Saab de nacionalidad
libanesa.

2 iT1C IFICATI .

(a) Declaracion de cumplimiento.-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de la NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion.-
Los estados financieros de La Casa del Cable S.A. CASACAB comprenden los
estados de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacional de Informacion Financiera - NIIF.

(c) Efectivo v equivalentes al efectivo.-
El Efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja y efectivo disponible en
bancos locales v del exterior.

Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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l.as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion o de incertidumbre de las cuentas.

(e¢) Inventarios.-

costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los
que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales,

(i1) Medicion de los inventarios. - Los inventarios se medirdn al costo o al valor neto
realizable, segiin cudl sea el menor.

(iii)Formulas del calculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv)Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos, el
importe en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en que se
reconozecan los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier rebaja del
valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las demais
pérdidas en los inventarios, sera reconocido en el periodo en el que ocurre la

rebaja o pérdida.

(f) Propiedades, planta y equipos.-

(i) Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de Propiedades,
planta y equipos se medirén inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades, planta y equipos comprenden su precio de adquisicion
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

(ii) Medicién posterior al reconocimiento; modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las Propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menes la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en el caso de que la Administracion considere necesario

aplicar deterioro.

Los gastos de reparacion, mantenimiento vy los de reposicion de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo que se producen.

(iii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables en ¢l momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada.

(iv) Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de Propiedades, planta y

equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil
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estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacion, se presenta los items que la Compafiia posee come Propiedades,
planta y equipos con sus respectivos afios de vida Gtil y porcentajes que se usan

en el cdlculo de la depreciacion:
ftem Valor residual  Vida atil (en aflos) Porcentaje
Instalaciones - 10 10%
Vehiculos 15% 8 12.50%
Maquinarias y equipos 10%% 10 10%a
Muebles v enseres 2% 10 10%
Equipos eléctricos 10% 10 10%
Equipos de oficina - 10 10%
Equipos de computacion - ) 25%

(iv) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de Propiedades, planta v equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

(2) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(h) Impuestos.-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente v el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(ii) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
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diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compariia valord que no debio reconocer este
Impuesto,

(i) Provisiones.-
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, v es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenia los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

(j) Beneficios a empleados.-

(i)

(ii)

Beneficios delinidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias o
pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo en el que se
originan.

L.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las unlidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

(k) Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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Los ingresos provenientes de venta de materiales, servicios por reparacion,
mantenimiento y asesorias se reconocen cuando estos pueden ser estimados con
fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se
reconocen considerando ¢l grado de determinacion de la prestacion final del periodo
sobre el que se informa.

Costos vy gastos.-

Los costos y gastos de operacion se registran al costo histérico vy se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

{m)Compensacion de saldos y transacciones.-

(n)

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros.-

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(1) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ *

; activos financieros
disponibles para la venta”, vy “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

patrimonio son clasificados como pasives financieros o como patrimonio de
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conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

(0) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas vigentes.-
Las politicas contables adoptadas son consisientes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

* NIC 7 — “Estado de flyjos de efectivo - Iniciativa de revelacion”, enmiendas
con relacion a que una entidad revele informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyvendo tanto los cambios que son en
efectivo como aquellos que no son en efectivo.

* NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas”. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si
existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.

[La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones
de la Companiia.

{(p) Normas Internacionales de Informacién Financiera v enmiendas emitidas pero que
alin no estin vigentes.-
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compariia:

Fecha de entrada en

Normas ; :
Vigenclia
NIIF 9 — “Instrumentos financieros.™ 1 de enero de 2018
NIIF 15 — *“Ingresos de actividades ordinarias

2
procedentes de contratos con clientes.” Fdeancte deAts

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o

aportacion de bienes entre un inversionista y su  Fecha a ser determinada
asociada o negocio conjunto.”

NIIF 16 —“Arrendamientos.” 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2 — *“Clasificacion y

medicion de transacciones de pagos basados en 1 de enero de 2018
acciones.”

Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de

propiedades de inversion. | de-enerade201%

Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de 1d —
Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos. EGHET MR



16

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

2018
Enmiendas a la NITF 1 y NIC 28. e sns o
Modificaciones a las CINIIF 22 Transacciones en
moneda extranjera v consideracion anticipada. | de enera de 2018
CINITF 23 La inccrtidmnh_rc frente a los Tratamientos | de encio de 2019
del Impuesto a las Ganancias.
Mejoras anuales a las NIIF  Ciclo 2015 - 2017 | de enero de 2019

Enmiendas a la NIIF 3, NITF 11, NIC 12 y NIC 23.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financicros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos mherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compafiia considerd que las partidas que forman su activo, no requieren de
aplicacion de criterios contables de deterioro, el cual establece qué a la fecha de cierre
de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analice el valor de los
activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El cdlculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y una
tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
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valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2017 2016
Efectivo en caja 12,882 4228
Bancos locales:
Banco Pichincha C.A. 15,556 17,330
Banco del Pacifico S.A, 1,169 8,522
Banco Bolivariano C.A. 39,107 96,622
Banco Guayaquil S.A. 22,367 190,900
Bancos del exterior:
BBVA Compass Miami 9,650 1,803
100,731 319,405

Los saldos en bancos corresponden a depdsitos en cuenta corriente, los cuales no
generan intereses y no tienen restricciones para su uso. Los bancos locales a la fecha de
este informe tienen una calificacion de AAA-,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

consistian en:
2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes matriz Guayaquil 17,936 90,817
Clientes filial Quito 253,430 352,931
Clientes Mapasingue 493,445 527,371
Menos- Provision para cuentas
Incobrables (1 (13,948) (202,478)
Subtotal 750,863 768,641
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 28,062 -
Préstamos a empleados 27,036 25,171
Otras cuentas por cobrar - 1,006
805961 794818
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ¢l movimiento de la estimacion de cuentas de
dudoso cobro es como sigue:

Totales
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (161,568)
Estimacion del afio (83,510)
Reversion de provision 17,600
Baja de cartera 25,000
Saldo al 31 de diciembre del 2016  (202,478)
Estimacion del afio (44,271)
Reversion de provision 1,001
Baja de cartera 231,800
Saldo al 31 de diciembre del 2017 C (13,948)

NOTA 6, INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

2017 2016
Inventarios de mercaderias 3,147,645 3,502,334
Mercaderia en trinsito 274432 100,729

3.422.077 3.603.063

Activo y pasivo por impuestos del afio corriente.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
un resumen es como sigue:

Saldos al Crédito L i Saldos al

Activo; 31-dic-16 tributerio CompRemsien a4
IVA Pagado 17473 474,094 462,133 29,434
Retenciones de IVA 1,527 29.056 28,989 1,594
Anticipo de impuesto a la renta - 4,422 - 4422
Retenciones en ln fuente impuesto a la renta 49,741 49 187 49,741 49,187
68,741 556,759 540,863 84,637

Saldos al Pagos vio Retenciones e Saldos al

Pasivo: 31-dic-16 ajustes impuestos 31-die-17
Impuesto a la renta 68,419 68.419 34267 34,267
Impuesto a la salida de divisas 33,762 128,620 110,349 15,491
Impuesto a la renta empleados 033 10,208 10,231 D36
IVA en ventas | 14,766 709,074 688,092 93,784
Retenciones de IVA 6,707 74,251 72,244 4,700
Retenciones de impuesto a la renta 4,794 47,278 45,638 3.154
229381 1,037,850 960,821 152,352
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliaciéon entre la utilidad
seglin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2017 2016
Pérdida segin estados financieros antes de
impuesto a la renta (41,857) (343,967)
Mis (menos) - Partidas de conciliacién-
Otras rentas exentas (238) (16,173)
(Gastos no deducibles 182,410 260,707
Pérdida gravable 140,315 (99,433)
Tasa de impuesto in 22% 22%
Impuesto a la renta causado : 30,869 -
e — e —
Anticipo determinado en el ejercicio fiscal corriente  (2) 34,267 68,419

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta.

Para los ejercicios econdmicos 2017 y 2016, el impuesto a la renta de la Compaiiia
lo constituyo el anticipo determinado, debido a que en el afo 2016 generd una
pérdida gravable, mientras que en el ejercicio fiscal 2017 el impuesto a la renta
calculado fue menor al anticipo.

Las declaraciones de impuestos de los afies 2015 al 2017 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos pagados por anticipado consistian en:
2017 2016
Seguros pagados por anticipados 18,468 22,057
9. ADLE il

Los saldos de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 v los

movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

(Véase pagina siguienic)



Saldos al Adiciones Saldos al Saldos al
31-dic-15 F'*“tf:;:“"} 31-dic-16 Adiciones  31-dic-17
Instalaciones 101 468 11,924 113,392 4,083 117,475
Maquinarias v equipos 76,211 7.546 83,757 - 83,757
Vehiculos 142,057 (1) 42,030 184,087 - 184,087
Mugebles y enseres 52,780 - 52,780 - 52,780
Equipos de oficina 43,318 751 44,069 9,202 53.271
Equipos de computacion 85,032 5,390 90,422 1,273 91,695
Equipos electronicos 34,840 1,768 S6.608 2,600 59,208
555,706 69.409 625,115 17,158 642,273
Menos- depreciacion acumulada  (208,394) (2) (56,069)  (264,463) (3) (63,571) (328,034)
347,312 13,340 360,652 546,4 13} 314,239
e —_———w e e e e

(1) Incluye la adquisicion de dos vehiculos por un total de US$58,579 v a la venta de un
camion y furgén por US$16,549.

(23 Incluye depreciacion del ejercicio econdémico 2016 por US$59,741, y la baja de la
depreciacion acumulada por la venta de los vehiculos por US$3,583, y finalmente
US$89 por bajas de equipos de computacion.

(3 Incluye la depreciacion del ejercicio econdémico 2017 por US$62,858, mas un ajuste
en la depreciacion acumulada por la finalizacién de vida dtil de equipos de computo
por US$2,260, y finalmente bajas por US$1,547 que generan una pérdida neta en el

resultado por US$2,303.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Activos intangibles consistian en:
2017 2016
Licencias soltware U5,698 95,699
Menos - amortizacion acumulada (84,916)  (66,796)
10,782 28,903

NOTA 11, OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones a largo plazo consistian en:

2017 2016
Del exterior:
Banco BBVA Compass 933,000 933,000
© 933000 933,000




21

Al 31 de diciembre del 2017, el detalle de los préstamos en el exterior estaban
constituidos por las siguientes operaciones, las mismas que se han venido renovando
paulatinamente:

N° Fechade  Fechade Tasade Monto del
operacion  inicio  vencimiento  interés capital
6470171 30-Mar-17  28-Mar-18 2.95% 200,000
6470172 30-Mar-17  28-Mar-18 2.95% 120,000
6470173 30-Mar-17  28-Mar-18 2.95% 200,000
6470174 30-Mar-17  28-Mar-18 2.95% 133,000
6470175 30-Mar-17  28-Mar-18 2.95% 280,000

933,000

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar
consistian en:

2017 2016
Cuentas por pagar a proveedores 504 492 697.178
Anticipo a clientes 8,525 13,778
Tarjetas corporativa 36,438 107,648
Cuenta por pagar IESS 11,700 12,254
Otras cuentas por pagar 207 10,326
651,371 841,184
—— i e

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2017 2016
Beneficios sociales (n 32,896 33,611
Con el IESS 6,693 172
Lig. de haberes por pagar a empleados - 497
g e

(1} Los beneficios sociales se distribuyen de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o praiisie Saldos al

3l-die-16 ajustes 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 4,634 98,697 98,536 4,473
Décimo cuarto sueldo 13,883 35,714 35,739 13,908
Vacaciones 14,237 30,473 29 868 13,632
Fondo de reserva BT 10,988 11,014 RE3
33,611 175,872 175,157 32,896

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLASO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2017 2016
Cuentas por pagar D. Faour — Electrobox (1) - 111,185
Dividendos por pagar largo plazo. 799,014 799,014

799,014 910,199
——

i1y Al 31 de diciembre del 2017 el total de la obligacion fue cancelada en efectivo.

NOT I NE S DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos y saldos de las Obligaciones por
beneficios definidos es:

Otros

Saldos al Pagos y/o i Saldos al
I A . R
integrales
Jubilacién patronal 49,849 - 4,925 16427 71201
Provision por desahucio 12.633 {1.623) 3,438 B.215 22,663
62,482 (1,623) 8,363 24,642 93.864

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubiesen prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion 1 1.80% 11.80%
N de trabajadores activos al linal del afio 55 55
Ingreso mensual promedio de los activos 1.014 1,014

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue:
Nota 2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 100,731 319,405
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar  (Not 5) 805,961 TO4 818

906,692 1,114223

Costo amortizado:

Obligaciones financieras (Nota 11) 933,000 933,000
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 12) 651,371 841,184
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 14) 799,014 910,199

2,383,385 2,684,383

NOTA 17. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 300,000 acciones de USS$1.00
valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por acciébn y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo,
excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, pero se puede utilizar para cubrir
perdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.
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Reserva facultativa- Esta reserva es potestad de los Accionistas. De acuerdo a la Ley de
Compaiiias, los remanentes de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en
el respectivo ejercicio econdmico, que no se hubiese repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, deberdn ser capitalizados. Las reservas
facultativas no podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucién unanime en

contrario de la Junta General.

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser
devuelta en el caso de liguidacion de la Compaiiia.

Transferencia a reservas- Mediante Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas

celebrada el 14 de abril del 2017, se aprueba ¢l cruce de la cuenta pérdida del ejercicio
contable del afio 2016 por US$412,386 a la cuenta de reserva facultativa.

1 AN

Los ingresos reportados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
detallan de la siguiente manera:

2017 2016
Ingresos por venta de bienes (14 5.280377 5,254,513
Ingresos por servicios (4] 14,897 40,831

5,295.274 5,295,344

(1) Corresponden a ingresos por la venta de matenales eléctricos, equipos mecanicos
entre otros,

(23 Corresponden a ingresos por reparacion, mantenimiento de equipos electrénicos

entre ofros.
NOTA 19, COSTOS:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Costos de la Compariia se detallan de la
siguiente manera;
2017 2016
Costo de venta de mercaderias 3.286,576 3,176,999
Costo de servicios téenicos 3421 1,120
3,280,997 3,178,119
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos de administracion y ventas consistian

en:
2017 2016

Gastos del personal 987,439 1,061,465
Honorarios profesionales 368,790 463,508
Arrendamientos 233,040 274,560
Seguros e impuestos 121,827 166,162
Depreciacion 62,858 59,741
Servicios publicos 61,863 79,360
Reparaciones y mantenimientos 47,336 65,742
Gastos de viaje 25,480 53,940
Equipos y materiales 23,629 31,234
Gastos de gestion 14,024 12,514
Otros 47,946 79,749

(h 1,994232 2,347,981

i1y Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 se incluyen operaciones con relacionados,
desglosado de la siguiente manera:

) 2 Honorarios
Relacionadas Arrendamiento profesionales Otros Total

2017:

Daniel Faour 192,240 30,000 3,051 225,291

Celine Faour - 96,597 - 96,597

Tania Zegaib 40800 48,000 - ____BE.800
233,040 - | ?4;2?1 _3_,95 | 41 &538

2016:

Daniel Faour 226,560 30,000 974 257,534

Celine Faour - 109,688 ~ 109 688

Tania Zegaib = 48,000 48,000 - 96,000
274,560 187,688 974 463,222

NOTA 21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA;

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo, 13 del 2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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TA ER

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion en Febrero, 28 del 2018 v serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



