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Quito, marzo 27 de 2020

A los sefores ]
ACCIONISTAS DE TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.
Presente.-

En mi calidad de Comisario de TECNUSA TECNICA UNIDA S.A. y en cumplimiento de la funcion
que me asigna el articulo 274 de la Ley de Companias dejo expresa constancia que no me
encuentro incursa en alguno de los numerales del articulo 275 de la Ley de Compaifiias.

Informo que la Gerencia de la Compafia, a través de sus sistemas de informacién, me
proporciond los respectivos estados financieros de los ejercicios econémicos 2018 y 2019, asi
como un resumen de sus principales politicas contables, toda vez que este es mi primer afio
como Comisario. Mi nombramiento se genero en el afio 2019, en la debida Junta de Accionistas.

1.

ANTECEDENTES

La sociedad se dedica a la comercializacion de insumos para el sector grafico, prestacion de
servicios y asesoria técnica para maquinaria industrial y para la produccién de embalaje
dentro y fuera del pais; representacion, importacion y distribucion de maquinaria industrial y
materiales para usos técnicos en la industria grafica.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se revisaron los estados financieros de TECNUSA TECNICA UNIDA S.A. por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF Pymes) siendo
relevante indicar que las NIIF fueron adoptadas por la contabilidad de la Compania en el afio
2012. Los movimientos y resultados se manejan y presentan en moneda de curso legal que
para la Republica del Ecuador es el délar de los Estados Unidos de América.

Verificados los estados financieros las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico
2019 presentan aspectos razonables respecto a la contabilizaciéon de las mismas.

La Compaiiia ha cumplido adecuadamente con las obligaciones tributarias vigentes.

CONTROL INTERNO

En el sistema de control interno se puede identificar que la Administracion de la Compafia
mantiene procedimientos razonables para el tratamiento de sus transacciones. Las cuentas
por cobrar, al partir de cobros fijos, se registran a su valor nominal. Tanto las cuentas por
pagar y los anticipos de clientes guardan confidencialidad y proteccion. Asi mismo se
practican arqueos periddicos a la Caja Chica.

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el menor. El
método de valoracion aplicado es el costo promedio ponderado. La toma fisica de inventarios
se la realiza bimensualmente de manera aleatoria con productos seleccionadas a excepcion
de junio y diciembre que se realizan las tomas fisicas del inventario en su totalidad, para este
proceso se acompafan de sus auditores externos. No se evidencia falta de probidad en el
manejo, custodia o registro de este rubro.

Las decisiones adoptadas en la Junta General de Accionistas fueron cumplidas. La
estructura de control se encamina al cumplimiento de los procesos ordenados y de valor



agregado, que aseguren un manejo contable tributario conservador y prudente generando

resultados positivos.

4. RESULTADOS

(+/-) 2018 2019 VARIACION
(+) Ingresos operacionales 2.447.492 2.027.162 -17%
() Costo de ventas (1.504.516) | (1.231.212) -18%
(=) Utilidad operacional 942.976 795.950 -16%
() Ingresos no operacionales 80.439 78.278 -3%
() Gastos administrativos (789.856) (642.515) -19%
() Gastos de ventas (94.958) (169.281) 78%
() Gastos financieros (20.429) (36.820) 80%
() Otros gastos (2.647) (1.910) -28%
(=) RESULTADO FINAL 115.524 23.701

Como se puede apreciar en el Estado de Pérdidas y Ganancias, el afio 2019 generé una
utilidad de $23 mil délares, cayendo ostensiblemente su resultado respecto al afio 2018.

A pesar que durante los dos afios la utilidad operacional es del 39% respecto a los
ingresos operacionales, los gastos de ventas y financieros crecen durante el afio 2019
un 80% aproximadamente respecto al afio anterior, es importante analizar estos valores
durante el afo 2020 considerando la situacion de emergencia sanitaria dictada hace
pocos dias por las autoridades a nivel mundial.

Los resultados presentados por la Administracion han sido favorables, demostrando que
la gestion de la Gerencia General fue oportuna y adecuada. Es importante mantenerse
alerta frente a las estrategias y demas decisiones, no solo comerciales, sino
administrativas a fin de volver mas eficiente a la Compaiia.

Un resumen de la composicion general de los resultados se expresa en el siguiente
cuadro:

COMPOSICION 2018 % 2019 %
Ingresos operacionales 2.447.492 97% 2.027.162 96%
Ingresos no operacionales 80.439 3% 78.278 4%
Total ingresos 2.527.931 100% 2.105.439 100%
Costo de ventas 1.504.516 62% 1.231.212 59%
Gastos administrativos 789.856 33% 642.515 31%
Gastos de ventas 94.958 4% 169.281 8%
Gastos financieros y otros 23.076 1% 38.730 2%
Total costos y gastos 2.412.407 100% 2.081.738 100%




Se puede apreciar que durante el afio 2019 los gastos administrativos constituyen el 31%
del total de costos y gastos y el 52% respecto al costo de ventas, revisando su
composicién el rubro que destaca en el porcentaje corresponde a remuneraciones y
honorarios.

POLITICAS CONTABLES

e Los activos fijos se deprecian utilizando el método de linea recta en funciéon de la vida
util del bien. Durante el afio 2019 se revalorizaron las instalaciones de Quito y Guayaquil.

e El saldo correspondiente a la provision para jubilacion se refiere a la pensién a la que
tienen derecho los trabajadores que completen 25 afos de servicio continuo para el
mismo empleador; o, la pensién proporcional para aquellos empleados que superen los
20 anos de servicio. Estos calculos son realizados y proporcionados en el estudio
actuarial generado por un perito calificado.

¢ No se evidencia incumplimiento de la Compaiiia en el pago oportuno de las obligaciones
laborales hacia empleados o al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

e Las obligaciones tributarias se registran de acuerdo a lo estipulado actualmente por la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

e El capital social de la compaiiia es de US$720,000 dividido en acciones de US$1 (un
ddlar) de valor nominal, perteneciente a dos accionistas.

SITUACION FINANCIERA

DETALLE 2018 2019 VARIACION
Efectivo y su equivalente 59.036 199.720 140.684
Cuentas por cobrar 1.398.395| 1.368.151 (30.243)
Provisién incobrables (53.207) (63.714) (10.507)
Inventarios 1.294.657 | 1.218.946 (75.711)
Otros activos corrientes 22.688 36.283 13.595
Total activo corriente | 2.721.569 | 2.759.387 37.818
Propiedad, planta y equipo 475.489 812.028 336.539
No se deprecia 322.177 367.040 44.863
Se deprecia 1563.312 444.989 291.677

Impuestos diferidos 9.900 16.908
Otros activos 31.363 0 (31.363)
Total activo no corriente 516.752 828.936 305.177
TOTAL ACTIVO 3.238.321| 3.588.323 350.003
Cuentas por pagar corto plazo 161.954 123.140 (38.814)
Obligaciones fiscales y laborales 66.713 29.473 (37.240)
Cuentas por pagar ifis 0 66.207 66.207
Anticipos clientes y pasivo corriente 65.556 24.428 (41.128)
Préstamos accionistas corto plazo 0 137.900 137.900




DETALLE 2018 2019 VARIACION

Total pasivo corriente 294.223 381.148 86.926

Jubilacién patronal y desahucio 334.971 331.487 (3.485)
Préstamos accionistas 354.830 202.178 (152.652)
Dividendos por pagar 693.036 797.008 103.972
Total pasivo largo plazo| 1.382.837 | 1.330.673 (52.165)

TOTAL PASIVO 1.677.060 | 1.711.821 34.761
Capital social 720.000 720.000 0
Reservas 582.940 957.422 374.482
Resultados acumulados 142.796 175.379 32.583
Resultados del ejercicio 115.524 23.701 (91.823)
TOTAL PATRIMONIO 1.561.260 | 1.876.502 315.242
PASIVO + PATRIMONIO 3.238.321| 3.588.323 350.003

De los datos presentados por la Administracion se evidencia que la composicion del
activo corresponde en un 77% al corriente y la diferencia a un activo no corriente, siendo
el 97% un activo fijo. Al revisar los estados financieros la Administracion de la Compaiiia
supo indicar que durante el afio 2019 se revalorizaron las instalaciones de Quito y
Guayaquil, lo que genera un cambio importante en el rubro del Activo Fijo comparandolo
con el afio 2018.

Las cuentas por cobrar a clientes representan el 47% del activo corriente frente a un 49%
del afo anterior. Los inventarios no presentan mayores variaciones respecto al afio
2018, la Administracion ha indicado que durante el 2019 se dio de baja mercaderia
caducada, de acuerdo a los procedimientos contables estipulados para el efecto.

Se observa una mayor liquidez que durante el afio 2018, no obstante, en el ejercicio de
mi revision la Administracion ha indicado la inyeccion de liquidez a través de un préstamo
bancario, tal como se detalla en el pasivo a corto plazo.

La composicién del pasivo, en numeros es bastante similar al afo 2018, crece la cuenta
de dividendos por pagar a accionistas porque la prioridad es cubrir los préstamos hacia
ellos, pasivo originado en afos anteriores y que calcula su respectivo interés. Tanto el
valor del capital como interés se reflejan contablemente en los respectivos estados
financieros.

El patrimonio presenta su principal crecimiento por el superavit en la revalorizacion de
los terrenos y edificios, cuya variacion respecto al afio anterior es de $372,812 en mas.

Para complementar el analisis, presento un consolidado de las principales cuentas del
pasivo, el mayor endeudamiento de la Compania es con los accionistas; al comparar
este rubro, la empresa aun tiene activos que podrian respaldar la deuda.



. Respecto al Respecto al
COMPOSICION DEL PASIVO pasivo activo
Jubilacién patronal y desahucio 19% 9%
Préstamos accionistas 12% 6%
Dividendos por pagar 47% 22%
Cuentas por pagar proveedores 7% 3%
Principales cuentas del pasivo 85% 41%

De conformidad con lo expuesto a lo largo del presente informe, los principales indices

financieros generaron las siguientes variaciones:

En mi opinidn los estados financieros presentados no contienen observaciones significativas que

indices Financieros 2018 2019
Solvencia 9,25 7,24
Endeudamiento 1,07 0,91
Rendimiento de la inversiéon 4,85 4,04

requieran mas profundidad en su analisis.

Este informe es sometido a consideracién de los sefiores Accionistas para los fines pertinentes.

Atentamente,

LA

/,L '

Ing. Cristina Flores Sevilla -CPA

COMISARIO




