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@ Moores Rowland

El Comercio N° 402 y Av. Shyris, Edificio André
2do. Piso (Tras Quicentro) - Casilla: 17 - 17 - 386
Quito - Ecuador

Telfs.: 225 7779 - 225 1410 + 225 1411

2257741 - Fax: 243 5795

e-mail: mooresrowland@mri-ecuador.com
www.mri-ecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
“TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de “TECNUSA” TECNICA
UNIDA S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes estados de
utilidades, evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Repiblica del Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2004, no obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas a dos clientes por mercaderia entregada en consignacion, una
institucién financiera y de un proveedor del exterior. No nos fue factible determinar el
efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2004, la gerencia debido a un cambio en el sistema de informacién
contable no le ha sido factible establecer una metodologia que permita la revision de la
suficiencia de la estimacién para cuentas de dudoso cobro. Es nuestra opinién que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se efectien una provisiéon adecuada
para las cuentas dudosas por cobrar. Los efectos de esta desviacion en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad sobre la situacién financiera de la Compaiiia y los resultados
de operacidn no se han determinado en los estados financieros del 2004.

~ (Continua)

A member of

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout
the world
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5. En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2004 de tales
ajustes, si hubiese alguno, que podrian haberse considerado necesarios si hubiésemos
obtenido la informacién indicada en el parrafo 3 y excepto por los efectos sobre los
estados financieros del 2004 del asunto indicado en el parrafo 4, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de “TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad

6. Como se revela mas ampliamente en la nota 3 (e) a los estados financieros, la Compaiiia
en el 2004 ha revalorizado la propiedades y equipos — terrenos y edificios, de conformidad
con las disposiciones societarias vigentes y Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

. d{é%a/el %u//&w/

S ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.
SC-RNAE -2 No. 373 '

18 de marzo del 2004
Quito — Ecuador
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® “TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A.
® (Quito — Ecuador)
| BALANCES GENERALES
& POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
® (Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
® NOTAS
¢ 2004 2003
® ... (Délares) ...
ACTIVOS
®
® ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 34,072 4,248
¢ Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas de
® dudoso cobro de US$ 59,902 en el 2004 y US$ 58,747
en el 2003 4 892,582 760,724
) Inventarios 5 1,028,612 810,080
® Gastos pagados por anticipado 10,296 52,023
® TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,965.562 1,627,075
\' ACTIVOS NO CORRIENTES:
® . Propiedades y equipos, neto de depreciacién acumulada
“ de US$ 187,339 en el 2004 y US$ 143,334 en el 2003 6 570,689 409,162
6 Cargos diferidos — software de computacién 7,191 235
® Otros activos 700 300
® TOTAL ACTIVOS 2,544,142 2,036,772
¢ PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
® PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios 7 242,500 -
[ Cuentas por pagar 8 707,823 780,573
(Y Pasivos acumulados 9 148,136 176,106
¢ TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,098.459 956,679
¢ PASIVOS NO CORRIENTES:
® Obligaciones por pagar a largo plazo 10 389.383 433.384
Py TOTAL PASIVOS 1,487.842 1,390,063
® PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

. Capital social , 11 330,000 165,000
ow Reserva legal 11 18,494 800
® ; Reserva facultativa 44915 44915

Reserva de capital 11 - (115,778)
[ ) Reserva por valuaciéon 11 85,773 -
® Utilidades disponibles 11 577,118 551,772
® TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,056,300 646,709
‘ TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
o LOS ACCIONISTAS 2544142 2036772
®
®
®
®
® Hartmut Rebenecker Lic. Patricia Reino de A.
® Gerente General Contadora General
® Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
®
®
®
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. ® “TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A.
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¢ ESTADOS DE UTILIDADES

® POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

;@ P

. ®

' ® NOTAS

2004 2003

: @

: @ ... (Délares) ...
@ INGRESOS:

¢ Ventas netas 2,596,386 2,343,991
® Otros ingresos:

i @ Diferencias en cambio 46,029 -

® Intereses y comisiones ganadas 66,678 94,586
® Otros ingresos 61,231 15,228
“~ 173,938 109814
¢ E TOTAL INGRESOS 2,770,324 2,453,805
- ® COSTOS Y GASTOS:

e

& Costo de las ventas 1,714,009 1,548,577
: Gastos de ventas, administracion y generales 709,352 599,729
¢ Gastos financieros 3(H) 54,992 43,018
i Diferencias en cambio 3(k)yl3 - 9,544
¢ Otros gastos 842 229
: TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,479,195 2,201,097
® UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION

DE LOS EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES

N

. E IMPUESTO A LA RENTA 291,129 252,708
.

01 PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS EN LAS

. oW UTILIDADES 3(G)y9 (43,796) (37.940)
: UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 247,333 214,768
¢ IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 3(G)y12 (45.044) (37.824)
‘ UTILIDAD NETA 11

' ® 202,289 176,944
- ®

: @

.

¢ Hartmut Rebenecker Lic. Patricia Reino de A.

® Gerente General Contadora General

® Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

. ®

H
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S“TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades Total
social legal Reserva de capital  por valuaciéon disponibles patrimonio de los
(nota 11) (nota11)  facultativa (notall) (motas6yll) (motall) accionistas
..................... Mblares) .. ...t
Saldos al 31 de diciembre del 2002 800 2,527 43,188 (115,778) - 536,726 467,463
Utilidad neta - - - - - 176,944 176,944
Aumento del capital social 164,200 - - - - (161,693) 2,507
Reclasificacion - (1,727) 1,727 - - - -
Ajuste - - - - - (205) (205)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 165,000 800 44915 (115,778) - 551,772 646,709
Utilidad neta - - - - - 202,289 202,289
Aumento del capital social 165,000 - - - - (159,249) 5,751
Apropiacion para la reserva legal - 17,694 - - - (17,694) -
Revalorizacion de propiedades - - - - 201,551 - 201,551
Compensacion de saldo deudor - - - 115,778 (115,778) - -
Saldos al 31 de diciembre del 2004 330,000 18,494 44915 - 85,713 577,118 1,056,300
Hartmut Rebenecker Lic. Patricia Reino de A.
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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“TECNUSA” TECNICA UNIDA 8. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2004 2003
... (Délares) ...
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 2,464,529 2,131,560
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (2,620,264) (2,300,700)
Efectivo utilizado en las operaciones (155,735) (169,140)
Impuesto a la renta pagado (18,446) (12,757)
Intereses pagados (54,992) (43,018)
Comisiones e intereses recibidos 66,678 94,586
Otros ingresos - 15,228
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (162,495) (115.101)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (3,981) (34,783)
Adquisicién de software de computacién (7,950) -
Proveniente de la venta de propiedades y equipos - 7.589
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién (11,931) (27.199)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de los accionistas para incremento del capital social 5,751 2,507
Préstamos recibidos pagados de accionistas y otros, neto 198.499 52,537
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 204,250 55,044
Aumento (disminucion) neta del efectivo 29,824 (87,251)
Efectivo al inicio del periodo 4,248 91,499
Efectivo al final del periodo 34,072 4,248

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




“TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
... (Délares) ...
UTILIDAD NETA 202,289 176,944
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
3 CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 1,155 7,492
Depreciacién de propiedades y equipos 55,867 56,071
Amortizacién de cargos diferidos 994 1,531
Utilidad por valuacion de propiedades y equipos (11,862) -
Utilidad en venta de propiedades y equipos - (7,589)
Ajuste a las utilidades disponibles - (205)
46,154 57,300
: CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
—E Aumento en cuentas por cobrar (133,013) (219,923)
3 Aumento en inventarios (218,532) (58,080)
Aumento en gastos pagados por anticipado 41,727 (17,046)
; Disminucién en cuentas por pagar (72,750) (77,119)
4 Disminucién (aumento) en pasivos acumulados (27,970) 22,823
4 Aumento en otros activos (400) -
(410938)  (349.345)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 162,49 (115,101
‘ Hartmut Rebenecker Lic. Patricia Reino de A.
Gerente General Contadora General
Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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“TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO

“TECNUSA” TECNICA UNIDA S. A. “La Compaiflia” fue constituida en la ciudad
de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 8 de septiembre de 1983 e inscrita en
el Registro Mercantil el 10 de abril de 1984. El objeto social de la Compaiiia constituye
la prestacién de servicios y asesoria técnica para maquinaria industrial y para la
producciéon de embalaje dentro y fuera del pais, representacién, importacion y
distribucién de maquinaria industrial y materiales para usos técnicos en la industria
grafica, de embalaje y afines. Las ventas de la Compafiia se efectian en el mercado
ecuatoriano.

SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

Durante los iltimos afios el Ecuador ha experimentado cierta recuperacion de su
actividad econémica junto con una reduccién de la tasa de inflacién, lo cual se ha
sustentado principalmente en la dolarizacién de la economia, el incremento de los
precios de exportacion del petréleo, las inversiones en el sector hidrocarburifero y la
asistencia del Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, mientras se implanten las
medidas complementarias que permitan la consolidacion y mantenimiento del proceso
de recuperacién econémica, la economia ecuatoriana continia dependiendo del precio
internacional del petrdleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional
de Contadores Publicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar todas las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estdn consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), se recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en
la Repuiblica del Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacion)

b) Flujos de Efectivo -
La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido

como efectivo, el saldo de efectivo en caja y bancos.

¢) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro -
La estimacién para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del periodo y se desminuye por los castigos de las cuentas

consideradas irrecuperables.

d) Inventarios -
Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacién.

El costo de los inventarios se determina por el método de costo promedio, excepto por
los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos
de la importacién incurridos.

e) Propiedades y Equipos -

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacién acumulada y estin
contabilizadas al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, segiin

corresponda.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcidn de la vida 1til estimada:

Edificios 5%

Vehiculos 20%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Adecuaciones 10%
Equipos de computacion 33%

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2004 en base a lo permitido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 12 “Propiedad, Planta y Equipo” y la Resolucién
No. 00.Q.IC1.013 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador del 10 de agosto del
2000, revalorizé las propiedades (terrenos y edificios) tomando como base un estudio
técnico efectuado por un perito especializado, el cual constaté fisicamente los bienes y
tomo6 como referencia el valor de liquidacién para los terrenos y edificios. El efecto neto
de la revaluacién de los activos fijos fue contabilizado en el rubro de patrimonio —
reserva por valuacién el cual ascendié a US$ 201,551.

f) Gastos Financieros -
Son registrados mediante el método de acumulacién.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

g) Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio -

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucién. En adicién, el Cédigo del
Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
empleados con el 25% de su wltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando
la relaci6n laboral termine por desahucio.

La Compaiiia, debido a que el promedio de antigiiedad de los empleados no llega a cinco
afios no establece una reserva por estos conceptos, puesto que el gasto y el pasivo
requeridos estima que no serian significativos.

h) Reconocimiento de Ingresos -

La Compafiia reconoce el ingreso por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al
cliente.

i) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades -

La Compaiifa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participaciéon de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

j) Provision para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base
en el método de impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el
2004 y 2003, la Compaiiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa
corporativa del 15%.

k) Transacciones en Moneda Extranjera -

Los activos y pasivos de la Compafiia en otras monedas a las de reporte han sido
contabilizados utilizando las tasas de cambio vigentes en el mercado libre. La utilidad o
pérdida en moneda extranjera se reconoce como ingreso o gasto en el periodo en el cual
tienen lugar la variacién de las tasas de cambio que las originan.

) Registros Contables y Unidad Monetaria -

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en dodlares de los estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de
medicién de la Compafiia y de curso legal adoptada por la Repiblica del Ecuador a partir
del mes de marzo del 2000. '
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

m) Uso de Estimaciones -
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. La gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales efectuados por la Administracién debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003
... (Délares) ...
Clientes 924,333 809,382
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro (nota 3-c) (59.902) (58.747)
864,431 750,635
Impuesto al Valor Agregado - IVA 6,476 -
Anticipos a proveedores : 17,675
Empleados 4.000 10,089

892,582 160,724

La Compafiia, con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisién
para posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas
por cobrar - clientes. El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
... (Délares) ...
Saldo al inicio del afio 58,747 51,255
Provision cargada al gasto 1,155 _1.492
Saldo al final del afio 59,902 58,747
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INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
2004 2003
... (Délares) ...
Productos terminados 923,251 690,808
En transito 105,361 119,272

1,028,612 810,080

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia ha entregado a dos clientes mercaderias en
consignacion por aproximadamente US$ 89,782 y USS$ 45,825 respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, (Continuacién)

Saldos al Ventasy  Saldos al Revalorizacion Saldos al
31/dic/2002 Adiciones retiros  31/dic/2003  Adiciones (nota 11) Ajuste 31/dic/04
................ (Délares) . . . . ............
Terrenos - - - - - 287,237 - 287,237
Edificios 325,176 - - 325,176 - (85,686) - 239,490
Vehiculos 196,689 29,446  (54,809) 171,326 - - - 171,326
Muebles y enseres 19,585 848 - 20,433 1,323 - - 21,756
Equipos de computacién 19,160 3,025 (4,503) 17,682 2,658 - Co- 20,340
Equipos de oficina 7,192 - - 7,192 - - - 7,192
Adecuaciones 9,223 1,464 - 10,687 - - - 10,687
( 577,025 34,783  (59,312) 552,496 3,981 201,551 - 758,028
2

Depreciacion acumulada (146,575) (56,071) 59,31 (143.334) (55.867) - 11,862 (187,339)
430450 (21288) __- 409162  (5L886) 201551  1LEG  570.689

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos fue de US$ 55,867 en el 2004 y US$ 56,071 en el 2003.

‘000900QQAAAA-AAQAAAAAAQAQAQQQqqqga
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PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de préstamos bancarios constituye créditos sobre
firmas otorgados por instituciones bancarias del pais por US$ 242,500, los cuales tienen

un vencimiento de hasta 360 dias plazo y devengan una tasa de interés anual entre el
12% y 14%.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
... (Délares) ...
Proveedores:
Exterior 551,760 668,888
Locales 2,944 37.505
554,704 706,393
Anticipos recibidos de clientes 107,933 25,101
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 23,605 18,446
Retenciones e impuestos por pagar 5,929 15,551
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 2,885 2,326
Accionistas 5,877 12,756
Empleados , 6.890 -

707,823 /80,573

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por pagar — proveedores son a la vista
y no devengan intereses, excepto en el 2003 por el saldo de un proveedor del exterior
que devenga una tasa de interés equivalente a la tasa LIBOR para seis meses mas un
SPREAD.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por pagar — accionistas se
origina principalmente por los dividendos de las utilidades de afios anteriores
pendientes de cancelacion.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el
siguiente:

2004 2003
... (Délares) ...
Participacién de los empleados en las
utilidades (nota 3-1) 43,796 38,018
Beneficios sociales 11,120 8,460
Intereses por pagar (notas 7 y 10):
Proveedores del exterior - 50,344
Obligaciones por pagar a largo plazo 93,220 79,284
93,220 129,628

148,136 176,106
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PASIVOS ACUMULADQOS, (Continuacién)

El movimiento de los pasivos acumulados - participacién de los empleados en las
utilidades y beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y
2003 fue como sigue:

Participacién
de los empleados  Beneficios
en las utilidades sociales
...(Délares) . . .
Saldos al 31 de diciembre del 2002 34,710 5,092
Provisién cargada al gasto 37,940 23,570
Cancelaciones efectuadas (34,710) (20,202)
Ajuste 78 -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 38,018 8,460
Provision cargada al gasto 43,796 31,083
Cancelaciones efectuadas (38.018) (28.423)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 43,796 11,120

OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLLAZO

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de las obligaciones por pagar a largo
plazo representa préstamos del accionista para capital de trabajo por US$ 389,383 y
USS$ 433,384, respectivamente, devengan una tasa de interés del 10% anual y no tienen
plazo especifico de vencimiento.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social de la Compaiiia estd constituido por acciones ordinarias, pagadas y en
circulacion de 200 en el 2004 y 100 en el 2003 con un valor nominal de US$ 1,650 cada
una en el 2004 y 2003.

Mediante las respectivas escrituras publicas se incrementdé el capital social de la
Compaiiia en US$ 165,000 en el 2004 y US$ 164,200 en el 2003, mediante la
reinversion de las utilidades disponibles por US$ 159,249 en el 2004 y US$ 161,693 en
el 2003 (véase nota 12) y US$ 5,751 en el 2004 y USS$ 2,507 en el 2003 mediante
aporte en numerario.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacién)

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. La apropiacion de la
reserva legal correspondiente al afio 2004 debe ser conocida por la préxima Junta
General Ordinaria de Accionistas, cuyo monto minimo requerido es de
aproximadamente US$ 20,000.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucion
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas,
previa decision de la Junta General de Accionistas.

La Compaiiia, con base en las disposiciones societarias vigentes en diciembre del 2004
compenso el saldo deudor de la reserva de capital con el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacién por US$ 115,778.

Reserva por valuacién

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de la cuenta reserva por valuacion representa la
utilidad neta no realizada por la revalorizacién de las propiedades - terrenos y edificios.
De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta superavit por
revaluacién no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia; sin embargo, puede ser objeto de capitalizacién o de
absorcién de pérdidas, previa decision de Junta General de Accionistas, asi como podra
ser utilizado para compensar el saldo deudor de la cuenta de patrimonio — reserva de
capital.

La Compaiiia, acogiéndose a esta disposicion legal compensé el saldo acreedor de la
reserva por valuacién con el saldo deudor de la cuenta reserva de capital por
USS$ 115,778.
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12. IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propésitos de determinaciéon del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003, fueron los siguientes:

2004 2003
... (Ddlares) ...
Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades 291,971 252,708
i Mas gastos no deducibles 842 229
292,813 252,937
3 Participacidn de los empleados en las
utilidades (43,796) (37.940)
Utilidad gravable 249,017 214,997

Impuesto a la renta, estimado:

; Tasa impositiva del 15% sobre las utilidades
a reinvertirse 25,500 23,887
§ Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad
gravable 19,544 13,937
45,044 37,824
Tasa impositiva efectiva 18,09% 17,61%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del ejercicio que se
reinviertan (aumento de capital) tendran una reducciéon de un 10% en la tarifa de
impuesto. La Compafiia en €l 2004 y 2003 se acogié a esta disposicién legal.

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

OQOQQQQQQQQQ{OQ.QQQQOQQQQQQQQO

¢, 2004 2003

o

b ... (Délares) ...
Saldo al inicio del afio 18,446 12,757
3 Provision cargada al gasto 45,044 37,824
Pago del impuesto a la renta del afio anterior (18,446) (12,757)
1 Anticipos de impuesto a la renta - (141)
Impuestos retenidos por terceros 21,439 (19.237

Saldo al final del afio (nota 8) 23,605 18,446

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

B it i .
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12. IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. S494 del 31 de diciembre del 2004 se publicaron las reformas al Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con el
establecimiento de normas relativas sobre precios de transferencia, los cuales entraran
en vigencia a partir del ejercicio fiscal 2005 y que son de aplicacién obligatoria para los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que efectian transacciones con partes
relacionadas.

A la fecha de emision de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente de
revision las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2001 al
2004.

13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
... (Dbélares) . ..
Honorarios profesionales 112,830 80,475
Préstamos recibidos - 157,500
Cancelacidn de préstamos 44,000 104,961
El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2004 y 2003: '
2004 2003
.. .(Délares) . ..
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 8):
Accionista 5,877 12,756
Obligaciones por pagar a largo plazo (nota 10):
Accionista 389,383 433,384

14. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Un resumen de la posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es
el siguiente:

2004
(Euros) (Francos suizos)
Pasivos — cuentas por pagar:
Proveedores 334,869 168,999
2003
(Euros) (Francos suizos)
Pasivos — cuentas por pagar:
Proveedores 267,199 173,064
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14. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA, (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la tasa de cambio vigente en el mercado libre por
cada moneda extranjera fue como sigue:

Por cada US$ 1

2004 2003
Euros (E) 1,36 1,22
Francos suizos (Fs) 0,88 090

15. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los registros contables de la Compatiia difieren de
los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables  Débitos Créditos financieros

2004 Ll (Délares) ... ......
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar, neto 914,020 - 21,439 892,581
Pasivos:
Cuentas por pagar 729,262 21,439 - 707,823

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emisién de este informe (18 de
marzo del 2005) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adjuntan.




