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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de TECNUSA - TECNICA
UNIDA S. A, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
& estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 al S5, efectuamos nuestras auditorias de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador.
Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2001, la Administracién de la Compafiia no realiz6 la toma fisica

de inventarios, cuyo saldo seglin registros contables a esa fecha asciende a USS$. 455,748;

en razbn de lo expuesto precedentemente no nos fue posible determinar mediante la

observacion fisica, tal como lo requieren las NEA, de la existencia, integridad y

@ clasificacién de dicho saldo, y eventuales efectos de esta limitacién sobre los estados
financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2001, la obligacion a largo plazo con accionista por US$. 371,376
(nota 9) proveniente de afios anteriores y del presente ejercicio, incluye intereses por
pagar al 31 de diciembre del 2000 por US$. 42,269 (nota 10), sobre los cuales no
obtuvimos documentacion de soporte que respalde este saldo. Dicha obligacion al 31 de
diciembre del 2001 no ha generado intereses, por lo tanto no nos fue posible determinar la
validez de dicho saldo y su clasificacion y eventuales efectos de esta limitacion sobre los
estados financieros adjuntos.

5. Al 31 de diciembre del 2001, no hemos podido obtener documentacidén sustentatoria que
respalde el saldo de intereses originados en afios anteriores con proveedores del exterior
por USS$. 71,212 (nota 10); por lo tanto no fue posible determinar la validez de dichos
saldos y su clasificacion y eventuales efectos de esta limitacion sobre los estados
financieros que se adjuntan.
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6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que podria
haberse considerado necesario si hubiésemos podido examinar la evidencia acerca de la
existencia, propiedad y revelacion de inventarios e intereses por pagar de obligaciones con
accionista y proveedores del exterior, como se menciona en los parrafos 3 al 5, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

7. Como se explica en la nota 2, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
‘ partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad —~ NEC No. 17.

8. Durante el afio 2001, la politica macroeconémica del Gobierno Ecuatoriano genero
aumento en la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector
empresarial, desaceleracién de la inflacién y reduccion de los porcentajes de las tasas de
interés. Tales indicadores representan avances importantes hacia la estabilidad econémica
del Ecuador, iniciada en el afio 2000 con el proceso de dolarizacion. No obstante, la
incertidumbre econémica se mantiene por la disminucién de las exportaciones, baja
cotizacion del precio del petréleo, atrasos en el proceso de privatizacion de las empresas
de distribuci6n eléctrica y dificultades en la ejecucion del oleoducto de crudos pesados. El
éxito del plan econémico requerird de importantes decisiones del Gobierno Ecuatoriano,
mediante la consolidacién de acuerdos con los organismos internacionales de crédito,
control del gasto publico e introduccién de una reforma politica y fiscal, por lo tanto los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Lowelcry fogren

DESPACHO SANCHEZ & SUAREZ, C.L.
SC-RNAE-2 No. 373

Marzo 15 del 2002

|

Guayaquil: Edificio Induauto, Av.Quito 806 y 9 de Octubre Piso 5, Oficinas 501 y 503 « Teléfonos: 280159 - 296281 » Fax: 296912 « Casilla: 09-01-8453 « E-mail: sanchez@teiconet.net
Quito: Pasaje Aleman 150 y Calle German Alemdn, Piso 3 « Telfs.: 251165 - 251253 « Fax: 451761 « Casilla: 17-17386 « E-mail: Isanchez@andinanet.net




TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion a largo plazo
Intereses a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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2001 2000
(Délares)

31,850 41,736
441,564 423,522
455,748 491,302

1,594 16,056
930,756 972,616
428,205 392,764

6,572 1.700

— 1365533 __ 1367080

519,450 487,199
27.168 49,489
546,618 536.688
371,376 189,865
113,481 340,391
1,031,475 1.066.944
800 200
600
2,527 2,527
37,152 17,230

( 115,778) ( 115,778)
409.357 395357
334,058 300,136

—1.365,533 __ 1,367,080




TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.

&  ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS
2001 2000
(Dolares)
INGRESOS:
Ventas 13 1,600,538 1,480,023
Resultado por exposicion a la inflacion - REI 12 48,107
Intereses y comisiones ganadas 44,949 35,352
b Otros ingresos 3.679 57.597
TOTAL 1,649.166 1,621,079
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 13 1,059,188 924,132
Gastos de administracion 234,818 164,634
Gastos de ventas 214,916 138,026
Gastos financieros e impuesto a la circulacion
de capitales 22,718 81,391
TOTAL 1,531,640 1,308,183
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
& IMPUESTO A LA RENTA 117,526 312,896
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 14 (___23.654) (__47.040)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 93,872 265,856
15%Y 25% IMPUESTO A LA RENTA 14 ( 20,106) (__66.640)
UTILIDAD NETA 73,766 199,216

Ver notas a los estados financieros




TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Aporte Reserva por
Capital futura Reserva Reserva revalorizacién Reexpresién Reserva de Resultados
social capitalizacion Lﬁﬂ Facultativa del patrimonio monm;l_n Ca[Iul acumulados TOTAL
.................... Expresadoendélares.............co00nnn

Saldos iniciales al 31 de diciembre del 2000 200 277 3,317 ( 80,284 ) 191,680 115,190

Efectos de la aplicacién Nec No. 17 (nota 12) ( 58,048 ) 69,067 71,005 82,024

Pago dividendos accionistas 50,381 ) ( 50,381 )

Aporte 600 600

Diferencia en cambio ( 46,513) ( 46,513 )
C Apropiacion de utilidades 2,250 13,913 16,163 )

Transferencias 138332 ( 22,554) ( 115,778 )

Utilidad del ejercicio 199,216 199,216

Saldos al 31de diciembre del 2000 200 600 2,527 17,230 ( 115,778 ) 395,357 300,136

Utilidad neta del ejercicio 73,766 73,766

Capitalizacion de aportes 600 ( 600 )

Cancelacién de dividendos a accioni 39,844 ) ( 39,844 )

Apropiacion de utilidades 19,922 19,922 )

Saldos al 31de diciembre del 2001 800 2,527 37152 [§ 115,778 ) 409,357 334,058

Ver notas a los estados fi




TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Impuesto a la renta y circulacion de capitales pagado
Comisiones e intereses recibidos

Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad
Y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de dividendos
Préstamos recibidos de accionista
Aportes futura capitalizacién

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neta de efectivo

Diferencia en cambio

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

1,590,340 1,344,164
1,623,048) ( 1,277,624)
66,640) (  101,010)

44,949 35,352
3,679 8.978
50,720) 9.860

100.833) (__323.645)

100,833) (__323,645)

(50381
141,667 371,051
600

141,667 321,270

9,886) 7,485
(2,160

41736 36,411
31,850 41,736




TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001 2000
(Délares)
UTILIDAD NETA 73,766 199,216
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS

‘, ACTIVIDADES DE OPERACION:

Provision para cuentas incobrables 41,094 650
Provision obsolescencia inventarios 5,931

Depreciaciones 50,282 17,238
Resultado por exposicion a la inflacién ( 48,107
Ajuste diferencial cambiario ( 43,853)
Utilidad en venta de propiedades y equipo ( 4,766)
(Aumento) disminucioén en:

Cuentas por cobrar y garantias ( 10,198) ( 136,609)
Inventarios 29,623 (  164,853)
Pagos anticipados ( 34,476) ( 1,217)
Cargos diferidos y otros activos 10,238

Aumento (disminucion) en:

& Cuentas por pagar 12,145 124,494
Gastos acumulados por pagar ( 2,215) 67,667
Intereses a largo plazo (__226.910)

Total ajuste (___139.596) (189.356)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION ( 50,720) 9,860

Ver notas a los estados financieros
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TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

L.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

TECNUSA - TECNICA UNIDA S. A..- Es una sociedad anénima establecida bajo las
leyes de la Republica del Ecuador, constituida en la ciudad de Quito el 8 de septiembre
de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de abril de 1984. La actividad principal
de la Compaiiia es la prestacion de servicios y asesoria técnica para maquinaria
industrial y para la produccién de embalaje dentro y fuera del pais, representacion,
importacion y distribucién de maquinaria industrial y materiales para usos técnicos en la
industria grafica, de embalaje y afines. Las ventas de la Compafiia se efectian
unicamente en el mercado local.

Principios_contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiiias. Para aquellas situaciones especificas que no estdn
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a délares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y
siguientes son reportados en ddlares de los E.U.A..

Provisioén para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provisiéon para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo el cual no excede el valor de
mercado. El costo de los productos fue determinado por el método promedio durante el
afio 2001y por el método de primeras entradas, primeras salidas durante el afio 2000.
Los inventarios en transito estdn registrados al costo de la factura mas otros gastos a
incurrirse en la importacion.

Los inventarios obsoletos y en mal estado se cargan a resultados en el periodo en que
son identificados.

Propiedades y equipos.- [Estan registrados al costo de adquisicion corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US dolares a la tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$. 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Las propiedades y equipos son
depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida 1til
estimada de estos activos, segiin los siguientes porcentajes anuales:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 20%

Intereses.- Son registrados mediante el método de acumulacién para los generados en
activos y pasivos a corto y largo plazo.

Cargos diferidos y otros activos.- Estdn constituidos por software de computacion el
cual es amortizado por el método de linea recta a la tasa anual del 20%. Adicionalmente
incluye garantia otorgada por alquiler de bienes.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con resolucién No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido si las hubiera y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de productos
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los bienes.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Codigo del
Trabajo, la Compaiiia provisiona y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad
operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y
para aquellas compaifiias que reinviertan la utilidad neta del ejercicio aplicaran la tasa
del 15% de impuesto a la renta.

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por el
ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue llevado
a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC No. 17, y consistié en ajustar los saldos de las
cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000. para posteriormente
aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por USS.
1.00. Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correcciéon monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicién a
la Inflacién — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la
cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

- Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basiandose en la variacién porcentual, del
indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacién — REI”.

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-ICL.001 emitida por la Superintendencia de
Compailias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de sucres a ddlares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, unicamente para propdsitos de presentacion de los estados de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de
S/.19.525,89 por USS. 1.00, para obtener los saldos en ddlares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron presentados en
fecha anterior a la citada Resolucién de Superintendencia de Compaiiias, los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de sucres a dolares de los
E.U.A. aplicado a las partidas monetarias del balance general la tasa de cambio de S/.
20.000 por USS$. 1.00 y las partidas no monetarias y patrimonio la tasa de cambio S/.
25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado para la presentacién de los estados de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000:
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

2001 2000
(Doélares)

Clientes, neto de provision para cuentas

incobrables de US$. 45,688 en el 2001

y USS$. 4,594 en el 2000. 388,175 419,267
Anticipos a proveedores 21,175
Impuestos (Anticipos y retenciones en la fuente) 27,763
Otras cuentas por cobrar 4451 4,255
Total 441564 __ 423,522

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Délares)
Saldos al inicio del afio 4,594 3,944
Provisiones cargadas al gasto 41.094 650
Saldos al final del afio 45,688 4,594

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
(Délares)
Mercaderias, neto de provision para obsolescencia
de inventarios de USS$. 5,931 en el 2001 450,463 485,675
Importaciones en transito 5.285 5,627
Total 455,748 491,302

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de los activos fijos y su depreciaciéon acumulada al y por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQO (Continuacién)

«+.MOVIMIENTO ...

2001
Saldos
ajustados Ventas Transfe- Saldos
01/01/2000 Adiciones y/o bajas rencias al 31/12/2000
Terrenos — Edificios 282,778 49,457 (7,059) 325,176
Vehiculos 134,412 16,420 150,832
Equipo de oficina 17,290 12,272 (117) (8,720) 20,725
Muebles y enseres 5,422 14,555 (1,650) 18,327
Adecuacién y decatacién 8,129 (879) 7,250
Subtotal 439,902 100,833 (996) (17,429) 522,310
Depreciacion acumulada (47,138) (50,282) 440 2,875 (94,105)
Total 392,764 50,551 (556) (14,554) 428,205
«.. . MOVIMIENTO ...
2000
Saldos
ajustados Aplicacién
01/01/2000 Ventas NEC No 17 Saldos

(nota2) Adiciones y/obajas (Nota12) al 31/12/2000
Terrenos — Edificios 35,708 237,059 10,011 282,778
Vehiculos 32,469 79,602 (15,446) 37,787 134,412
Equipo de oficina 5,192 4,705 7,393 17,290
Muebles y enseres 1,650 2,279 1,493 5,422
Subtotal 75,019 323,645 (15,446) 56,684 439,902
Depreciacion acumulada (19,051) (17,238) 10,291 (21,140) (47,138)
Total 55,968 306,407 (5,155) 35,544 392,764

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la casa ubicada en la ciudad de Guayaquil, incluida
en la subcuenta de edificios garantiza obligacion con el fideicomiso Condominios
Guayaquil, originando en la compra de la misma (nota 7). Adicionalmente la Compaiiia
adquiri6 en el afio 2000 un vehiculo a través del Banco del Pichincha C. A., el cual
garantizaba esta obligacion que fue cancelada en el afio 2001.

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2001 los cargos diferidos y otros activos consisten en lo

siguiente:
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6. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS (Continuacién)

& (Délares)
Software de Computacion 10,149
Amortizacion acumulada ( 3.877
Subtotal 6,272
Garantia 300
Total 6,572

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se resume como

sigue:
Q 2001 2000
(Délares)
Proveedor del exterior 306,775 332,049
Cuentas por liquidar 192,569 88,510
Impuesto a la renta (nota 14) 20,106 66,640
Total 519,450 487,199
8. GASTOS ACUMULADQOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se
resume como sigue:

001 2000
& (Délares)

Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 439 330
Décimo cuarto sueldo 31 27
Fondos de reserva 1,610 1,015
Vacaciones 1,999 1,077
Participacion de trabajadores (nota 14) 23.089 47.040
Total 27,168 49,489

El movimiento de la provisién de participacin trabajadores y beneficios sociales, al 31
de diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:



8.
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

Particibacién Beneficios

trabajadores sociales
..... (Dolares) . . ...
2000
Saldos iniciales 26,845 1,998
Provisiones 47,040 4,513
Cancelaciones (26,845) (4,062)
Saldos finales 47,040 2,449
2001
Saldos iniciales 47,040 2,449
Provisiones 23,654 9,358
Cancelaciones (47,605) (7,728)
Saldos finales 23,089 4,079

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, esta cuenta estd constituida por saldos de
préstamos realizados por el Sr. Harmut Rabenecker, accionista de la Compaiiia, cuyo
monto asciende a USS$. 371,376 en el afio 2001 y USS$. 189,865 en el afio 2000, los
mismos que generan el 10% de interés anual (nota 10).

INTERESES A LARGO PLAZO

Esta cuenta estd constituida por US$. 42,269 originados en obligaciones con accionistas
(nota 9), y US$. 71,212 provenientes del afio 2000, y originados en obligacién con
proveedor del exterior (nota 7).

CAPITAL SOCIAL

El 26 de enero del 2001, la Junta General de Accionistas decidi6 aumentar el capital
social de la Compaiiia, mediante la capitalizacion de US$ 600, entregados como aportes
en afios anteriores. Mediante Resolucion No. 01.Q.IJ de abril 21 del 2001, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador aprob6 este aumento de capital.

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1 cada una.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacién de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:
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EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17 (Continuacién)

Resultado por Reserva por

Exposicién Reexpresion  Revalorizaciéon
a la Inflacién monetaria  del patrimonio Total
. . .(Ddlares). . .
Inventarios 29,886 64,316 94,202
Pagos anticipados 210 205 415
Propiedades y equipos, neto 14,398 21,146 35,544
Patrimonio de los accionistas 19,105 38,943 ( 58,048)
Resultados acumulados (__15.492) (__55,513) (_71.005)
Total 48,107  __69,097  (_58,048) _ 59,156
De acuerdo con los requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria son transferidos a la cuenta
de patrimonio Reserva de Capital.
VYENTAS Y COSTO DE VENTAS
Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es el
siguiente:
2001 2000
( Doélares)

Ventas 1,600,538 1,480,023
Costo de ventas 1,059,188 924,132
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia han sido revisadas por las
autoridades fiscales hasta el afio 1992 y no existen glosas pendientes de pago. La
Administracion considera que de existir posteriores revisiones, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del
2001 y 2000, es el siguiente:

2001 2000
( Délares)

Utilidad antes de la participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 117,526 312,896
+ Gastos no deducibles 40,167 704
15 % de Participacion a trabajadores en las utilidades 23,654 47,040
Utilidad gravable 134,039 266,560
15% y 25 % de Impuesto a la renta 20,106 66,640

Utilidad neta 73,766 199,216

p—
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

El movimiento de la provision de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:

Saldos iniciales 66,640 19,619
Provisiones 20,106 66,640
Cancelaciones ( 66,640 ) (19,619 )
Saldos finales 20,106 66,640
RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del
2001 y 2000, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe.

RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias an6nimas trasfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y hasta la fecha de emision de este informe no se
produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan y que deban
ser revelados.




