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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 26 de febrero del 2016

A los sefiores Accionistas de:

TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

Informe sobre jos estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de TECNUSA Tecnica Unida S.A., que
comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas vy ofras notas
explicativas.

Responsabifidad de fa Administracion de la Compatiia por los estados financieros

2. La Administracion de TECNUSA Tecnica Unida S.A., es responsable de [a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y del control interno necesario
para permitir fa preparacién de los estados financieros que estén libres de distorsiones significalivas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
oblener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de
la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor foma en consideracién los controles internos de la Compafila, relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a fas circunstancias, pero no con el propgsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
los principios de contabilidad utifizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

EuraAudit International

Av, Repiiblica 500 y Pradera ' 135, Boulevard Haussmann
Edificlo Pucar OF. 504 Quito - Ecuador 75008 Parls, France
Casilla 17-12-474 [ Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527 Tel. (33) 0153939460
e-mail: luls.paredes@accessram.net www.EuraAuditorg

wwaw.paredes,com.ec



independent member of @
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Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA. LTDA
- AUBITORES INDEPENDIENTES -

Quito, 28 de febrero del 2016
A los sefiores Accionistas de:
TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estades financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en fodos
los aspectos importantes, la situacion financiera de TECNUSA Tecnica Unida S.A., al 31 de diciembre
del 2015, y el desempefio de sus operaciones y [os flujos de efectivo por el afio tefminado en esa
fecha de conformidad con Normas intermnacionales de Informacion Financierd para /Pequefias y
Medianas Entidades (NHF para Pymes).

Qgﬁ"fc/{:u” \/éi,é&w %

Paredes Santos & Asociades Cia. Ltda. Dr. Luis

reges
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activa

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efeclivo
Cusentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Inventarios

Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones
Total del pasivo corriente

PRESTAMOS ACCIONISTAS
DIVIDENDOS POR PAGAR
BENEFICIOS DEFINIDOS
PATRIMONIO (segln estado adjunio)

Total de! pasivo y patrimonio

Notas

oo~

10

1
12
13

14
15
16

2015 2014
91.930 120.790
1.673.753 1.898.017
124.526 30.691
44.014 39.538
1.496.729 1.854.923
3.330.952 3.943.959
493.489 545.318
3.824.441 4.489.277
194.903 812.250
59.561 23.538
36.993 16.370
21.509 31.677
312.966 883.735
633.913 723.551
790.183 790.183
249672 249.615
1.837.707 1.842.193
3.824.441 4.489.277

Las notas explicativas anexas 1 a 22 san parte integrante de los estados financieros.

-

Sr. Hartmut Rabenecker
Gerente General

~ CP

A. [van Lépez Castro
Contador General
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Notas

Ventas netas
Coslo de venias

Utilidad Bruta

Gastos operativos
Gastos de administracion y
Gastos de ventas 19

utilidad Operacional

Resultado financiero, neto
Otros ingresos {egresos), neto

Utilidad antes del impuesto a ta renta

Gasto impuesto a la renta 23

Pérdida del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resuftado def gjercicio

Nueva medicion de obligaciones por

pérdida actuarial

Resultado neto integral del afio

2015 014
2.716.720 3.298.448
(1.908.444) (2.343.165)
808.276 955.283
(806.435) (920.105)
1.841 35.178
(17.568) (34.043)
31.966 28.161
18.230 29.298
(33.040) (37.834)
(16.801) (8.538)
12.315 6.616
(4.486) (1.922)

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Hartimut Rabenecker
Gerente General

o

J

e O

&

CPA’ Ivan Lopez Castro

Contador General
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efeclivo de las actividades de opsracién:
Utilidad antes de impuesto a fa renta

Ajustes para conciliar fa utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones
Provisién para cuentas incobrables
Reserva para jubilacién patronal y desahucio, neta
Impuesto a la renta
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones

Efeclivo neto proviste por (utilizade en) las acfividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo aplicade a las actividades de financiamiento
Disminucién de préstamos bancarios
(Disminucién) Incremento de préstamos accionistas

Efectivo neto (ulilizado en) provisto por aclividades de financiamiento

{Disminucion) Incremento neto de efectivo y equivalentes de efeclivo
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio dal afto

Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

Sr. Hartmut Rabenecker
Gerente General

2015 2014
16.239 29.296
58.862 52.491

9.899 15.009
56 25.183
(33.040) (37.834)
314.365 (397.337)
(4.476) 73.878
358.194 (281.226)
(658.892) 469.168
16.670 9.622
(10.067) (31.439)
67.810 (73.189)
(7.032) (6.953)
(7.032) (6.953)

; (200.000)
(89.638) 282.377
(89.638) 82.377
(28.860) 2235
120.790 118.555
91.930 120.790

s notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

ol

CPA. Ivan képez Castro
Contador General
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1 —~ ANTECEDENTES

TECNUSA Tecnica Unida S.A., fue constituida segtin escritura ptiblica del 08 de septiembre de 1983.
El abjeto social consiste en la prestacion de servicios y asesoria téenica para maguinaria industrial y
para [a produccion de embalaje dentro y fuera del pafs, representacién, importacién y distribucion de
maguinaria industrial y materiales para usos técnicos en la industria grafica, de embalaje y afines.

Durante el afio 2015 y 2014 los ingresos de la Compafiia estuvieron compuestos principalmente por
la importacion y comercializacién de titas utilizadas en la industria grafica.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estades financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de TECNUSA Tecnica Unida S.A., fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF
para Pymes) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board)} que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo ef criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a fa subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reates pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de |la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando se producen, se fraducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro & pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
de restltados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en fransacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.
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c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdésitos en instituciones bancarias
de libre disponibilidad.

d) Activos y pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento®, “préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta™. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’, De igual forma, la Compafila solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Prestamos y cuentas por cobrar: estén representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes comerciales y ofras cuentas por cobrar; son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por: provesdores,
ofras cuentas por pagar y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasivo
siempre que el active o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a fravés de
ganancias y pérdidas. Con posteriotidad al reconocimiento inicial la Compa#ia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicidn posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de! interés efectivo. En especifico, fa Compafila presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorfa;

Cuentas por cobrar a clientes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
fa facturacion de la venta de productos. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables hasta en 180 dias.

Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos entregados a terceros y

anticipos a empleados, las cuales se liguidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cuat se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
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Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métoado de interéds efectivo. En especifico, la Comparila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar a proveedores: Son ohligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de page por compra de inventarios
de producto terminado adquiridos a sus empresas relacionadas del exterior, en el curso normal de los
negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y son pagaderas hasta 180 dias para proveedores del exterior y 90 dias para proveedores
locales,

Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por anticipos entregados de clientes y
provisiones para liquidacion de importaciones se liquidan en et corto plazo y no generan intereses por
lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Préstamos: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizade utilizando fas tasas de interés pactadas.

e} Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturades, registrando el
correspondiente ajuste en el casc de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
con respecto al valor nominal de fa cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas se establece una provisién para pérdidas por deteriorg de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia chjetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que [e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Al
31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a
clientes.

f) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir [os flujos de efectivo del activo o
si fa Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato
se han liquidado.

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo de los
productos comprende los costos de adquisicidn pagados a proveedores para la nacionalizacion,
proveedores de mercaderias nacionales y extranjeros; y, ofros costos directos como el Impuesto a la
Salida de Divisas (1ISD}.

El costo de tos inventarios y de los productos vendidos se determina usando & método del costo
promedio ponderado. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimando en el curse normal
de las operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
ta importacién.
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h) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adguisicion, excepto para terrenos y edificios que se presentan al costo
revaluado, menos la depreciacion acumutada,

El costo de Ias propiedades y equipos; vy, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
refirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas fransacciones se regisira cuando se causan. Los gastos de mantenimiento vy
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada. A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las
vidas utiles y valores residuales usados en el calculo de la depreciacion.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Vida Util
Activo {afios)
Edificics ¢ instalaciones 20y 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos gue tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujelos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se preducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de Ia evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar
posibles efectos por deterioro. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad
de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos), debido a que,
ia Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.
i} !mpuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprande el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a fa renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% de {as
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del gjercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a fa renta, cuyo valor es caiculado en funcion de las cifras repartadas ef afio anterior sobre
el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables; v,
0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monte del anticipo minimo, este Uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

k} Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Se calcula en funcion del 15% de [a utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion vigente y se registra con
cargo a resultados.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio} - la provision es determinada anualmente
con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de
Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
morialidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en Ia
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, segin a la enmienda a fa NIC 19 "Beneficios a
empleados”, se carga a otros restltados integrales.

Al cierre del afio, las provisiones cubren a todos jos trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaififa.

I} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que fa
Compafita pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos guando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e [a Compaififa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de [os bienes;

¢ la Compafiia no conserva para si, ninguna implicacidén en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;
el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
es probable que la Compafiia reciba ios beneficios economicos asociados con la transaccion; y
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* los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

m} Gastos
Se registran en base a lo devengado,
n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparila fiene una obligacidn presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacién y €l monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias abligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando [a probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especlfica
incluida en [a misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se regqueriran para
cancelar la obligacion utilizande una tasa de interés antes de impuesios que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compadiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente la situacién financiera y los resultades de fa Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

¢ Provisibn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Administracion de la Compatrita, en base a una evaluacion de la antigiedad
de fos saldos por cobrar y la posibitidad de recuperacion de la misma. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas
cuando estas se presentan se acreditan a otros ingresos.

* Propiedades v equipos: La determinacion de las vidas utiles que se avallan al cierre de cada
afio.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caloulo actuarial de
jubitacién patronal y desahucio. Para lo cual se utiliza un estudio actuarial practicade por un
profesional independiente.

o Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a ia legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias
de interpretacion con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efective y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Comparifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de [a Compaifiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumente financiero incumpla en una
obligacion o compromisa que ha suscrito la Compafiia que presente como resultado una perdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a
ta nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros actives financiero,
o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafila. La Compafiia
monitorea semanalmente sus fiujos de caja para evitar endeudamiente con instituciones financieras y
mantiene una coberfura adecuada para cubrir sus operacionss.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:;

20156 2014

Cuentas Corrientes

Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. 72.574 83.451

Banco Pichincha C.A. 17.580 35.958
Cuenta Ahorros

Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. 681 681
Fondos fijos vy por depositar

Caja general 1.095 -

Caja chica - 700
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 91.930 120.790
NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver péagina siguiente)
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NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende;

2014

1.978.518

(80.501)

1.898.017

2014

331.967

494,080
104,773
541.568
506.121

2015
Clientes comerciales 1.6567.036
{(Menos)

Provsion para cuentas incobrables {(83.283)
Salde al 31 de diciembre del 20156 y 2014 1.573.7563
Los saldos segln el vencimiento comprenden;

2015
Por vencer 203.432
Vencimientos

31 a 90 dias 256.881

91 a 120 dlas 117.461

121 a 360 dias 410.087

mas de 360 dias (N 669.195

Total 1.657.036

1.978.518

{1) Corresponde a saldos que se encuentran en proceso de cobro judicial y la Administracion de ta
Compafila estima que existe un rubro incobrable de US$. 118.979 (2014 - US$. 111.582).

Los movimientos del afio de la provision para cuentas incobrables son como sigue:

2014

85.492
15.009

80.501

e
—_
E-N

15.432
350
8.910
2.654
3.345

2015
Saldo inicial al 1 de energ del 2015 y 2014 80.501
Adiciones 9.899
Utilizaciones (7.117)
Saldo final af 31 de diciembre 2015 y 2014 83.283
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:

2015
Anticipos a proveedores y honorarios 101.769
Empleados 8.726
Seguros anticipados 10.598
Garantias y ofros 2.590
Otras menores 843
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 124 526

30.691
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NOTA 8 —~ ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:
Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

Mercaderia
Importaciones en transito
Costo ISD mercaderia

Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

Activos no depreciables
Terreno
Obras de arte

Aclivos depreciables
Edificios & instalaciones
Muebies y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos
Adecuaciones

{Menos)
Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014
34,950 39.475
9.064 63
44.014 39.538
2015 2014
1.400.870 1.375.099
95.859 432.075
- 47.749
1.496.729 1.664.923
201 201
313.818 313.818
8.359 8.359
324.762 324.762
29.728 29.728
41.451 41.451
53.840 46,806
194.401 231.901
11.897 11.897
(484.767) (463.404)
493.489 545,318

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacién)

201 014
Saldo inicial al 1 de enero del 2015y 2014 545.318 5080.856
Adiciones y retiros (neto) 7.033 6.953
Depreciacion del afio (58.862) (52.491)
Salde final al 31 de diciembre 2015 y 2014 493.489 545.318
NOTA 11 ~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:
2015 2014
Anticipo de clientes 56.651 8.744
Provisién para liquidacion importaciones 2.508 14.665
Otros menores 402 129
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 59.561 23.538

NOTA 12 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Provisién Impuesto Salida de Divisas {ISD) - 7.614
Retenciones del impuesto a la renta 2.189 3.766
Retenciones del impuesto al valor agregado 1.764 3.371
Impuesto a Ia renta Compaiiia 33.040 1.619
Saldo finaf al 31 de diciembre 2015 y 2014 36.993 16.370
NOTA 13 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 12.344 16.832
Obligaciones con el IESS 6.299 8.972
Liquidaciones - 603
Participacion trabajadores en utilidades 2.866 5.170
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 21.509 31.577
NOTA 14 —- PRESTAMOS ACCIONISTAS
{Ver pagina siguiente)
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NOTA 14 — PRESTAMOS ACCIONISTAS
{Continuacidén)

Al 31 de diciembre comprende:

2014

585.186
138.366

2015
Accionistas 560.496
Intereses 73.417
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 633.913

723.551

Los prestamos de accionistas por los afics 2015 y 2014, no devengaron una tasa de interés y no

tienen un plazo especifico de vencimiento.

NOTA 15 - DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafila mantiene un saldo pendiente por pagar a los
Accionistas por un monto de US$. 780.183. Segtin informa la Administracién astos rubros no han
sido cancelados debido a la falta de fondos excedentes generados en la operacién de la Compafila

en los (ltimos afios.

NOTA 16 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

201

191.782
57.833

2015
Jubilacién patronai 190.066
Desahucio 59.606
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 20114 249.672

249.615

E! detalle de la conformacion de los beneficios definidos {(jubilacidn pafronal y desahucio) se muestran

201
924.432
17.144
14.655
(6.616)

249.615

a continuacion:
20

Saldo al inicio del afio 249.815
Costo laboral por servicios actuariales (2.888)
Interes neto 15.262
Ganancia acturial {12.317)
Saldo final al 31 de diciembre 2015y 2014 249.672
NOTA 17 - GASTOS POR NATURALEZA

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 — GASTOS POR NATURALEZA
(Continuacién)

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Remuneraciones y beneficios sociales 430.933 430.558
Honorarios 94,288 137.816
Mantenimiento y reparacion 46.126 56.556
Seguros 16.633 40.200
Suministros y materiales 15.869 24,749
Transporte 27.465 42291
Gastos de gestion 4.036 302
Gastos de viaje 41.708 13.786
Impuestos y confribuciones 22.920 18.138
Depreciaciones 58.862 52.490
Promogcion y publicidad 2.662 2.800
Gastos de comercializacién 45.833 100.418
Tatal 806.435 920.105

NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 [a Compaifiia esta constituida por un capital social de 600 acciones

ordinarias con un valor nominal de US$ 1.200.

NOTA 19 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con [a legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Por los afios 2015 y 2014 no se realizé la apropiacién por la pérdida

del ejercicio.

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue.

2015 2014
Utilidad antes de la participacion de

los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 18.104 34.467
(-) Participacion trabajadores {2.856) {5.170)
(+) Gastos no deducibles 8.294 17.125
{-) Incremento neto de empleo - (36.486)
= Base imponible antes de impuesto a la renta 24.532 9.936
Impuesto a [a renta causado 5.397 2.186
Impuesto a ia renta determinado (N 33.040 37.834
{*} Saldo pendiente de pago 23.976 25.595
(-} Retenciones de! impuesto a la renta (28.235) (23.976)
Saldo (a favor) por pagar (4.259) 1.618

(1) El valor del anticipo determinado del impuesto a la renta es mayor que el impuesto a la renta
causado. Por lo cual la Compafiia debe cancelar a la Administracion Tributaria por concepto de
impuesto a la Renta el valor del anticipo determinado que se convierte en pago definitivo.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (26 de febrero
del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la

autorizacién de fecha 26 de febrero del 2016 por parte del Gerente General y posteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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