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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 20 de marzo del 2015

A los =sefores Accionisias de;

TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

informe sobre los esfados financieros

1. Hemos auditado jos estades financieros gque se acompafian de TECNUSA Tecnica Unida S.A., que
comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha; asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Campaidila porlos estados financiaros

2. La Administracion de TECNUSA Tecnica Unida 8.4, es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y del control interno necesario
para permiti la preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditaria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieran que cumplames con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de gue los estados financieros no esian afectados por distorsiones
significativas, Una auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende |a evaluacion de gque
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de |a presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienta y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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='?" Indapendent member of @
EuraAuditinternational
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& ASTACIADGY CLA, LTLHA

AINITORES INDEFENDIENTES

Ciuito, 20 de marzo del 2015
A los sefiores Accionistas de:
TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

Opirmidn

& En nuestra opinidn, los estados financieros armba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de TECNUSA Tecnica Unida 8.4, al 31 de diciembre
del 2014, y el desempefio de sus operaciones y los flujes de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes),

Asunto que requiere énfasis

B.  Sin calificar nuestra opinidn informamoes que la Compania durante el primer semestre del afio 2014,
procedid a reallzar una compilacién de la informacidn financlera por dicho periodo, debido a que la
Comparila cambio el sistema informatico contable. Hasta la fecha de emision de estos estades
financieros la Comparila ha realizado los ajustes necesarics para mostrar los saldos finales al cierre
del ano.

Otro Asunto

6. Los estados financieros de TECNUSA Tecnica Unida S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013, fueron examinados per ofros auditores, guienes emitieran una opinién sin salvedades el 20
de marzo del 2014. Las cifras por el afc terminado en esa fecha, se ln;aluya icamente para
propositos comparativos.
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectiva

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comearciales
Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos comientes
Inventarios
Total del activo corrente

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Total del activo

Pasivo v patrimaonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos per pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Paslvo porimpuestos cormentes
Provisiones y acumulaciones
Total del pasive corriente

PRESTAMOS ACCIONISTAS
DIVIDENDOS POR PAGAR
BENEFICIOS DEFINIDOS

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

o o —i &

10

11

12
13

14
15
16

2014 2013
120.730 118.5656
1858.017 1.515. 689
30.691 67.614
39.538 113.418
1.854.923 1.573.897
3.843.959 3,388,871
545,318 580.855
4,480.277 3870827
812,250 323.348
23.538 26.147
- 200.000
16.370 B.748
3.577 63.016
883,735 B19.257
T23.551 441.174
780.183 790.183
249.615 224 432
1.842.193 1.804.781
4.488 277 3.970.827

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
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Sr Hanmut Rabenecker
Gerente Genera|
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CPA Ivan Lopez Castro

Contador General
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Notas 2014 013

Ventas netas 3.298.448 3.005.444
Costo de wentas (2.343.165) {2.050.403)
Utilidad Bruta 0955.283 855.041
Gastos operativos

Gastos de administracion v

Gasios de ventas 18 (820.105) {880.253)
Utilidad Operacional 35.178 74.788
Resultado financiero, neto (34.043) (31.631)
Otros ingresos (egreses), neto 28.161 65.976
Utilidad antes dal impuesto a la renta 29.296 108,133

Gasto impuesto a la renta 23 (37.834) (41.553)

(Pérdida) Utilidad del afio (8.538) 67.580

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas gue no se reclasificaran posteriomente
al resultado del gjercicio
Nueva medicién de obligaciones por
pérdida actuarial 6.616 -

Resultado neto Integral del afio {1.922) B7.580

l.as notas explicativas anexas 1 a 22 son parie integrante de los estados financieros,
)
/ .3
r J [{ e .‘ ‘,l
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Sr. Hartmut Rabenacker cpn Ivéri‘ Bz u‘.‘:a
Gearente General Contador General
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TECNUSA TECNICA UNIDA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Fiujo de efectiva de las actividades de operacion;
{Perdida) Utilidad antes de impuesio a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones
Provisidn para cuentas incobrables
Reserva para |ubilacion patronal y desahucio, neta
Impuesto a la renta
Cambios en actives y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones

Efectivo nete (utilizado en) provisto por |as actividades de operacidn

Flujo de efectiva de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversian

Flujo de efective aplicada a las aclividades de financiamienta
Disminucién de préstamos bancarios
incremento de préstamos accionistas

Efectivc neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014 2013
(1.822) »
52 491 3
15.009 -
25183 .
(37.834) (41.553)
(397.337) 3.203.603
73.878 -
(281.226) s
500.385 (3.136.312)
9.622 -
(31.439) -
(73.189) 26.738
(6.953) 6.517)
(6.953) (6.517)
(200.000) (14.425)
282.377 45.000
82.377 30.575
2.235 50.796
118.555 67.759
120.790 118,555

l}aa?ntas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Hartmut Rabenacker
Garente General

1 (

r

Y
)
ik

" CPA. Ivan Lopez Casire
Contador General
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TECNUSA TECNICA UNIDA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1 - ANTECEDENTES

TECNUSA Tecnica Unida S.A., fue constituida segun escritura plblica del 08 de septiembre de 1983, El
objeto social consiste en |a prestacion de servicios y asesoria lecnica para maguinania industnal y para la
produccion de embalaje dentro y fuera del pais, representacion, importacion y distribucion de maguinaria
industrial y materiales para uses técnicos en la industria grafica, de embalaje y afines:

Curante el afio 2014 y 2013 los ingresos de la Compafia estuvieron compuestos principalmente per la
importacién y comercializacion de titas utilizadas en la industria grafica,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Eztas pollticas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos
gue sa indigue lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los preserites estados financieros de TECNUSA Tecnica Unida S.A., fueron preparados de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacidn Financigra para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) emitidas por el IASE (International Accounting Standard Beoard) gue han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopeian integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo &l criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compania, En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayer grado de
juicio o complejidad © las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los monios estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que |la Compafia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIF @ Clasificacian y medicidn para la contabilizacidn del pasive
financiero. Enera 1. 2015
Enmiendas a Fecha obligatoria efectiva de Ia NIIF 8 y revelaciones de Enera 1, 2015
la NIIF 9y transicién
MNIHF 7
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La Compafia estima que la adopcion de las enmiendas y las nuevas NIIF, no lendrd un impacto
significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial.

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcicnal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafija se expresan én la moneda del ambiente
economico primario donde opera |a entidad {monada funcional), Los estados financieros se expresan an
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando se producen, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias
&n cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican comeo coberturas de flujos
de efectivo.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva v equivalentes de efectivo Incluye a fondos fijos v depdsitos en Instituciones bancarias de
libre disponibilidad.

d} Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus actives y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con camblos en resultados’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
"préstamos y cuentas por cobrar’ y "activos financieros disponibles para la venta”, La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataran los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a Compafia mantuve activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en ia
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidaments:

Préstamos y cuentas por cobrar estan representados en &l estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a clientes comerciales y olras cuentas por cobrar, son activos financieres no derivados gue dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el activo
carriente, excepto par los de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por; proveedores, otras
cuentas por pagar y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a parlir de |a fecha del estado de situacidn financlera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a |a fecha de Ia
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
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Medicicn inicial -

|os activos y pasivos financieros son medidos inicialments & su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a fa transaccidn, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activa o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a confinuacion:

Medicion posterior -
Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de la venia de productos. Estas cuenias se registran a su valor nominal gue es equivalente a
su coslo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables hasta en 180 dias,

Otras cuentas por cobrar Representadas principaimente por anticipos entregados a terceros y anticipos
a empleados, las cuales se liquidan en el carto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su
valor narminal que es equivalente a su costo amortizado,

Pasivos financiercs: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada aplicando el
método de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar a proveedores: Son cbligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de
producto terminade adguiridos a sus empresas relacionadas del exterior, en el curso nommal de los
negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente 3 su costo
amortizado y son pagaderas hasta 180 dizs para proveedores del exterior y 90 dias para proveedores
locales.

Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente pof anlicipos entregados de clientes y provisiones
para liquidacion de importaciones se liguidan en el corto plazo vy no generan intereses por lo cual se
regisiran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,

Préstamos: Se registran Inicialmente a su valor naminal que no difiere de su valor razonable. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momanto de su contratacion. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de inferés pactadas,

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes.
La Compafila ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantlenen costos significativos asociados.
Ademas se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia cbjetiva de que la Compadia no serd capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de
acuerdo con los erminos originales de las cuentas a cobrar, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han
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registrade provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion
financiera como menor valor de las cuentas por cobrar & clientes.

f) Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sl
la Comparila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.

g} Inventarios

Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo de los
productos comprende los costos de adquisiclon pagados a proveedores para la nacionalizacion,
proveadores de mercaderias nacionalas y extranjeros; y, otros costos directos como el Impuesto a la
Salida de Divisas (15D},

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el meétodo del costo promedio
ponderado. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimando en el curso normal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Las Importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
Importacion

h} Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicldn, excepto para terrenos y edificios que se presentan al costo revaluado,
menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos, y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
sa descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el reliro v el resultado de
dichas transacciones se regisira cuando se causan. Los gaslos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depraciar el valor de los activos durante su vida Util estimada. A
continuacion se presentan las principales partidas de propledades y equipos, las vidas Utiles y valores
residuales usados en el calculo de la depreciacion.

Las vidas Otiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Vida Utll
Activo (afios)
Edificios e instalaciones 20y 10
Musbles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehicules 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamenie a su valer recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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i} Deterioro de actives no financieros

Los activos que tienan vida il indefinida y no estan sujetos a amortizacién, se someten a prusbas anuales
de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amorizacidn se someten a pruebas de detericro cuande se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre &l monto nato que se obtendria de su venta
a su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los
que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efective). Los saldos en libros de activos
no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por
deterloro: Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no se ha ideniificado la necesidad de reconocer pérdidas
por deterioro de activos ne financieros (propiedades y equipos), debide a que, la Administracién considera
gue no existen indicios de deteriora en las operaciones de la Compania,

j) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende &l impussto a la renta corriente.  El impuesto se
reconcce en el estado de resuliados integrales, exceplo cuando se irata de paridas que se reconocen
direclamente en el patimonio. En este caso &l impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente &n &l patrimonio.

Impuesio a la renta cormente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013 = 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013 - 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A parlir del ejercicio fiscal 2010, entrd en Vigor la norma que exige el pago de un anticipo minime de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0,2% del patrimenio, 0,2% de los coslos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables; v, 0,4% de
los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que &l monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesio a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyenie solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma gue rige fa devolucidn de este anticipo.

k} Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del sstado de situacién financiera y
corresponden principalmente a

Parlicipacién de los trabajadores en las utilidades: Se calcula en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo
& resultados.

Vacaciones: Se regisira el cosio correspondiente @ las vacaciones: del personal sobre una base
devengada,

Decimo tercer y decimo cuarto; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.
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Beneficios de large plazo (jubilacidn patronal y desahucio) - la provisién es determinada anualmente con
base en un estudio acluarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Credito Unitario Proyectado y representa &l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera.

Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
moralidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneracioneas, Incremento fuluros de remuneraciones, lasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la expenencia
y camblos an los supuestos actuariales, segln a la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”, se
carga a otros resultados integrales. Hasta el afio 2013 se cargaba a los resultados del periodo:

Al cierre del afio, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaila

I} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compailia
pueda otorgar,

Los Ingresos ordinarios procedentss de la venhta de bienés son reconocidos cuando se cumplen lodas
y cada una de las siguientes condiciones:

= |a Cempafiia ha transferido al comprader los riesgos y ventajas, de lipo significative, derivados de fa
propiedad de los bienes;

» [a Coempafia no conserva para s/, ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, hi retiena el control efectivo sobre los mismos;

s el imporie de [os ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

» @25 probable que la Compaifiia reciba |os beneficios economicos asociados con la transaccion; y

s [os costos incurrides, o porincurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

m) Gastos
Se regisiran en base a lo devengado,
n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, vy es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
pbligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas,

Cuando existen varlas obligaciones similares; la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando |a clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provisicn
aun cuando la probabiiidad de salida de recursos respecto de cuaiguier partida especifica incluida en la
misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de |os desembolsos que se espera se requeriran para cancelar

la obligacién utilizando una tasa de intarés antes de impuestos que refleje las acluales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacicn.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos eslados financiaros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e Informacion suministrada por fuenles exfernas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctameante la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requisren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encueniran relacionadas con los
siguientes conceptos;

* Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacidn de la misma. La provisidn para cuentas dudosas secarga a
los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas cuando estas se presentan
se acreditan a otros ingresos.

¢ Propiedades y equipos: La detarminacién de |as vidas Utlles que se avallan al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleades: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual se utiliza un estudio actuarial practicado por un
prafesional independiente.

* |mpuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gaslos por impuestos requieren de ciertas
interpretacioneas a la legislacién tributaria vigente. La Administracidn considera que sus esltimaciones
son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacién
con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los carges por impuestos en el futuro

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rigsgo financiero

Las actividades de la Compariia la expenen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de Interés
de los flujos de efective y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de fiquidez. La administracién de
riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenclales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia

Riesgo de crédito
El riesgo de credito es & riesge de que una contraparta a un instrumento financiera incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito Ia Compaiila que presente como resultado una pérdida financiera

para esta.  Esle riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efeclivo
es mantenide solo en instituciones de prestigio.
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Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas da interés, tipo de cambio,
entre olras, produzea pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de actives, debido a la nominacian

de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligacicnes
asociadas con pasives financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que
estas obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compartia La Comparila monitorea
semanalmeante sus flujos de caja para evitar endeudamiento con institucicnes financieras y mantiena una

cobertura adecuada para cubrir sus operacionss.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre comprende:

Cuentas Caorrientes

Banco de |a Produccidn PRODUBANCO S.A.

Banco Pichincha C.A.

Cuenta Ahorros

Banco de la Produccion PRODUBANCO S A,

Fondos fijos y por depasitar
Caja general
Caja chica

Saldo al 31 de diclembre del 2014 y 2013

NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diclembre comprende:
Clientes comerciales Quito
Clientes comerciales Guayaguil

(Menos)
Prowsion para cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
B3.451 B0.800
35.958 56,319

681 681

- 755

700 1.000

120.780 118.5665
2014 2013

1087 430 1.428.632

811,088 151.648

(80.501) {65.482)
1.898.017 1.515. 689

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 —CLIENTES COMERCIALES
(Centinuacion)

Los saldos segun el vencimiento comprenden;

2014

Par vencer 331.967
Vencimientos

31 a 80 dias 494,089

91 a 120 dias 104.773

121 a 360 dias 541,568

mas de 360 dias (1) 506121

Tatal 1.978.518

(1) Corresponde a saldos que se encuantran en proceso de cobro judicial y la Administracién de la
Compafiia estima que existe un rubro incobrable de WSS 111.582,

Los movimientos del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial a1 1 de enero del 2014 y 2013 B5.402 54.887
Adiciones 15.009 10.505
Saldo final al 31 de diclembre 2014 y 2013 80.5M 65,402
NOTA 7 —OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
Anticipos a proveedores y honorarios 15.432 4.710
Empleados 350 2.500
Seguros anticipados 8910 8.1356
Garantias y olros 2,654 5.280
Ofiras menores 3.345 45879
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 30.681 87.614

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguients)
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NOTA B — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprends;

2013
101.559

11.B46

2014
Retenciones en la fuente (1) 39475
Anticipo impuesto a la renta 83
Impuesto al valor agregado VA, *
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 39 538

113,415

(1) Al cierre del afio 2014 la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacitn respacto al crédito
tributario generado en &l afic 2013. El resultado de esta evaluacion sera ajustado en el afio 2015.

NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende!

1.564.620
8.077

2014
Mercaderia 1.375.089
Importaciones en transito 432.075
Costo 1ISD mercaderia (1) 47.748
Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013 1.854.923

1.573.697

(1) La Compafiia durante el aflo 2014 reconocio el Impuesto a la Salida de Divisas (15D) como un costo
de las importaciones, Al cierre del afo guedd un remanente de USS. 47 749 que sera reconocido
camo un gasto cuando se genere las ventas de las mercaderias mantanidas &n existencia,

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Ver pagina siguients)
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NOTA 10 - PROCPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:
Actives o depreciables

Terreno
Obras dearle

Activos depreciables
Edificios e instalacicnes
Muebles y enseres
Equipos de oficing
Equipos de computacion
Vehiculos
Adecuscionas

(Menos)
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo Inicial al 1 de enero del 2014 y 2013
Adiciones y retiros {neto)
Depreciacion del afo

Salda final al 31 de diciembre 2014 y 2013

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

Anticipo de clientes

Provisidn para liguidacion importaciones
Documentos por pagar

Otros mencres

Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013

2014 2013
313818 313.818
B.359 8.359
324.762 324.762
29.728 27,843
41.451 44.088
46.806 39,101
231,901 231,901
11.897 11,697
(463.404) (410,913)
545.318 550.656
2014 2013
580.656 645 538
6.953 6.517
(52.491) (61,199)
545318 560.856
2014 2013
8.744 11.195
14,665 6.341
- 8.249
129 362
23,538 26.147
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NOTA 12 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

&l 31 de diclembre comprende:;

014 2013

Provision Impuesto Salida de Divisas (1SD) 7.614 -
Retenciones del impuesto a la renta 3. 766 8.748
Retenciones del impuesto al valor agregado 3.371 -
Impuesto a la renta Campafiia 1.619 -
Salda final al 31 de diciembre 2014 y 2013 16.370 5.748
NOTA 12 — PROVISIONES ¥ ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprande;

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 16.832 16.873
Obligaciones con el [ESS 8972 7.516
Liquidaciones 603 -
Participacion trabgjadores en ulilidades 5170 38.627
Saldo final al 31 de diciembre 2014 v 2013 31.877 63 016
NOTA 14 — PRESTAMOS ACCIONISTAS
Al 31 de diclembre comprende;

2014 2013
Accionistas 585.185 300.215
Interezes 138.366 140.959
Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013 723.551 441.174

Los préstamos. de accionisias no devengan una tasa de interés y no lienen un plazo especifice de
vencimienlo.

NOTA 15 - DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafila mantiene un salde pendiente por pagar a los
Acclonistas por un monto de USE 790.183. Seqin informa la Administracion estos rubros no han sido
cancelados debido a la falta de fondos excedentes generados en la operacidn de la Compaiiia en los
ultimos afos.
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NOTA 16 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
Jubilacion patronal 181,782 168.915
Desahucio 57.833 54,517
Saldo final al 31 de diciembre 2014 y 2013 249,815 224432

El detalie de |a conformacion de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) se muestran a
continuacian:

2014
Saldo al inicio del afo 224 432
Costo labaral por sendcios actuarales 17144
Interes neto 14.655
Gananc:a acturial {B.516)
Saldo final al 31 de diciembre 2014 249,815

NOTA 17 — GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 2013
Remunaracionas y beneficios sociales 430.658 397.258
Hanararios 137,816 102.163
Manienimienio y reparacion 56.556 47,084
Sequros 40.200 37.199
Suministros y materiales 24.748 22.169
Transporte 42291 38.637
Gastos de gestidn a0z 10.701
Gastos de viaje 13.786 33.826
Impuestos y contribuciones 18.138 41.183
Depreciaciones 52 480 71.704
Promocidn y publicidad 2.800 B.206
Gastos de comercializacion 100.418 72013
Total 920.105 880.253

NOTA 18 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia estd constitluida por un capital social de 600 acciones
ordinarias con un valor nominal de US3 1.200,
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NOTA 19 — RESERVA LEGAL

De acuerde con |a legisfacién vigente, la compafia debe apropiar por o menos el 10% de la utlidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Por gl afic 2014 no se realizé |a apropiacion por la pérdida del gjercicio.

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributano interno. la empresa ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue.

2014 2013

Utilldad antes de la participacion de

los trabajadores en |as utilidades y de

impuesto a la renta 34.467 128,352
(-} Participacion trabajadores (5.170) (18.258)
{+) Gastos no deducibles 17.125 -
(-} Incremanto neto de empleo (36.488) 7.912

= Base Imponible antes de impuesto a la renta 9.936 117.045

Impuesto a la renta causado 2186 25.750

impuesto a la renta determinado (1) 37.834 41,553
(+) Saldo pendiente de pago 25595 30.997
(<) Retenciones del Impuesto a la renta (23.978) (70.448)
{-) Crédito 1SD - (62.118)

Saldo por pagar (a favor) 1.619 (101.569)

(1) El valor del anticipo determinado del impuesto a la renta es mayor que el impuesto a la renta
causado. Paor lo cual la Compania debe cencelar a la Administracién Tributaria por concepio de
Impuesto a la Renta el valor del anticipo determinado que se convierte en pago definitivo.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de marzo del
2015) no se predujeron eventos que. en la opinién de la Administracidn de la Companiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Ver pagina sigulente)
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NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de facha 16 de marza del 2015 por parte del Gerente General y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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