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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

KOTSKA, PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. estd organizada y opera en el
Ecuador, como compafiia de inversion extranjera. Su actividad principal es docencia
en sus diversos grados y especialidades, asi como la prestacién de toda clase de
servicios complementarios.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las normas intermacionales de informacién financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) v
representan o adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internaciconales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009 inclusive, la Compania prepard sus estados financieros de acuerdo con practicas
contables locales generalmente aceptadas (PCGA locales). Estos estados financieros
por el ejercicio finalzado el 31 de diciembre de 2010 son los primercs estados
financieros que la Componia ha preparade de acuerde con las NIIF. La Nota 5 incluye
la informacion sobre comoe la Compafia adoptd las NIIF por primera vez.

La Compafia ha adoptado las normas intermnacionales de informacidn financiera (NIIF)
a partir del 1 de enero de 2009, por lo cuadl la fecha de fransicion a estas normas ha
sido €l 1 de enero de 2008. Los estados financieros de la Compahia han sido
preparados scbre la base del costo historico, con excepcidon de cuentas por cobrar,
por pagar gue se presentan a costo amortizado; v 10s beneficios sociales de largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparnia en la preparacién
de sus estados financieros son las siguientes;
a) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalenies de efectivo que se presentan en el estado de situgcidn
financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo v los depdsitos a co;mf)‘l:ozo
con plazo de vencimientc de 3 meses 0 menos. / ‘

pd
Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivcyeﬁtes al efectivo

consisten en el efectivo y las colocaciones a corfo plazo como se las definio
precedentemente, netos de los descubiertos bancarios utilizades.




k) Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financiercs
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, o
coma derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compafia determina la clasificacion de los actlivos financieros
al momento del reconocimienta inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en
el caso de los activos financieros que no se conitabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Comparia incluyen efectivo, deudores comerciales, y
ofras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monte neto se presenta en el
balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta ¢ de readlizar el activo y
cancelar el pasivo simultagneamente.

A la fecha de los estados financieros, ko Compaonia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en ka NIC 39: (i) préstamos y cuentas
por cobrar, (i) pasivos financieros, segin sec apropiado. La Gerencia determina la
closificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables o la Compahia  se
describen a ceontinuacion:

Medicion Posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, coresponden a agquellos aclivos
financieros con pagos fijos y determinables que no fienen cotizacion en el mercado
activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la facturg,
registrando el comrespondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de pago por parte del cliente. De acuerdo o politicas de la Compafia se considera
como plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 20 dias.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La
Compaiia ha determinado que el cdlculo del costo amorfizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transacciéon no fiene
costos significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objefiva de que lo Compahia no podrd recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la
Compahia evalta periddicamente |a suficiencia de dicha provision a fravés del andilisis
de anfigledad de las cuentas por cobrar el cual ha side establecido en base las
probabilidades de recuperacion en cada caso.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resulfados
integrales del ejercicio en que se determine su necesidad.




En opinion de la Gerencia de la Comparfia, este procedimienfo permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segon las
condiciones del mercado.

BAJA EN CUENTAS

Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
par el activo;

Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activa, o se haya asumido una abligacion de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, @ fravés de un acuerdo de
transferencia, vy {a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b} no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los fiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya fransferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se
haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos 1os riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni se haya fransferido &l control sobre el mismo, ese activo
se continuard reconociendo en la medida de la implicaciéon continvada de ia
Compadia sobre el aclivo.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros alcanzados por la NIC 3% se clasifican como pasivos financieros
al valor raozonable con cambios en resultados. préstamos y cuentas por pagar, ¢ como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura

Eficaz, segun comesponda. la Compafia determina la clasificacién de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: ocreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y otras obligacionss.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adqguiridos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su
valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen
intereses implicitos en relacidn o los plazos de los valores de pagos. Para esta
determinacion la Compafia considera 20 dias como plaze normal de pago. Las
obligaciones financieras y ofras obligaciones se valorizan al costo amortizado.



Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos gue
la Compania tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mds de doce meses después de la fecha del balance general. Los costos de
financiamiento se reconccen segun el criterio del devengadeo.

Deydas y préstamos aque devengan interes

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se
miden posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
simple.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidon especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o canceiado, o haya vencido.

Provisiones vy pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado vy es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones vy cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma Las provisiocnes se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha.

d) Obligacicnes por beneficios post empleo

La Compahia manfiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situaciéon finandiera, v que se determina anualmente en base a estudios
actuaricles realizados por un petito independiente, usando el método de unidod de
crédito proyectado. Bl valor presente de la cbligacion de beneficio definido se
determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando ia tasa de
interés determinado por el perito.

Los suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo. anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre
otros. Debido al largo plozo que caracteriza a la reserva para cbligaciones por
beneficios de retiro, lo estimacion estd sujeta a variaciones que podian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.

e) Parficipacidn a trabajadores en las ulilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultadoes det ano como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

f) Impuesto ala renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente
como el impuesto a la renta diferido.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y
pasivos y los importes en libros segun tos estados financieros.



Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por  las diferencias temporales
imponibles

Los activos por impuestios diferidos son reconocidos por las diferencias tempaorales
deducibles y pérdidas tributarios de afios anteriores sujetas a amortizacion en el tuturo:
en la medida en que sea probable que la Compaiiia genere suficienfes ganancias
fiscales contra las cuales pusdon compensarse las diferencias femporales deducibles y
las pérdidas fributarias de anos anteriores.

B importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del pericdo sobre el que se informa v se reduce en la medida en gue ya no sed
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permilir gque asos
activos por impuesto diferido sean utilizados total © parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocides se revalian en cada fecha de cierre
del periode sobre el que se informa vy se reconocen en la medida en que se torme
probable la existencio de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a los tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que ias diferencias temporales se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la
tey Orgdnica de Regimen Tributario Interna, y sus reformas, que en este caso son 24%
para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el aho 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las
ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, v se clasifica como
no corriente,

gl Reserva iegal

De acuerdo con la Ley de Companias. el 5% de la ganancia neta de cada gjercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sed
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligataria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pere puede ser ulilizada para
absorber perdidas netas anuales.

h) Reconocimiento de ingresas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a las tfransacciones fluyan a la Compania y €l monfo de ingresc puede ser
medido confiablemente; independientemente del momentc en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor rozonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas confractualmente y
sin incluir impuestos ni aranceles.,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando os riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustanciolmente transferido al comprador, lo cudl gcurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes.




Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechoes y beneficios inherentes.

Los ofros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconccidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la fransaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

i) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea «l
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los ofros costos y gastos
se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue
se paga, vy se registra en los periodos con los cudles se relacionan.

i) Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de
la Compahia es el dolar de Estados Unidos de América, que es la monedd de curso
legal en Ecuador,

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de los estados financieros de la Compadia requiere que la gerencia
deba redlizar juicios. estimaciones y suposiciones contables que atectan los importes
de ingresos. gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasives
contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los actives o
pasivos afectados.

Estimacidn para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiia,
eh base o una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v lo posibilidad
de recuperacidn de los mismos.

La Compania estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un
periodo mayor a 270 dias, con base en un andlisis individual. Los porcentagjes de
provision fueran estimados por la Gerencia para cubrir €l riesgo de incobrabilidad de
cartera.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ofo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Deteriore de activos

La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo poedria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos



La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion fributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
fributanos. Aun cuando la Compoafia considero que sus esfimaciones en matenca
fibutana son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con  1os
organismas de control fributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
NOrmas, que pudieran requerr de ajustes por impueasitos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que
podrian diferir de fos acontecimientos que efectivamente tendrdan lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, 1os aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad vy los aumentos futuros de ks pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del pericdo sobre el que se informai.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés
de bonos corporatives de alta calidod y/o calificacion de crédito y que tienen plazos
de vencimiento similares o que se aproximan a los plozos de los respectivas
obligaciones por planes de pensidn. El indice de mortalidad se basa en los tablas
bioméfricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto Ecuatoriono de
Seguridad Social (IESS) segun R.O. Mo, 450 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados
para el pais.

Provisionas

Pebido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimacicones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de
ks desembolsos que serd necesaric pagar por la corespondiente  obligacién,
tfomando en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consulfores.

NOTA 5. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores tienen derecho a participar en los
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo
del impuesto a la renta.

NOTAéS. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado v emitido consiste en 160.000 participaciones
saciales de USD 1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capitai - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccion monetaria del
patimonic  y de los activos ¥ pasivos no por Revalorizacion del Patimonio y Rexpresion




Manetaria originadas en monetarios de afios anteriores respectivamente, transteridos o esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitglizada en su totalidad.

impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las ulilidades sujetas a distribucién v del 15% sobre las
utilidades sujetas a capifalizacion. Hasta el anc 2009, los dividendos en efsctive que se
declaren o distibuyan o favor de accionistas nacicnales ¢ extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afoe 2011, de acuerdo
con las Ultimas reformas tributarias aprobadas, 1os dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentss en el Ecuador v de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdiccionas de menor imposicion, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a ta renta. Una reconciliacion entre la utiidad (pérdida)
segun estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria). es como sigue:

NOTA 7 - EVENTCS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, marzo 31 del 2012, no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracion de la Comparfia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos © en sus notas.

NOTA 8 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Compafia y serdn presentados a tos secios v Junta Directiva para su
aprobacidon, En opinién de la Direccion General de la Compoania, los estados -
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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