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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  
31 DE DICIEMBRE DE 2011  
(Exp re sa d o  e n d ó la re s e sta d o unid e nse s ) 
 
 
 
  ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
AC TIVO S No ta s 2011  2010  2010 
       
AC TIVO S CORRIENTES       
Ca ja  – Ba nc o s 4 84.723  17.537  277.608 
Cue nta s p o r Co b ra r 5 189.325  243.273  1.682.258 
Ac tivo  Imp ue sto s c o rrie nte s 15.1 3.101  -  - 
Inve rsio ne s y Cue nta s p o r Co b ra r Grup o  6 17.736.401  18.386.928  16.041.863 
Ac tivo  Imp ue sto  Dife rid o   1.597  1.928  - 
To ta l Ac tivo s Co rrie nte s  18.015.147  18.649.666  18.001.729 
       
AC TIVO S NO CORRIENTES       
Pro p ie d a d , Pla nta  y Eq uip o  Ne to  7 334.159  289.374  276.408 
Do c ume nto s p o r Co b ra r a  La rg o  Pla zo   -  -  3.494.797 
Ca rg o s Dife rid o s 8 65.337  353.821  840.100 
Otro s Ac tivo s  -  -  12.000 
To ta l Ac tivo s no  C o rrie nte s  399.496  643.195  4.623.305 
       
TO TAL ACTIVO  18.414.643  19.292.861  22.625.034 

 
  
La s no ta s e xp lic a tiva s a ne xa s so n pa rte  inte g ra nte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COMPARATIVO 
31 DE DICIEMBRE DE 2011  
(Exp re sa d o  e n d ó la re s e sta d o unid e nse s ) 
 
 
 
  ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
PASIVOS Y PATRIMONIO  No ta s 2011  2010  2010 
       
PASIVOS CORRIENTES:       
Pro ve e d o re s  1.088.017  516.884  93.867 
Ob lig a c io ne s Fina nc ie ra s p o r p a g a r  1.218.907  -  5.453.935 
Antic ip o s d e  Clie nte s  134.982  86.861  88.393 
Cue nta s p o r Pa g a r Emp re sa s d e l Grup o  9 1.040.791  1.527.195  657.729 
Pa sivo s p o r Imp ue sto s c o rrie nte s 15.1 115.766  60.954  48.579 
Ob lig a c io ne s La b o ra le s 10 62.491  95.084  190.786 
Otro s Pa sivo s Co rrie nte s  105.639  100.462  2.026 
To ta l Pa sivo s Co rrie nte s  3.766.593  2.387.440  6.535.315 
       
PASIVOS NO  CORRIENTES:       
Cue nta s p o r Pa g a r Emp re sa s d e l Grup o  11 1.689.516  3.609.336  1.457.729 
Ob lig a c io ne s Fina nc ie ra s p o r p a g a r  1.019.125  3.568.252  - 
Pa sivo s p o r Imp ue sto s d ife rid o s  25.262  30.844  90.419 
Otra s Cue nta s p o r Pa g a r 12 11.465.762  11.608.762  11.844.101 
Otro s Pa sivo s no  Co rrie nte s  -  -  882.000 
To ta l Pa sivo s no  Co rrie nte s  14.199.665  18.817.194  14.274.249 
       
       
PATRIMONIO (Esta d o  a d junto ) 14 448.385  (1.911.773)  1.815.470 
       

TO TAL PASIVO Y PATRIMONIO  18.414.643  19.292.861  22.625.034 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La s no ta s e xp lic a tiva s a ne xa s so n p a rte  inte g ra nte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 
 
 



 

 
 
 
 
 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. 
ESTADO DE RESULTADO S INTEG RAL 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 
(Exp re sa d o  e n d ó la re s e sta d o unid e nse s) 
 
 
 
 Nota s 2011  2010 
     
Ve nta s Ne ta s  6.590.599  6.364.942 
     
(-)G a sto s d e  Ve nta s y Ad ministra c ió n  -6.942.900  -6.132.223 
     
(Pé rd id a ) Utilid a d  d e l e je rc ic io   -352.301  232.719 
     
Me no s:     
15% Pa rtic ipa c ió n Tra b a ja d o re s 13 -  -34.908 
Imp ue sto  a  la  Re nta  15.2 -117.541  -133.178 
      
(Pé rd id a )/ Utilid a d  Inte g ra l d e l a ño   -469.842  64.633 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La s no ta s e xp lic a tiva s a ne xa s so n pa rte  inte g ra nte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 



  

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011  
(Exp re sa d o  e n d ó la re s e sta d o unid e nse s ) 
 

 

Ca p ita l 
so c ia l 

Ap o rte s           
Futura s 

Ca p ita liza c io ne s 
Re se rva  

le g a l 
Re se rva s 

vo lunta ria s 
Re se rva s 

d e  Ca p ita l 
Imp le me nta c ió n 

NIIFS 2010 
Re sulta d o s 

Ac umula d o s 

Re sulta d o  
d e l 

Eje rc ic io  

Pa trimo nio  
a trib uib le  a  lo s 
Pro p ie ta rio s d e  
la  c o ntro la d o ra  

  

          
Sa ld o s a l 1 d e  e ne ro  d e  2010         10,400          6,605           409,184     1,392,932           -572,632                    -              1,246,489  

          
Re so luc ió n Junta  d e  Ac c io nista s                  -                             -                -            568,980              -3,791,875                       -                    -             -3,222,895  

          

Utilid a d  a ño  2010                  -                  -                       -                               -             64,633                    -                   64,633  

          

Sa ld o s a l 31 d e  d ic ie mb re  d e  2010         10,400                             -         6,605            978,164     1,392,932             -3,791,875         -507,999                    -             -1,911,773  

          
Re so luc ió n Junta  d e  Ac c io nista s                  -               2,830,000                -              64,633                              -           -64,633               2,830,000  
          
Re sulta d o  Inte g ra l to ta l d e l a ño                   -                  -                        -                               -                       -       -469,842                -469,842  
          
Sa ld o s a l 31 d e  d ic ie mb re  d e  2011         10,400               2,830,000         6,605         1,042,797     1,392,932             -3,791,875         -572,632       -469,842                 448,385  

 
 

 

 

La s no ta s e xp lic a tiva s a ne xa s so n pa rte  inte g ra nte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s.



  

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. 
ESTADO  DE FLUJOS DE EFECTIVO  
POR EL  PERIODO TERMINADO EL  31 DE DICIEMBRE DE 2011  

(Exp re sa d o  e n  d ó la re s e sta d o unide nse s ) 
 
 
 Nota s 2011 2010 

  (e n mile s de  U.S. dóla re s) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE AC TIVIDADES DE 
     OPERACIÓN 

Re c ib id o  d e  c lie nte s        6,242,371        8,157,079  

Pa g o s a  p ro ve e d o re s y a  e mp le a d o s      -7,108,365       -8,183,164  

Inte re se s p a g a d o s   -   

Otra s Entra da s/ Sa lid a s de  Efe c tivo            113,078          -593,786  

    
Flujo  ne to  de  e fe c tivo  p ro ve nie nte  d e  a c tivid a d e s d e  

        - 752,916          - 619,871    Op e ra c ió n 
    
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) AC TIVIDADES 

     DE INVERSIÓN 
   Inc re me nto  d e  a c tivo s d ife rid o s            38,763        1,757,520  
   Ad q uisic ió n d e  p ro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o          -138,357       -1,397,720  

   Antic ip o s d e  e fe c tivo  e fe c tua d o s a  te rc e ro s             -4,477   

  Co b ro s p ro c e d e nte s de  p ré sta mo s c o nc e d id o s           809,692   - 
    
Flujo  ne to  de  e fe c tivo  pro ve nie nte  d e  (utiliza d o  e n)  

         705,621           359,800    a c tivid a d e s d e  inve rsió n 
    

FLUJOS DE EFECTIVO EN AC TIVIDADES 
     DE FINANCIAMIENTO 

   Fina nc ia c ió n p o r Pré sta mo s a  la rg o  p la zo         1,019,125   
   Pa g o  d e  p ré sta mo s         -969,276   
   Aume nto  d e  Re se rva s             64,633   
   Inte re se s Re c ib id o s   -  - 
    
Flujo  ne to  de  e fe c tivo  utiliza d o  e n a c tivida d e s d e  

 
  

114,481  
  

 -     Fina nc ia mie nto  
    
EFECTIVO Y EQ UIVALENTES DE EFECTIVO    -  - 

Inc re me nto  (d isminuc ió n) ne to  e n e fe c tivo  y e q uiva le nte  
           67,186          -260,071    d e  e fe c tivo  

Sa ld o s a l c o mie nzo  d e l a ño              17,537           277,608  
    
SALDOS AL FIN DEL AÑO  5           84,723             17,537  

 
 
 
La s no ta s e xp lic a tiva s a ne xa s so n pa rte  inte g ra nte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s. 
 
 
 
 
 



  

NOTAS A LO S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL  AÑO   TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

 
NOTA 1  -   O PERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
 
KOTSKA, PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. e stá  o rg a niza d a  y o p e ra  e n e l 
Ec ua d o r; c o mo  c o mp a ñía  d e  inve rsió n e xtra nje ra . Su a c tivid a d  p rinc ip a l e s d o c e nc ia  
e n sus d ive rso s g ra d o s y e sp e c ia lida d e s, a sí c o mo  la  p re sta c ió n d e  to d a  c la se  d e  
se rvic io s c o mple me nta rio s. 
 
 
NOTA 2.  RESUMEN DE PO LITÍCAS  CO NTABLES MÁS IMPORTANTES 
 
La s p o lític a s c o nta b le s e stá n b a sa d a s e n la s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n 
Fina nc ie ra , la s c ua le s re q uie re n q ue  la  Ad ministra c ió n re a lic e  c ie rta s e stima c io ne s y 
e sta b le zc a  a lg uno s sup ue sto s inhe re nte s a  la  a c tivida d  e c o nó mic a  d e  la  Co mp a ñía , 
c o n e l p ro pó sito  d e  d e te rmina r la  va lua c ió n y p re se nta c ió n d e  a lg una s p a rtid a s q ue  
fo rma n p a rte  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s.  En o p inió n d e  la  Ad ministra c ió n, ta le s 
e stima c io ne s y sup ue sto s e stuvie ro n b a sa d o s e n la  me jo r utiliza c ió n d e  la  info rma c ió n 
d isp o nib le  a l mo me nto .  La s p o lític a s má s imp o rta nte s so n la s sig uie nte s: 
 
a ) De c la ra c ió n d e  c ump limie nto  

 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s fue ro n p re p a ra d o s d e  c o nfo rmid a d  c o n la s No rma s 
Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra . Lo s e sta d o s d e  situa c ió n fina nc ie ra  d e  
a c ue rd o  a  NIIF a l 31 d e  d ic ie mb re  2010, ha n sid o  p re p a ra d o s e xc lusiva me nte  p a ra  se r 
utiliza d o s p o r la  a d ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  c o mo  p a rte  d e l p ro c e so  d e  c o nve rsió n 
a  NIIF p a ra  e l a ño  te rmina d o  e l 31 d e  d ic ie mb re  d e  2011. 

 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL EC UADOR S.A., a l 31 d e  
d ic ie mb re  d e l 2010, fue ro n p re p a ra d o s d e  a c ue rd o  c o n p rinc ip io s de  c o nta b ilida d  
g e ne ra lme nte  a c e p ta do s e n e l Ec ua d o r, lo s c ua le s fue ro n c o nsid e ra d o s c o mo  lo s 
p rinc ip io s de  c o nta b ilida d  p re vio s (PCGA a nte rio re s), ta l c o mo  se  d e fine  e n la  NIIF 1 
Ad o p c ió n p o r p rime ra  ve z d e  la s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra , e n 
lo  re la c io na d o  a  la  p re p a ra c ió n d e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  de  a c ue rd o  a  NIIF 
a l 1 d e  e ne ro  d e l 2011. Lo s PCGA a nte rio re s d ifie re n e n c ie rto s a sp e c to s d e  la s NIIF. 

  
b ) Ba se  d e  Pre p a ra c ió n 

 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s d e  KOTSKA PROFESO RES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A., 
c o mp re nd e n e l e sta d o  d e  situa c ió n fina nc ie ra  a l 01 d e  e ne ro  d e  2010 (fe c ha  d e  
tra nsic ió n), 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2010 y 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2011, lo s e sta d o s d e  
re sulta d o s inte g ra le s, d e  c a mb io s e n e l p a trimo nio  y d e  flujo s d e  e fe c tivo  p o r lo s a ño s 
te rmina d o s e l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2011 y 2010. Esto s e sta d o s fina nc ie ro s ha n sid o  
p re p a ra d o s d e  a c ue rd o  c o n No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra . (NIIF). 
 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s p re se nta n c ifra s e n d ó la re s (USD $), la  unid a d  mo ne ta ria  d e  lo s 
Esta d o s Unido s d e  Amé ric a .  La  Re p úb lic a  d e l Ec ua d o r no  e mite  p a p e l mo ne d a  p ro p io  
y e n su lug a r, e l d ó la r (USD $) d e  lo s Esta d o s Unid o s d e  Amé ric a  e s utiliza d o  c o mo  
mo ne d a  d e  c urso  le g a l, d e sd e  e l a ño  2000. 
 
c ) Efe c tivo  y Eq uiva le nte s d e  Efe c tivo  

 
Pa ra  p ro p ó sito s d e l e sta d o  d e  flujo s d e  e fe c tivo , lo s e q uiva le nte s d e  e fe c tivo  inc luye n 
d e p ó sito s a  la  vista , a ho rro  y d e p ó sito s a  p la zo  e n b a nc o s y a d ministra do ra s d e  fo nd o s, 
c o n ve nc imie nto s o rig ina le s d e  tre s me se s o  me no s. 



  

 
 
d ) Cue nta s c o me rc ia le s po r c o b ra r y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r 

 
La s c ue nta s c o me rc ia le s p o r c o b ra r y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r so n a c tivo s fina nc ie ro s 
no  d e riva d o s c o n p a g o s fijo s o  d e te rmina b le s, q ue  no  c o tiza n e n un me rc a d o  a c tivo . 
 
De sp ué s d e l re c o no c imie nto  inic ia l, a  va lo r ra zo na b le , se  mid e n a l c o sto  a mo rtiza do  
utiliza nd o  e l mé to d o  d e  la  ta sa  de  inte ré s e fe c tiva , me no s c ua lq uie r d e te rio ro . El 
ing re so  p o r inte re se s (inc luye nd o  lo s inte re se s imp líc ito s) se  re c o no c e  c o mo  ing re so s d e  
inve rsio ne s y se  c a lc ula n utiliza ndo  la  ta sa  d e  inte ré s e fe c tiva , e xc e p to  p a ra  la s 
c ue nta s p o r c o b ra r a  c o rto  p la zo  c ua nd o  e l re c o no c imie nto  d e l inte ré s re sulta nte  
inma te ria l. El p e rio d o  d e  c ré d ito  p ro me d io  so b re  la  ve nta  d e  b ie ne s e s d e  60 d ía s. 
 
La s c ue nta s c o me rc ia le s p o r c o b ra r inc luye n una  p ro visió n p a ra  re d uc ir su va lo r a l d e  
p ro b a b le  re a liza c ió n. Dic ha  p ro visió n se  c o nstituye  e n func ió n d e  un a ná lisis d e  la  
p ro b a b ilid a d  d e  re c up e ra c ió n d e  la s c ue nta s.   
 
e ) Pro p ie d a d e s, mo b ilia rio , e q uip o  y me jo ra s 

 

Lo s a c tivo s q ue  sa tisfa c e n lo s sig uie nte s re q ue rimie nto s so n inc luid o s c o mo  
p ro p ie d a d e s, mo b ilia rio , e q uip o  y me jo ra s: 
 

1. Uso  e n p ro c e so s d e  p ro d uc c ió n, tra b a jo s, se rvic io s d e  re nta  o  p a ra  
ne c e sid a d e s d e  a d ministra c ió n d e  la  c o mp a ñía ; 

2. Uso  d ura nte  un p e río d o  d e  tie mp o  (vid a  e c o nó mic a ) q ue  e xc e d a  d e  12 
me se s; 

3. Lo s a c tivo s me nc io na d o s no  d e b e n e sta r suje to s a  futura s ve nta s; 
4. C a p a c id a d  d e  o b te nc ió n d e  ing re so s e n e l futuro  

 
La s p ro p ie d a d e s, mo b ilia rio , e q uip o  y me jo ra s se  re g istra n a  su c o sto  histó ric o , 
me no s la  d e p re c ia c ió n y a mo rtiza c ió n a c umula d a s.  La s me jo ra s sig nific a tiva s so n 
c a p ita liza d a s, mie ntra s q ue  la s re p a ra c io ne s y ma nte nimie nto s me no re s q ue  no  
e xtie nd e n la  vid a  útil o  me jo ra n e l a c tivo , so n c a rg a d o s d ire c ta me nte  a  g a sto s 
c ua nd o  se  inc urre n. 
La  d e p re c ia c ió n y a mo rtiza c ió n se  c a rg a n a  la s o p e ra c io ne s c o rrie nte s, utiliza nd o  
e l mé to d o  d e  líne a  re c ta  e n b a se  a  la  vid a  útil e stima d a  d e  lo s a c tivo s. 

 
 

f) De te rio ro  d e  Ac tivo s 
 

Lo s va lo re s e n lib ro s de  lo s a c tivo s de  la  Co mpa ñía  so n re visa do s a  la  fe c ha  de l 
b a la nc e  d e  situa c ió n pa ra  d e te rmina r si e xiste  un de te rio ro  e n su va lo r.  Si d ic ho  
de te rio ro  e xiste , e l va lo r re c upe ra b le  de l a c tivo  e s e stima d o  y se  re c o no c e  una  
pé rd ida  po r de te rio ro  ig ua l a  la  d ife re nc ia  e ntre  e l va lo r e n lib ro s de l a c tivo  y su 
va lo r e stima do  d e  re c upe ra c ió n.  La  pé rd ida  po r de te rio ro  e n e l va lo r de  un 
a c tivo  se  re c o no c e  c o mo  g a sto  e n e l e sta do  de  re sulta do s. 
 
g ) Ing re so s d ife rido s 

 
Lo s a ntic ip o s d e  c lie nte s se  re c o no c e n c o mo  ing re so s, una  ve z q ue  la s ho ra s 
a sig na d a s se  va n c o nsumie ndo .  La  liq uida c ió n de finitiva  de  va lo re s se  p ro duc e  
a  la  e ntre g a  de  lo s info rme s, pro duc to  de  lo s c o ntra to s susc rito s e n e l pe río do  
e c o nó mic o , re c upe ra c ió n de  g a sto s inc urrid o s, po r e l uso  de  a c tivo s fijo s, 
pe rso na l y o tro s c o sto s ind ire c to s utiliza do s e n la  pre sta c ió n de  se rvic io s. 

 
 



  

h) Ga sto s 
 
Lo s Ga sto s se  re c o no c e n e n func ió n de  la s e ro g a c io ne s re la c io na da s c o n lo s 
g a sto s g e ne ra le s y de  a dministra c ió n, a sí c o mo  e n la  a dq uisic ió n y utiliza c ió n de  
suministro s y ma te ria le s. 
 
i) Imp ue sto s  

 
El g a sto  p o r imp ue sto  a  la  re nta  re p re se nta  la  suma  d e l impue sto  a  la  re nta  p o r p a g a r 
c o rrie nte  y e l imp ue sto  d ife rid o . 
 
Imp ue sto s c o rrie nte s 
 
El imp ue sto  p o r p a g a r c o rrie nte  se  b a sa  e n la  utilid a d  g ra va b le  (trib uta ria ) re g istra d a  
d ura nte  e l a ño . La  utilid a d  g ra va b le  utilid a d  c o nta b le , d e b id o  a  la s p a rtid a s d e  
ing re so s o  g a sto s imp o nib le s o  de d uc ib le s y p a rtida s q ue  nunc a  so n g ra va b le s o  
d e d uc ib le s. El p a sivo  d e  la  Co mp a ñía  p o r c o nc e p to  d e l imp ue sto  c o rrie nte  se  c a lc ula  
utiliza nd o  la s ta sa  fisc a le s a p ro b a d a s a l fina l d e  c a d a  p e rio d o .  
 
Imp ue sto  d ife rid o s 
 
El imp ue sto  d ife rid o  se  re c o no c e  so b re  la s d ife re nc ia s te mp o ra ria s e ntre  e l va lo r e n 
lib ro s d e  lo s a c tivo s y o  p a sivo s inc luid o s e n lo s e sta d o s fina nc ie ro s y la s b a se s fisc a le s 
c o rre sp o nd ie nte s utiliza d a s p a ra  d e te rmina r la  utilid a d  g ra va b le . El p a sivo  p o r imp ue sto  
d ife rid o  se  re c o no c e  g e ne ra lme nte  p a ra  to d a s la s d ife re nc ia s te mp o ra ria s imp o nib le s. 
Se  re c o no c e rá  un a c tivo  p o r imp ue sto s d ife rido s, p o r c a usa  d e  to d a s la s d ife re nc ia s 
te mp o ra ria s d e d uc ib le s, e n la  me d id a  e n q ue  re sulte  p ro b a b le  q ue  la  c o mp a ñía  
d isp o ng a  de  utilida d e s g ra va b le s futura s c o ntra  la s q ue  se  p o d ría  c a rg a r b e sa s 
d ife re nc ia s te mp o ra ria s d e d uc ib le s.  
 
Lo s a c tivo s y pa sivo s p o r imp ue sto s d ife rido s de b e n me d irse  e mp le a ndo  la s ta sa s 
fisc a le s q ue  se  e spe ra  se a n d e  a p lic a c ió n e n e l pe río do  e n e l q ue  e l a c tivo  se  
re a lic e  o  e l pa sivo  se  c a nc e le . 
 
El impue sto  d ife rido , c o rre spo nd ie nte  a  c a mb io s e n la  ta sa  de  impue sto s o  e n la  
no rma tiva  trib uta ria , la  re e stima c ió n de  la  re c upe ra b ilida d  de  lo s a c tivo s po r 
impue sto s d ife rido s o  e n la  fo rma  e spe ra da  de  re c up e ra r e l va lo r e n lib ro s de  un 
a c tivo , se  re c o no c e  e n e l re sulta do  d e l pe río do , e xc e p to  e n la  me d ida  e n q ue  se  
re la c io ne  c o n pa rtida s pre via me nte  re c o no c ida s fue ra  de  lo s re sulta do s de l 
pe río do . 
 
La  Co mpa ñía  de b e  c o mpe nsa r a c tivo s po r impue sto s d ife rid o s c o n p a sivo s po r 
impue sto s d ife rid o s si, y só lo  si tie ne  re c o no c ido  le g a lme nte  e l de re c ho  de  
c o mpe nsa r, fre nte  a  la  a uto rida d  fisc a l, lo s impo rte s re c o no c ido s e n e sa s 
pa rtida s; y lo s a c tivo s po r impue sto s d ife rido s y lo s pa sivo s po r imp ue sto s d ife rido s 
se  de riva n de l imp ue sto  a  la  re nta  y la  c o mp a ñía  tie ne  la  inte nc ió n de  liq uida r sus 
a c tivo s y p a sivo s c o mo  ne to s. 
 
j) Pro visio ne s 
 
La s p ro visio ne s se  re c o no c e n c ua ndo  la  Co mp a ñía  tie ne s una  o b lig a c ió n p re se nte  (ya  
se a  le g a l o  imp líc ita ) c o mo  re sulta d o  d e  un suc e so  p a sa d o , e s p ro b a b le  q ue  la  
Co mp a ñía  te ng a  q ue  d e sp re nd e rse  d e  re c urso s q ue  inc o rp o re n b e ne fic io s 
e c o nó mic o s, p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n, y p ue d e  ha c e rse  una  e stima c ió n  fia b le  d e l 
imp o rte  d e  la  o b lig a c ió n.  
 



  

El imp o rte  re c o no c id o  c o mo  p ro visió n d e b e  se r la  me jo r e stima c ió n d e l d e se mb o lso  
ne c e sa rio  p a ra  c a nc e la r la  o b lig a c ió n p re se nte , a l fina l de  c a d a  p e rio d o , te mie nd o  
e n c ue nta  lo s rie sg o s y la s inc e rtid umb re s c o rre sp o nd ie nte s. 
Cua nd o  se  mid e  una  p ro visió n usa nd o  e l flujo  de  e fe c tivo  e stima d o  p a ra  c a nc e la r la  
o b lig a c ió n p re se nte , su va lo r e n lib ro s re p re se nta  e l va lo r p re se nte  d e  d ic ho  flujo  d e  
e fe c tivo .  
 
Cua nd o  se  e sp e ra  la  re c up e ra c ió n d e  a lg uno s o  to d o s lo s b e ne fic io s e c o nó mic o s 
re q ue rid o s p a ra  c a nc e la r una  p ro visió n, se  re c o no c e  una  c ue nta  po r c o b ra r c o mo  
una  a c tivo  si e re s virtua lme nte  c ie rto  q ue  se  re c ib irá  e l de se mb o lso  y e l va lo r de  la  
c ue nta  p o r c o b ra r p ue d e  se r me d id o  c o n fia b ilida d .  
 
k) Unifo rmida d  e n la  Pre se nta c ió n d e  Esta d o s Fina nc ie ro s 

 
La s po lític a s de  c o nta b ilida d  de ta lla da s a nte rio rme nte , ha n sid o  a p lic a da s 
c o nsiste nte me nte  e n lo s pe río do s pre se nta d o s e n lo s e sta do s fina nc ie ro s. 
 
l) Mo ne d a  e xtra nje ra  
 
La s tra nsa c c io ne s e n mo ne da  e xtra nje ra  so n c o nve rtid a s a  la  ta sa  de  c a mb io  
q ue  rig e  a  la  fe c ha  de  la  tra nsa c c ió n.  Lo s a c tivo s y pa sivo s de no mina do s e n 
mo ne da  e xtra nje ra  so n c o nve rtid o s a  la  mo ne da  func io na l a  la  ta sa  d e  c a mb io  
vig e nte  a  la  fe c ha  d e  lo s b a la nc e s de  situa c ió n.  La s g a na nc ia s y pé rd ida s 
re sulta nte s e n tra nsa c c io ne s c o n mo ne d a  e xtra nje ra  so n pre se nta da s e n o tro s 
ing re so s e n e l e sta do  de  re sulta do s. 

 
 

NOTA 3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF). 
 
Co n fe c ha  17 d e  e ne ro  d e  2011 se  p ub lic ó  la  Re so luc ió n SC .Q .ICI/ CPAIFRS .11.01, p o r 
me d io  d e  la  c ua l la  Sup e rinte nd e nc ia  de  Co mp a ñía s re fo rmó  la  Re so luc ió n 
08.G .DSC.010 d e l  20 d e  no vie mb re  d e  2008, q ue  e sta b le c e  e l c ro no g ra ma  d e  
a p lic a c ió n d e  la s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  (NIIF) p o r p a rte  d e  
la s c o mp a ñía s y e nte s suje to s a  su c o ntro l y vig ila nc ia , d e te rmina nd o  tre s g rup o s d e  
a p lic a c ió n.  
 
De b id o  a  q ue  e l te rc e r g rup o  d e  c o mp a ñía s a p lic a rá n la s NIIF a  p a rtir d e l 1 d e  e ne ro  
d e  2012, e n julio  d e  2009 e l Co nse jo  d e  No rma s Inte rna c io na le s d e  Co nta b ilid a d  (IASB) 
e mitió  la s No rma s Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra  p a ra  Pe q ue ña s y 
Me d ia na s Entida d e s (e n a d e la nte ,  NIIF p a ra  PYMES). La  Sup e rinte nd e nc ia  d e  
Co mp a ñía s d e c id ió  q ue , p a ra  e fe c to s d e  pre p a ra c ió n d e  e sta d o s fina nc ie ro s, se  
c a lific a  c o mo  PYMES a  la s p e rso na s juríd ic a s q ue  c ump la n la s sig uie nte s c o nd ic io ne s: 

 

• Ac tivo s To ta le s Me no r a  USD 4MM 

• Va lo r Bruto  e n Ve nta s Me no r a  USD 5MM (a nua le s) 

• Tra b a ja d o re s Me no s d e  200 tra b a ja do re s (a nua l) 
 
La  c o nve rg e nc ia  d e  lo s e sta d o s fina nc ie ro s a  la  no rma tiva  inte rna c io na l (NIIF -  No rma s 
Inte rna c io na le s d e  Info rma c ió n Fina nc ie ra ), b usc a  ho mo lo g a r lo s e sta d o s fina nc ie ro s 
d e  la s c o mp a ñía s c o n la  no rma tiva  lo c a l. 
 
 



  

 
 
NOTA 4.  CAJA Y BANCO S 
 
El d e ta lle  d e  la  c ue nta   Ca ja  y Ba nc o s e s c o mo  sig ue : 
 
 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
      
Ca ja  Chic a  500  500  500 
Ba nc o  Inte rna c io na l 71.760  16.220  260.085 
Ba nc o  d e l Pic hinc ha  10.370  119  15.519 
Ba nc o  Pro dub a nc o  2.093  698  1.504 
To ta l 84.723  17.537  277.608 

 
 
NOTA 5.  CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR 
 
El d e ta lle  d e  la s c ue nta s d e  C lie nte s y Cue nta s p o r Co b ra r e s c o mo  sig ue :  
 

 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 

      
Alumno s 115.915  116.776  178.454 
De ud o re s va rio s 67.687  116.131  1.485.239 
Emp le a d o s 1.246  8.910  121 
Antic ip o s 4.477  1.456  - 
To ta l 189.325  243.273  1.682.258 

 
 
NOTA 6.  INVERSIONES Y CUENTAS POR COBRAR DEL GRUPO 
 
El d e ta lle  d e  e sta  c ue nta  e s c o mo  sig ue :  
 

 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 

      
Co le g io  Inte rna c io na l Ec ua d o r 6.373  6.373  6.373 
Co le g io  Me tro p o lita no  Cía . Ltd a . 159.999  159.999  159.999 
Inmo b ilia ria  Ma d re  Se lva  C ía . Ltd a . 1.460  1.460  1.460 
Co le g io  Inte rna c io na l Ec ua d o r Re e xp re sió n 113.229  113.229  113.229 
IMS Cía . Ltd a . Pa rtic ip a c ió n Exc e d e nte  15.760.802  15.760.802  15.760.802 
Co le g io  Inte rna c io na l Ec ua d o r -  92.000  - 
Co le g io  Inte rna c io na l Pa ra g ua y SRI 75.000  75.000  - 
Co le g io  Me tro p o lita no  Cía . Ltd a . 1.321.812  1.897.811  - 
Se rvie sc o la r d e  Gua te ma la  S.A. 50.000  50.000  - 
Instituc ió n Inte rna c io na l SEK 125.000  125.000  - 
Inte re se s p o r Co b ra r 122.726  105.254  - 
To ta l 17.736.401  18.386.928  16.041.863 

 
 
 
 
 



  

 
NOTA 7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 
El d e ta lle  d e  la  c ue nta   Pro p ie d a d , Pla nta  y Eq uip o  e s c o mo  sig ue : 
 
 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
      
Ap lic a c io ne s Info rmá tic a s 10.495  10.495  - 
Insta la c io ne s té c nic a s, ma q uina ria  y e q uip o s 161.491  171.667  490.188 
Mo b ilia rio  195.305  223.892  751.279 
Eq uip o  d e  c o mp uta c ió n 310.502  173.164  700.973 
Ve híc ulo s 43.989  43.989  24.041 
Lib ro s d e  Bib lio te c a    -  5.866 
Ob ra s d e  Arte    -  9.211 
Otro  inmo viliza d o    -  239 
Eq uip o s d e  la b o ra to rio  6.868  5.849  26.645 
Sub to ta l 728.650  629.056  2.008.442 
Me no s De p re c ia c ió n Ac umula d a  -394.491  -339.682  -1.732.034 
Pro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o , ne to  334.159  289.374  276.408 

 
 
NOTA 8.  CARGOS DIFERIDOS 
 
El d e ta lle  d e  la  c ue nta  Ca rg o s Dife rido s e s c o mo  sig ue : 
 

 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 

      
Me rc e d e s Villa q uirá n -  -  67.200 
Ap lic a c io ne s Info rmá tic a s -  -  49.449 
Amo rtiza c ió n Ac umula da  Ap lic . Info rmá tic a s  -  -  -44.095 
Ba nc o  Inte rna c io na l 65.337  353.821  767.546 
To ta l 65.337  353.821  840.100 

 
 
NOTA 9.  CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO  
 
El d e ta lle  d e  la  c ue nta  Ca rg o s Dife rido s e s c o mo  sig ue : 
 

 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 

      
SEK Viña  250.000  237.000   
Co le g io  Inte rna c io na l SEK -  3.529  1.002 
Inmo b ilia ria  Ma d re  Se lva  C ía . Ltd a . -  19.120  20.240 
Co le g io  Inte rna c io na l de  Le va nte  440.791  151.059  - 
Unive rsid a d  Inte rna c io na l d e  Quito  -  650.000  350.000 
Co le g io  Inte rna c io na l SEK Chile  170.000  271.128  271.128 
Inmo b ilia ria  Ma d re  Se lva  Chile  -  15.359  15.359 
Co le g io  Inte rna c io na l SEK Gua d a la ja ra  180.000  180.000  - 
To ta l 1.040.791  1.527.195  657.729 

 
 
 
 



  

 
NOTA 10. OBLIGACIONES LABORALES 
 
El d e ta lle  d e  la  c ue nta  Ob lig a c io ne s La b o ra le s  e s c o mo  sig ue : 
 
 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
      
Instituto  Ec ua to ria no  d e  Se g urid a d  So c ia l 37.408  34.820  33.637 
Fo nd o s d e  Re se rva  3.338  4.358  4.292 
Dé c imo  Te rc e r Sue ld o  10.167  9.936  10.287 
Dé c imo  Cua rto  Sue ld o  11.578  11.062  8.203 
Pa rtic ip a c ió n d e  b e ne fic io s -  34.908  134.367 
To ta l 62.491  95.084  190.786 

 
 
NOTA 11.  CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO 
 
El d e ta lle  d e  la s Cue nta s p o r Pa g a r e s c o mo  sig ue : 
 
 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
      
Co le g io  EIRIS S. A. 300.000  300.000  - 
Co le g io  Inte rna c io na l La s Amé ric a s 41.000  41.000  - 
Unive rsid a d  Inte rna c io na l Quito  -  1.965.000  350.000 
Inmo b ila ria  Ma d re  Se lva  CIA LTDA -  151.000  20.240 
IISEK Co sta  Ric a  -  233.000  - 
Co le g io  Inte rna c io na l Se k Chile  -  74.000  - 
Jua n Jua re z INC -  80.000  - 
Unive rsid a d  Inte rna c io na l Chile  -  -  271.128 
Inmo b ilia ria  Ma d re  Se lva  Chile  S.A. -  -  15.359 
Blue  Ma rb le  Ltd a . -  -  800.000 
Co le g io  Inte rna c io na l SEK -  -  1.002 
Int. Po r p a g a r Emp re sa s d e l Grup o  -  737.926  - 
Int. Po r p a g a r Emp re sa s FAc tura s -  27.410  - 
Int. Po r p a g a r IMS CIA LTDA. 4.882  -  - 
Int. Po r p a g a r IISEK Co sta  Ric a  15.632  -  - 
Int. Po r p a g a r UISEK Chile  6.760  -  - 
Int. Po r p a g a r Co lg . Se k Gua d a la ja ra  5.296  -  - 
Int. Po r p a g a r Unio n Esp a ño la  9.033  -  - 
Int. Po r p a g a r UISEK 232.748  -  - 
Int. Po r p a g a r SEK Pa c ific o  - Viña  754  -  - 
Int. Po r p a g a r C .INT. SEK Ame ric a s 2.971  -  - 
Int. Po r p a g a r COL.INT.SEK CHILE  10.298  -  - 
Int. Po r p a g a r Jua n Jua re z  5.147  -  - 
Int. Po r p a g a r Co le g io  EIRIS 44.589  -  - 
Int. Po r p a g a r D.INM ALFA&OMEG A 906.060  -  - 
Int. Po r p a g a r BLUE MARBLE 89.275  -  - 
Int. Po r p a g a r INMS CHILE 632  -  - 
Int. Po r p a g a r EL PALAU BONET 5.685  -  - 
EDUCONSULT 4.272  -  - 
Int. Po r p a g a r SEK LEVANTE  4.482  -  - 
To ta l 1.689.516  3.609.336  1.457.729 



  

 
NOTA 12  -   OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
El d e ta lle  d e  la  c ue nta  Otra s Cue nta s p o r Pa g a r e s c o mo  sig ue : 
 
 ..Dic ie mb re  31..  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
      
Le tra s d e  Ca mb io    80.000   
De sa rro llo  Inmo b ilia rio  Alfa  & Ome g a  10.561.761  10.561.762  11.036.701 
Blue  Ma rb le  Ltd . 904.000  967.000  800.000 
SDQ -  -  7.400 
To ta l 11.465.762  11.608.762  11.844.101 

 
 
NOTA 13.  PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 
 
De  c o nfo rmid a d  c o n d isp o sic io ne s le g a le s, lo s tra b a ja d o re s tie ne n d e re c ho  a  p a rtic ip a r e n la s 
utilid a d e s d e  la  e mp re sa  e n un 15%  d e  la  utilida d  ne ta  c o nsid e ra d a  pa ra  e fe c to s d e l c á lc ulo  
d e l imp ue sto  a  la  re nta . 
 
 
NOTA 14.  PATRIMONIO  DE LO S ACCIONISTAS 

 
Capital Soc ial - El  c a p ita l so c ia l a uto riza d o  y e mitid o  c o nsiste  e n 160.000 p a rtic ipa c io ne s 
so c ia le s d e  USD 1,00  va lo r no mina l unita rio . 
 
Re se rva de  Capital – Inc luye  lo s va lo re s d e  la s c ue nta s Re se rva  la  c o rre c c ió n mo ne ta ria  de l 
p a trimo nio   y d e  lo s a c tivo s y pa sivo s no  p o r Re va lo riza c ió n d e l Pa trimo nio  y Re xp re sió n 
Mo ne ta ria  o rig ina d a s e n mo ne ta rio s d e  a ño s a nte rio re s re sp e c tiva me nte , tra nsfe rid o s a  e sta  
c ue nta .  Esta  re se rva  p ue d e  se r to ta l o  p a rc ia lme nte  c a p ita liza d a .  El sa ld o  d e  e sta  c ue nta  
no  e s d isp o nib le  p a ra  e l p a g o  d e  d ivid e nd o s e n e fe c tivo . 

 
Re se rva Le gal – La  Le y d e  Co mp a ñía s re q uie re  q ue  p o r lo  me no s e l 10% d e  la  utilida d  a nua l 
se a  a p ro p ia d o  c o mo  re se rva  le g a l ha sta  q ue  é sta  c o mo  mínimo  a lc a nc e  e l 50% de l c a p ita l 
so c ia l.  Esta  re se rva  no  e s d isp o nib le  p a ra  e l p a g o  d e  d ivid e nd o s e n e fe c tivo  p e ro  p ue d e  se r 
c a p ita liza d a  e n  su to ta lid a d . 
 
 
NOTA 15. IMPUESTOS  
 
15.1 Ac tivos y pa sivos de l a ño c orrie nte  
 
Un re sume n d e  a c tivo s y p a sivo s p o r imp ue sto s c o rrie nte s e s c o mo  sig ue : 
 
 Dic ie mb re ,31  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
Ac tivo s p o r imp ue sto s c o rrie nte s:      
Cré d ito  Trib uta rio  2011 3.101  -  - 
      
To ta l 3.101  -  - 

 
 
 
 
 



  

 
 Dic ie mb re ,31  Ene ro  1 
 2011  2010  2010 
Pa sivo s p o r imp ue sto s c o rrie nte s:      
HP Re te nc ió n e n la  Fue nte  1% 956  432  315 
HP Re te nc io ne s Pe rso na l 1.242  5.581  1.283 
HP Re te nc ió n Cía . De  Se g uro s   -  -   
HP Re te nc ió n e n la  Fue nte  8% 2.336  2.285  2.970 
HP Re te nc ió n e n la  Fue nte  2% 1.178  1.301  1.518 
HP Re te nc ió n e n la  Fue nte  10% -  38   
HP Re te nc ió n e n la  Fue nte  24%/ 25% 2.748  1.543  1.250 
HP Imp ue sto  a  la  Re nta  Cía . -  1.122  37.510 
HP IVA Re te nc io ne s 30% 2.536  115  224 
HP IVA Re te nc io ne s 70% 2.933  3.553  2.736 
HP IVA Re te nc io ne s 100% 101.837  44.984  773 
To ta l 115.766  60.954  48.579 

 
 
15.2 Impue sto  a  la  re nta  re c onoc ido e n los re sulta dos 
 
De  c o nfo rmida d  c o n d isp o sic io ne s le g a le s, la  ta rifa  p a ra  e l imp ue sto  a  la  re nta , se  
c a lc ula  e n un 24% so b re  la s utilid a d e s suje ta s a  d istrib uc ió n y d e l 15% so b re  la s 
utilid a d e s suje ta s a  c a p ita liza c ió n. Ha sta  e l a ño  2009, lo s d ivid e nd o s e n e fe c tivo  q ue  se  
d e c la re n o  d istrib uya n a  fa vo r d e  a c c io nista s na c io na le s o  e xtra nje ro s no  se  
e nc ue ntra n suje to s a  re te nc ió n a d ic io na l a lg una . A p a rtir d e l a ño  2010, d e  a c ue rd o  
c o n la s última s re fo rma s trib uta ria s a p ro b a d a s, lo s d ivid e nd o s d istrib uid o s a  fa vo r d e  
a c c io nista s p e rso na s na tura le s re side nte s e n e l Ec ua d o r y d e  so c ie d a de s d o mic ilia d a s 
e n p a ra íso s fisc a le s, o  e n jurisd ic c io ne s d e  me no r imp o sic ió n, se  e nc ue ntra n g ra va d o s 
p a ra  e fe c to s d e l imp ue sto  a  la  re nta . Una  re c o nc ilia c ió n e ntre  la  utilid a d  (p é rd ida ) 
se g ún e sta do s fina nc ie ro s y la  utilida d  g ra va b le  (p é rd id a  trib uta ria ), e s c o mo  sig ue : 
 
 2011  2010 
    
Utilid a d  d e l Eje rc ic io  -357.551  232.719 
(-) 15% Pa rtic ip a c ió n Tra b a ja d o re s -  -34.908 
(Pé rd id a ) Utilid a d  a nte s d e l Imp ue sto  a  la  Re nta  -357.551  197.811 
(+) Ga sto s no  De d uc ib le s 483.772  20.142 
(-) Otra s De d uc c io ne s -48.830  -20.900 
Ba se  Imp o nib le  77.392  197.053 
   
(*) Imp ue sto  a  la  Re nta  18.574  49.263 
(-) Antic ip o  d e te rmina do  d e l e je rc ic io  fisc a l c o rrie nte  -117.541  -133.178 
(+) Sa ld o  d e l a ntic ip o  p e nd ie nte  d e  p a g o  41.267  42.389 
(-) Re te nc io ne s 2011 -44.369  -41.267 
Sa ld o  a  (Fa vo r) y p o r Pa g a r d e l Co ntrib uye nte  -3.101  1.122 

 
De  a c ue rd o  c o n d isp o sic io ne s le g a le s, la s p é rd id a s trib uta ria s p ue d e n se r 
c o mp e nsa d a s c o n la s utilid a d e s g ra va b le s, q ue  se  o b te ng a n d e ntro  d e  lo s c inc o  
p e rio d o s imp o sitivo s sig uie nte s sin q ue  e xc e d a , e n c a d a  p e rio d o , d e l 25% d e  la s 
utilid a d e s g ra va b le s. 
 
 
 
 
 
 



  

15.3  Aspe c tos Tributa rios De l Códig o Org á nic o De  La  Produc c ión 
 
Co n fe c ha  d ic ie mb re  29 d e  2010 se  p ro mulg ó  e n e l Sup le me nto  d e l Re g istro  Ofic ia l No . 
351 e l Có d ig o  Org á nic o  d e  la  Pro d uc c ió n, Co me rc io  e  Inve rsio ne s, e l mismo  q ue  
inc luye  e ntre  o tro s a sp e c to s trib uta rio s lo s sig uie nte s: 
 
o La  re d uc c ió n p ro g re siva  e n tre s p unto s p o rc e ntua le s e n la  ta rifa  d e  imp ue sto  a  la  

re nta  p a ra  so c ie d a d e s, a sí te ne mo s: 24% p a ra  e l a ño  2011, 23% p a ra  e l a ño  2012 y 
22% a  p a rtir d e l a ño  2013.  

o Exo ne ra c ió n d e l imp ue sto  a  la  re nta  d ura nte  5 a ño s p a ra  nue va s so c ie da d e s c uya s 
inve rsio ne s se  re a lic e n p a ra  e l d e sa rro llo  d e  se c to re s e c o nó mic o s c o nsid e ra d o s 
p rio rita rio s pa ra  e l Esta d o . 

o De d uc c ió n d e l 100% a d ic io na l p a ra  e l c á lc ulo  d e l imp ue sto  a  la  re nta  d e  c ie rto s 
g a sto s inc urrid o s p o r “Me d ia na s Emp re sa s” . 

o Exo ne ra c ió n d e  re te nc ió n e n la  fue nte  d e  imp ue sto  a  la  re nta  e n p a g o  d e  inte re se s 
d e  c ré d ito s e xte rno s o to rg a d o s p o r instituc io ne s fina nc ie ra s. 

o La  re d uc c ió n p ro g re siva  d e l p o rc e nta je  d e  re te nc ió n e n la  fue nte  d e  imp ue sto  a  la  
re nta  e n p a g o s a l e xte rio r c o nfo rme  la  ta rifa  d e  imp ue sto  a  la  re nta  p a ra  
so c ie d a d e s. 

o Exo ne ra c ió n d e l p a g o  de l a ntic ip o  d e  imp ue sto  a  la  re nta  ha sta  e l q uinto  a ño  d e  
o p e ra c ió n e fe c tiva  p a ra  la s nue va s so c ie d a d e s. 

o Exo ne ra c ió n d e l imp ue sto  a  la  sa lid a  d e  d ivisa s e n lo s pa g o s d e  c a p ita l e  inte re se s 
p o r c ré d ito s o to rg a d o s p o r instituc io ne s fina nc ie ra s d e stina d o s a l fina nc ia mie nto  d e  
inve rsio ne s p re vista s e n e ste  Có d ig o . 

  
 
NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre  e l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2011 y la  fe c ha  d e  p re p a ra c ió n d e  e sto s e sta d o s 
fina nc ie ro s, ma rzo  31 d e l 2011, no  se  p ro d uje ro n e ve nto s q ue  e n o p inió n de  la  
Ad ministra c ió n d e  la  Co mp a ñía  pud ie ra n te ne r un e fe c to  sig nific a tivo  so b re  d ic ho s 
e sta d o s fina nc ie ro s, y q ue  no  e stuvie ra n re ve la do s e n lo s mismo s o  e n sus no ta s. 
 
 
 
NOTA 15. APROBACIÓN DE LO S ESTADOS FINANCIERO S 
 
Lo s e sta d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  te rmina d o  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2011 ha n sid o  
a p ro b a d o s p o r la  a d ministra c ió n Co mp a ñía  y se rá n p re se nta d o s a  lo s so c io s y Junta  
Dire c tiva  p a ra  su a p ro b a c ió n. En o p inió n d e  la  Dire c c ió n Ge ne ra l d e  la  Co mp a ñía , lo s 
e sta d o s fina nc ie ro s se rá n a p ro b a d o s p o r la  Junta  Dire c tiva  sin mo d ific a c io ne s. 
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