KO TSKA PROFESO RES REUNIDO S DELECUADORS. A.

NOTAS A I0S ESTADO S INANCIERO S
COMPARATIVOS
31 DEDICIEMBRE 2011 Y 2010



KO TSKA PRO FESO RES REUNIDO S DELECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANC IERA
31 DEDICIEMBREDE 2011

(Expresado en délaresestadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVO S CORRIENTES

Caja —Bancos 4
CuentasporCobrar 5
Activo Impuestoscomentes 15.1
Inversionesy CuentasporCobrarGrupo 6
Activo Impuesto Diferido

DtalActivos Comentes

ACTVOSNO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo Neto 7
DocumentosporCobrara Iargo Plazo
CargosDiferidos 8
Otros Activos

TtalActivosno Comientes

TOTALACTIVO

..Diciembre 31.. Enero 1
2011 2010 2010

84.723 17.537 277.608
189.325 243.273 1.682.258
3.101 - -
17.736.401 18.386.928 16.041.863
1.597 1.928 -
18.015.147 18.649.666 18.001.729
334.159 289.374 276.408
- - 3.494.797
65.337 353.821 840.100
- - 12.000
399.496 643.195 4.623.305
18.414.643 19.292.861 22.625.034

Iasnotasexplicativasanexasson parte integrante de losestadosfinancieros.



KO TSKA PRO FESO RES REUNIDO S DELECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
31 DEDICIEMBREDE 2011

(Expresado endélaresestadounidenses)

PASIVO S Y PATRIMO NIO Notas

PASIVO S C O RRIENTTES:

Proveedores

Obligaciones Financierasporpagar
Anticiposde Clientes

CuentasporPagarEmpresasdel Grupo 9
Pasivos porImpuestoscomentes 15.1
Obligacioneslaborales 10

Otros Pasivos Comiente s
TtalPasivos Comentes

PASIVOSNO C ORRIENTES:
CuentasporPagarEmpresasdel Grupo 11
Obligaciones Financierasporpagar
PasivosporImpuestos diferido s

Otras CuentasporPagar 12
Otros Pasivosno Comnientes

DtalPasivosno Comientes

PATRIMONIO (Estado adjunto) 14

TOTALPASIVO Y PATRIMO NIO

..Diciembre 31.. Enemw 1
2011 2010 2010

1.088.017 516.884 93.867
1.218.907 - 5.453.935
134.982 86.861 88.393
1.040.791 1.527.195 657.729
115.766 60.954 48.579
62.491 95.084 190.786
105.639 100.462 2.026
3.766.593 2.387.440 6.535.315
1.689.516 3.609.336 1.457.729
1.019.125 3.568.252 -
25.262 30.844 90.419
11.465.762 11.608.762 11.844.101
- - 882.000
14.199.665 18.817.194 14.274.249
448.385 (1.911.773) 1.815.470
18.414.643 19.292.861 22.625.034

Iasnotasexplicativasanexasson parte integrante de losestados financieros.



KO TSKA PRO FESO RES REUNIDO S DELECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO S INTEG RAL
ANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
Ventas Netas
(-)Gastosde Ventasy Administracién
(Pérdida) Utiidad delejercicio
Menos:
15% Participacion Trabajadores 13
Impuesto a la Renta 15.2

(Pérdida)/Utiidad Integraldelatio

2011

6.590.599

-6.942.900

-3562.301

-117.541

-469.842

2010

6.364.942

-6.132.223

232.719

-34.908

-133.178

64.633

Iasnotasexplicativasanexasson parte integrante de losestadosfinancieros.



KOTSKA PROFESORES REUNIDO S DELECUADORS. A.
ESTADO DE CAMBIO S EN ELPATRIMO NIO
PORELPERIODO TERMINADO EL31 DEDICIEMBREDE 2011

(Expresado endélaresestadounidenses)

Saldosallde ener de 2010

Resolucién Junta de Accionistas

Utilidad afio 2010

Saldosal31 de diciembre de 2010

Resoluciéon Junta de Accionistas

Resultado Integraltotaldelafio

Saldosal31de diciembre de 2011

Pa trim o nio

Aportes Resultado atribuible a los

Capital Futura s Reserwa Reservas Reserwas Implementacién Resultados del Propietariosde
social Capitalizaciones legal voluntanas de Capital NIFS 2010 Acumulados Hercicio la controladora
10,400 6,605 409,184 1,392,932 -572,632 - 1,246,489

- - - 568,980 -3,791,875 - - -3,222,895

- - - - 64,633 - 64,633

10,400 - 6,605 978,164 1,392,932 -3,791,875 -507,999 - -1,911,773

- 2,830,000 - 64,633 - -64,633 2,830,000

- - - - - -469,842 -469,842

10,400 2,830,000 6,605 1,042,797 1,392,932 -3,791,875 -572,632 -469,842 448,385

Iasnotasexplicativasanexasson parte integrante de losestadosfinanciers.



KO TSKA PRO FESO RES REUNIDO S DELECUADOR S.A.
ESTADO DE FIUJO S DE EFECTIVO
POREL PERIO DO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DE2011

(Expresado en délaresestadounidenses)

FIUJO S DE EFEC TIVO DE AC TIVIDADES DE
OPERACION

Notas 2011

2010

(en miles de U.S. délares)

Recibido de clientes 6,242,371 8,157,079
Pagosa proveedoresy a empleados -7,108,365 -8,183,164
Interesespagados -
Otras Entradas/Salidas de Efectivo 113,078 -593,786
Flujo neto de efectivo proveniente de actividadesde

Operacién -752,916 -619,871
FIUJO S DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DEINVERSION
Incremento de activosdiferidos 38,763 1,757,520
Adquisicién de propiedades, planta y equipo -138,357 -1,397,720
Anticiposde efectivo efectuadosa tercers -4,477
Cobrmsprocedentesde préstamosconcedidos 809,692 -

Flujo neto de efectivo proveniente de (utiizado en)

actividladesde inversion 705,621 359,800
FIUJOSDE EFECTIVO EN AC TIVIDADES

DE FINANC IJAMIENTO
Financiacion porPréstamosa laigo plazo 1,019,125
Pago de préstamos -969,276
Aumento de Reservas 64,633
InteresesRecibidos - -

Flujo neto de efectivo utilizado en actividadesde

Fnanciamiento 114,481 -
EFECTIVO Y EQ UIVAIENTES DE EFEC TIVO

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivale nte

de efectivo 67,186 -260,071
Saldosalcomienzo delano 17,537 277,608
SAIDO S ALFIN DELANO 5 84,723 17,537

Iasnotasexplicativasanexasson parte integrante de losestadosfinancieros.



NOTAS A I0S ESTADO S INANCIERO S
POREL ANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - OPERACIONESY ENTORNO ECONOMICO

KO'TSKA, PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. estd oiganizada y opera en el
Ecuador;como compania de inversion extranjera. Su actividad principal es docencia
en sus diversos grados y especialidades, asi como la prestacion de toda clase de
servicioscomplementarios.

NOTA 2. RESUMEN DEPOIITICAS CONTABIES MAS IMPO RIANTES

Ias politicas contables estin basadas en las Normas Intemacionales de Informaciéon
Financiera, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos nherentes a la actividad econémica de la Compaiia,
con el propésito de determinarla valuaciéon y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administraciéon, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la imformaciéon
disponible almomento. Iaspoliticasmasimportantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento

Ios estados financierws fueron preparados de conformidad con las Nommas
Intemacionales de Informacion Fnanciera. Ios estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIFal31 de diciembre 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utiizados porla administracién de la Compania como parte delproceso de conversion
a NIIFpara elafio terminado el31 de diciembre de 2011.

Insestadosfinancierws de KOTSKA PRO FESORES REUNIDO S DELECUADOR SA., al31 de
diciembre del 2010, fueron preparados de acuerdo con prncipios de contabilidad
generalmente aceptados en el Fcuador, los cuales fueron considerados como los
prncipios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion porprmera vezde lasNomas Ihtemacionalesde nformacién Financiera, en
lo relacionado a la preparacion delestado de situacion financiera de acuerdo a NIIF
allde ener del2011. [osPCGA anterioresdifieren en ciertosaspectosde las NIIF.

b) Base de Preparaciéon

Ios estados financieros de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR SA.,
comprenden el estado de situacién financiera al 01 de enero de 2010 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porlos anos
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido
preparadosde acuerdo con Nomas Intemacionalesde Informacién Financiera. (NIIF).

Insestadosfinanciews presentan cifrasen délares (USD $), la unidad monetara de los
Estados Unidosde América. Ia Repuiblica delEcuadorno emite papelmoneda propio
y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América es utiizado como
moneda de curso legal desde elanio 2000.

c¢) Efectivo y Equivalentes de Efec tivo
Para propésitos delestado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen

depdésitosa la vista, ahommo y depésitosa plazo enbancosy admimistradorasde fondos,
convencimientosorginalesde tresmeseso menos.



d) Cuentascomercialesporcobraryotrascuentasporcobrar

Iascuentascomerciales porcobrary otras cuentas porcobrarson activos financiers
no derivadoscon pagosfijjoso determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso porintereses (incluyendo losintereses implicitos) se reconoce como ingresosde
imversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultante
mmateral Elperiodo de crédito promedio sobre la venta de bienesesde 60 dias.

Iascuentascomerciales porcobrarincluyen una provision para reducirsu valoralde
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlsis de la
probabilidad de recuperacién de lascuentas.

e) Propiedades, mobilario, equipo y mejoras

Ios activos que satisfacen los siguientes requermientos son incluidos como
propiedades, mobilaro, equipo y mejoras:

1. Uso en procesos de producciéon, trabajos, servicios de renta o para
necesidadesde administracién de la compaiia;

2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de 12
me se s;

3. Iosactivosmencionadosno deben estarsujetos a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencion de ingresosen elfuturo

Ias propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo histérico,
menosla depreciacién y amortizacion acumuladas. Ias mejoras signific ativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida 1util o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos
cuando se incuren.

Ia depreciacién y amortizaciéon se cargan a lasoperaciones c omientes, utilizando
elmétodo de linea recta enbase a la vida tutilestimada de losactivos.

f) Deterioro de Activos

Ilosvaloresen lbrosde losactivosde la Compania son revisados a la fecha del
balance de situacion para determminarsiexiste un deterioro en su valor. Sidicho
deterioro existe, el valorrecuperable delactivo es estitmado y se reconoce una
pérdida pordeteror iguala la diferencia entre elvaloren librosdelactivo y su
valor estimado de recuperacién. Ia pérdida por deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto enelestado de resultados.

g) Ihgresosdiferidos

Ios anticipos de clientes se reconocen como ingresos, una vez que las horas
asignadas se van consumiendo. Ia liquidacién defmitiva de valores se produce
a la entrega de los informes, producto de los contratos suscritos en el periodo
econémico, recuperacion de gastos incumidos, por el uso de activos fijos,
personalyotroscostosindirectosutiizadosen la prestacién de servicios.



h) Gastos

Ios Gastos se reconocen en funcién de las erngaciones relacionadas con los
gastosgeneralesy de administracién, asicomo en la adquisicion y utilizacién de
suministro s y materale s.

) Impuestos

Elgasto porimpuesto a la renta representa la suma delimpuesto a la renta porpagar
comente y elimpuesto diferido.

Impuestoscomentes

El impuesto porpagarcomente se basa en la utlidad gravable (tributara) registrada
durante el afio. Ia utiidad gravable utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. Elpasivo de la Compatiia porconcepto delimpuesto comente se calcula
utiizando lastasa fiscalesaprobadasalfinalde cada periodo.

Impuesto diferido s

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
lbros de los activosy o pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
comespondientes utiizadas para determinarla utiidad gravable. Elpasivo porimpue sto
diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles.
Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, porcausa de todas las diferencias
temporaras deducibles, en la medida en que resulte probable que la compania
disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podra cargar besas
diferenciastemporarasdeducibles.

Iosactivosy pasivos porimpuestos diferidos deben medirse empleando lastasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o elpasivo se cancele.

EHimpuesto diferido, conmespondiente a cambiosen la tasa de impuestoso en la
nomativa trbutara, la reestimacién de la recuperabiidad de los activos por
impuestos diferidoso en la forma esperada de recuperarelvaloren librosde un
activo,se reconoce enelresultado delperiodo,excepto enla medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

Ia Compania debe compensaractivos porimpuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y losactivos porimpuestos diferidosy los pasivos porimpuestos diferido s
se derivan delimpuesto a la renta yla compaiiia tiene la intencién de liquidarsus
activosy pasivoscomo netos.

j Provisiones

Iasprovisiones se reconocen cuando la Compania tienesuna obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelarla obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligaciéon.



El importe reconocido como provision debe serla mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelarla obligacion presente, al final de cada periodo, temiendo
encuenta losresgosylasincertidumbrescomespondientes.

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelarla
obligacion presente, su valoren libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
una activo si eres vitualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta porcobrarpuede sermedido con fiabilidad.

k) Uniformidad enla Presentacion de Estados Financieros

Ias politicas de contabiidad detalladas anterommente, han sido aplcadas
consistentemente enlosperiodospresentadosenlosestadosfinanciers.

D Moneda extranjera

Ias transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio
que rige a la fecha de la transaccion. Ios activos y pasivos denomimados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcionala la tasa de cambio
vigente a la fecha de los balances de situacién. Ias ganancias y pérdidas
resultantes en transacciones con moneda extranjera son presentadas en otros
ingresosen elestado de resultados.

NOTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE IAS NORMAS INTERNACIONAIES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

Con fecha 17 de ener de 2011 se publicé la Resolucion SC.Q.ICY CPAIFRS .11.01, por
medio de la cual la Supernntendencia de Compafias reform6é la Resolucion
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, que establece el cronograma de
aplicacion de las Nomas Intemacionalesde Informacién Financiera (NIIF) porparte de
las compafias y entes sujetos a su control y vigilancia, determinando tres grupos de
aplicacién.

Debido a que eltercergrupo de compaiias aplicarin las NIIFa partirdel 1 de enero
de 2012, en julio de 2009 el Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad (IASB)
emiti6 las Nommas Intemacionales de hformacién Fnanciera para Pequenas y
Medianas Entidades (en adelante, NIF para PYMES). Ia Superntendencia de
Companias decidi6 que, para efectos de preparacién de estados financiers, se
califica como PYMESa laspersonasjuridicasque cumplan las siguientescondiciones:

o ActivosTtales Menora USD 4MM
e ValorBruto en Ventas Menora USD 5MM (anuales)
e Tabajadores Menosde 200 trabajadores (anual)

Ia convergencia de losestados financierosa la normativa intemacional (NIIF- Normas
Intemacionales de Informacién Fnanciera), busca homologarlos estados financiers
de lascompaniasconla nommativa local



NOTA 4. CAJA Y BANCOS

Eldetalle de la cuenta Caja y Bancosescomo

Caja Chica

Banco Intemacional
Banco delPichinc ha
Banco Podubanco
tal

NOTA 5. CIIENTESY CUENTAS POR COBRAR

sigue:

Eldetalle de lascuentasde Clientesy CuentasporCobrarescomo sigue:

Alumnos
Deudoresvarios
Empleados
Anticipos

Btal

NOTA 6. INVERSIONES Y CUENTAS POR C O BRAR DEL G RUPO

Eldetalle de esta cuenta escomo sigue:

Colegio ntemacional Ecuador
Colegio Metropolitano Cia. Itda.
Inmobiliaria Madre Selva Cia. Itda.
Colegio Intemacional EcuadorReexpresion
IMSCia. Itda. Participacién Exc e dente
Colegio ntemacional Ecuador
Colegio Intemacional Paraguay SRI
Colegio Metropolitano Cia. Itda.
Serviescolarde Guatemala SA.
Instituc i6 n Inte ma cional SEK
InteresesporCobrar

Ttal

..Diciembre 31.. Enemw 1
2011 2010 2010
500 500 500
71.760 16.220 260.085
10.370 119 15.519
2.093 698 1.504
84.723 17.537 277.608
..Diciembre 31.. Enero 1
2011 2010 2010
115.915 116.776 178.454
67.687 116.131 1.485.239
1.246 8.910 121
4.477 1.456 -
189.325 243.273 1.682.258
.Diciembre 31.. Ener 1
2011 2010 2010
6.373 6.373 6.373
159.999 159.999 159.999
1.460 1.460 1.460
113.229 113.229 113.229
15.760.802 15.760.802 15.760.802
- 92.000 -
75.000 75.000 -
1.321.812 1.897.811 -
50.000 50.000 -
125.000 125.000 -
122.726 105.254 -
17.736.401 18.386.928 16.041.863




NOTA 7. PROPIEDAD, PIANTA Y EQ UIPO

Eldetalle de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo escomo sigue:

..Diciembre 31.. Ener 1
2011 2010 2010
Aplicaciones Informaticas 10.495 10.495 -
Instalacionestécnicas, maquinana y equipos 161.491 171.667 490.188
Mo b ilia rio 195.305 223.892 751.279
Equipo de computacién 310.502 173.164 700.973
Vehiculos 43.989 43.989 24.041
Iibrosde Bblioteca - 5.866
Obrasde Arte - 9.211
Otro inmovilizado - 239
Equiposde laboratoro 6.868 5.849 26.645
Subtotal 728.650 629.056 2.008.442
MenosDepreciacion Acumulada -394.491 -339.682  -1.732.034
Propiedades, planta y equipo, neto 334.159 289.374 276.408
NOTA 8. CARGOS DIFERIDOS
Eldetalle de la cuenta Cargos Diferidosescomo sigue:
..Diciembre 31.. Ener 1
2011 2010 2010
Mercedes Vilaquiran - - 67.200
Aplicaciones nformaticas - - 49.449
Amorntizacién Acumulada Aplic. hformaticas - - -44.095
Banco Intemacional 65.337 353.821 767.546
tal 65.337 353.821 840.100
NOTA 9. CUENTAS PORPAGAREMPRESAS DEL G RUPO
Eldetalle de la cuenta CargosDiferidosescomo sigue:
..Diciembre 31.. Enero 1
2011 2010 2010
SEK Vina 250.000 237.000
Colegio ntemacional SEK - 3.529 1.002
Ihmobiliaria Madre Selva Cia. Itda. - 19.120 20.240
Colegio Intemacionalde Levante 440.791 151.059 -
Universidad Intemacionalde Quito - 650.000 350.000
Colegio Intemacional SEKChile 170.000 271.128 271.128
Ihmobiliaria Madre Selva Chile - 15.359 15.359
Colegio Intemacional SEKGuadalajara 180.000 180.000 -
Ttal 1.040.791 1.527.195 657.729




NOTA 10. OBLIGACIONES IABORAIES

Eldetalle de la cuenta Obligacioneslaborales escomo sigue:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Fondosde Reserva
Décimo TercerSueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Participacién de beneficios
tal

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAREMPRESA S DEL G RUPO

Eldetalle de lasCuentasporPagarescomo sigue:

Colegio ERRISS. A.

Colegio Intemacionallas Américas

Universidad Inte macional Quito
Ihmobilaria Madre Selva CIA LIDA
IISEKCosta Rica

Colegio ntemacional Sek Chile
Juan Juarez INC

Universidad Intemacional Chile

Inmobiliara Madre Selva Chile SA.

Blue Marble Itda.

Colegio Intemacional SEK

Int. PorpagarEmpresasdel Grupo
Int. PorpagarEmpresas FActuras
Int. PorpagarIMS CIA LIDA.

Int. PorpagarIISEKCosta Ric a

Int. PorpagarUSEK Chile

Int. PorpagarColg. SeskGuadalajara

Int. PorpagarUnion Espatiola

Int. PorpagarUSEK

Int. PorpagarSEKPacifico - Vina
Int. PorpagarC.INT SEKAmericas
Int. Porpagar COLINTSEK CHILE
Int. Porpagarduan Juarez

Int. PorpagarColegio ERIS

Int. PorpagarD.INM AIFA&O MEGA

Int. PorpagarBIUE MARBIE
Int. PorpagarINMS CHILE

Int. PorpagarELPATAU BONET
EDUC O NSULT

Int. PorpagarSEKIEVANTE
Ttal

.Diciembre 31.. Enemw 1
2011 2010 2010
37.408 34.820 33.637
3.338 4.358 4.292
10.167 9.936 10.287
11.578 11.062 8.203
- 34.908 134.367
62.491 95.084 190.786
..Diciembre 31.. Ener 1
2011 2010 2010
300.000 300.000 -
41.000 41.000 -
- 1.965.000 350.000
- 151.000 20.240
- 233.000 -
- 74.000 -
- 80.000 -
- - 271.128
- - 15.359
- - 800.000
- - 1.002
- 737.926 -
- 27.410 -
4.882 - -
15.632 - -
6.760 - -
5.296 - -
9.033 - -
232.748 - -
754 - -
2.971 - -
10.298 - -
5.147 - -
44.589 - -
906.060 - -
89.275 - -
632 - -
5.685 - -
4.272 - -
4.482 - -
1.689.516 3.609.336 1.457.729




NOTA 12 - OTRAS CUENTASPORPAGAR

Eldetalle de la cuenta Otras CuentasporPagarescomo sigue:

.Diciembre 31.. Ener 1
2011 2010 2010
Ietrasde Cambio 80.000
Desamollo hmobiliario Alfa & Omega 10.561.761 10.561.762 11.036.701
Blue Marble Itd. 904.000 967.000 800.000
SDQ - - 7.400
Htal 11.465.762 11.608.762 11.844.101

NOTA 13. PARICIPACION DETRABAJADO RES

De conformidad con disposicioneslegales,lostrabajadorestienen derecho a participaren las
utiidades de la empresa en un 15% de la utiidad neta considerada para efectosdelcalculo
delimpuesto a la renta.

NOTA 14. PATRIMONIO DEIOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 160.000 participaciones
socialesde USD 1,00 valornominal unitaro.

Reserma de Capital — Incluye losvaloresde lascuentas Reserva la comeccién monetara del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacién del Patimonio y Rexpresion
Monetara originadasen monetariosde afiosanterioresrespectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede sertotalo parcialmente capitalizada. Elsaldo de esta cuenta
no esdisponible para elpago de dividendosen efectivo.

Resera Iegal—1a ley de Companiasrequiere que porlo menosel10% de la utiidad anual
sea apropiado como reserva legalhasta que ésta como minimo alcance el50% delcapital
social Esta reserva no esdisponible para elpago de dividendosen efectivo pero puede ser
capitalizada en sutotalidad.

NOTA 15. MPUESTO S

15.1 Activos y pasivos del afio c ormie nte

Unresumen de activosy pasivos porimpuestoscomentesescomo sigue:

Diciembre,31 Fner 1
2011 2010 2010
Activos porimpuestos c omientes:
Crédito Thbutario 2011 3.101 - -

Ttal 3.101 - -




Diciembre,31 Fner 1

2011 2010 2010

Pasivos porimpuestos ¢ omientes:

HP Retencion en la Fuente 1% 956 432 315
HP Retenciones Personal 1.242 5.581 1.283
HP Retencion Cia. De Seguros - -

HP Retencién en la Fuente 8% 2.336 2.285 2.970
HP Retencién en la Fuente 2% 1.178 1.301 1.518
HP Retencién en la Fuente 10% - 38

HP Retencién en la Fuente 24%/25% 2.748 1.543 1.250
HP Inpuesto a la Renta Cia. - 1.122 37.510
HP IVA Retenciones 30% 2.536 115 224
HP IVA Retenciones 70% 2.933 3.553 2.736
HP IVA Retenciones 100% 101.837 44.984 773
Ttal 115.766 60.954 48.579

15.2 Imnpuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarfa para el inpuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utiidades sujetas a distnbucién y del 15% sobre las
utiidades sujetasa capitalizacion. Hasta elafio 2009, losdividendosen efectivo que se
declaren o distrlbuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afno 2010, de acuerdo
con las ultimas reformas trlbutarias aprobadas, los dividendos distrlbuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Fcuadory de sociedades domiciiadas
en paraisos fiscales, 0o en jurisdicciones de menorimposicién, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utiidad (pérdida)
segun estadosfinancierosy la utiidad gravable (pérdida trbutara), escomo sigue:

2011 2010
Utiidad delEercicio -357.551 232.719
(-) 15% Participacion Trabajadores - -34.908
(Pérdida) Utilidad antesdelImpuesto a la Renta -357.551 197.811
(+) Gastosno Deducibles 483.772 20.142
(-) OtrasDeducciones -48.830 -20.900
Base Imponible 77.392 197.053
(*) Inpuesto a la Renta 18.574 49.263
(-) Anticipo detemminado delejercicio fisc alc omiente -117.541 -133.178
(+) Saldo delanticipo pendiente de pago 41.267 42.389
(-) Retenciones 2011 -44.369 -41.267
Saldo a (Favor) y porPagardel Contribuyente -3.101 1.122

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas trbutaras pueden ser
compensadas con las utiidades gravables, que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada perodo, del 25% de las
utiidades gravables.



15.3 Aspectos Tiibutarios Del Cédigo Organico De Ia Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
inc luye entre otros aspectostrbutaros los siguie nte s:

O

Ia reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asitenemos: 24% para elafno 2011, 23% para elano 2012 y
22% a partirdelano 2013.

Exoneraciéon delimpuesto a la renta durante 5 afios para nuevassociedadescuyas
inversiones se realicen para el desamollo de sectores econémicos considerados
prontarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de ciertos
gastosincumdospor“Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditosextemosotorgados porinstituciones financieras.

Ia reducciéon progresiva delporcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exteror conforme la tarnfa de impuesto a la renta pamra
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacién efectiva para lasnuevassociedades.

Exoneracion delimpuesto a la salida de divisasen los pagos de capital e intereses
porcréditosotorgados porinstituciones financieras destinados al financiamiento de
mversiones previstasen este Cédigo.

NOTA 14. EVENTO S SUBSEC UEN'IES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, marzo 31 del 2011, no se produjeron eventos que en opinibn de la
Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estadosfinancieros,y que no estuvieran reveladosen losmismoso en susnotas.

NOTA 15. APROBACION DEIOS ESTADO S INANCIERO S

Ios estados financieros por el anno terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados porla administracion Compainia y serdn presentados a los socios y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Direccién Generalde la Compania, los
estadosfinancierosserdn aprobadosporla Junta Direc tiva sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Itda.




