A L Atig Auditores

GROUP ASESORES CIA. LTDA.
A Worldwide Alliance of Independent Accounting, Law and Consulting Firms

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DE ACCCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR §. A.

Dictamen scbre los Estados Fingncieros

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL
ECUADOR., que comprenden el Estado de Situacidn Financiera ol 31 de Diciembre de
2013, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado
de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciaon sobre los Estados Fingncieros

2. La administraciéon de la comparia KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. es
responsable de la preparacion de dichos Estados Financieros de acuverdo con Normas
internacionales de Informacién  Financiera. Esta  responsabilidad  incluye:  disefiar,
implementar y mantener el Control Interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de presentacicnes erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de los Estados Financieros con
base a nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Tales normas requieren que planifiquemos v
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de
que los Estados Financieros estan exentos de emores significativos. Una  auditoria
comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las
cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financiercs. Una auditoric
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad ufilizados v de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Compania, asi como ung
evaluacion de la presentacidn general de los Estados Financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.
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Atig Auditores

GROUP ASESORES CIA. LTDA.

A Worldwide Alliance of Independent Accounting, Law and Consulting Firms

Opinién

4. En nuestra opinidn, los mencionados Estados Financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS
DEL ECUADOR S5.A.. al 31 de diciembre de 2013, los resulfados de sus operaciones, 10s
cambios en el Patimonio y los Flujos de Caja por el ano terminado en esa fecha,
preparados de confarmidad con Normas Internacionales de Informacidén Fnanciera.

Febrerc 24, 2014,

Representante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC ~ RNAE 422
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Activo Impuestos corientes
Inversiones y Cuentas por Cobrar
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo Neto
Cargos Diferidos

Otros Acftivos

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

W

2013 2012
63,021 34,106
215961 161,170

- 3,102
16,316,696 16,748,328
16,595,678 16,946,706
327,360 385,540

- 244,090

- 338

327,360 629,968
16,923,038 17,576,674

—

-

o
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses )

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores

Cbligaciones Financieras por pagar
Anticipos de Clientes

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo
Pasivos por Impuestos corrientes
Obligaciones Laborales 9
Otros Pasivos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

o~

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo L/P 10
Obligaciones Financieras por pagar

Pasivos por Impuestos diferidos

Otras Cuentas por Pagar 11
Total Pasivos no Corrientes

PATRIMONIO (Estado adjunto) 12

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2013 2012
516,234 1,099,314

- 1,018,620

226,648 229,059
497,590 986,179
155,410 137.3%0
153,319 126,362
1,549,201 3,596,924
4,233.419 1,794,915
14,576 19.919
2,516,778 10,796,420
13,764,773 12,611,253
1.609.064 1,368,497
16,923,038 17,576,674
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
ANOS TERMINADOS Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas

Ingresos Totales

Gastos de Ventas y Administracién
Utilidad Operacicnal

(-115% Participacién Trabajadores
{-) Impuesto a la renta
Utllidad (Pérdida) del afio

Resultado Impuesto Difericlo
Resultado Integral

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2013

6,786,842

-6.297.649

482,173

-73.376

-180,572

235.225

5.342

240,567

2012

6,946,850

-6,570,913

375937

-56,391
-197.417

122,129

2,343

127,472
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR §. A.

FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES

PAGADO A PROVEEDORES ¥ A EMPLEADQOS
INTERESES PAGADOS

INTERESES GANADOS

PAGOS IMPUESTOS, NETO

EFECTIVO PROVEMNIENTE DE OPERACIONES
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

DISMINUCION INVERSIONES Y CUENTAS PCR COBRAR GRUPO
INCREMENTQ [DISMINUCION) DE ACTIVOS DIFERIDOS
ADQUISICION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
ANTICIPOS DE EFECTIVO EFECTUADOS A TERCEROS

COBROS PROCEDENTES DE PRESTAMOS  CONCEDIDOS
DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

FINANCIACION POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO
PAGO DE PRESTAMOS

CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO
AUMENTO DE RESERVAS

INTERESES RECIBIDOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

OTROS MOVIMIENTOS DE FINANMCIAMIENTO

EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Notas 2013 2.012
6,597,097 6,329,019
-6,053,468 -3,829,673
-534,332 -
14,556 -
-322,884 -
-299.031 2,499,344
431,632 -
244,090 -
-72,233 -264,487

- -389,487

- -58,120

338 -
603,827 -819,125
-1,018,620 -1,184,689%
- -396,940
1,511,490 -
- 1,264,890

- -1,294,865

841,216 -
72,465 -
-275,881 -1,429,604
28915 50,617
34,106 84,723
43,01 34,106

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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KOTSKA PROFESCRES REUNIDOS DEL ECUADOR $.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A, estd organizada y opera en el
Ecuador; come compafig de inversidon extranjera. Su actividad principal es docencia en
sus diversos grados v especialidades, asi como la prestacidon de toda clase de servicios
complementarios.

NOTA 2 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de Presentacién

Bases de presentacidn y revelacidén.- Los Estados Financieros adjuntos de KOTSKA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR §.A., comprenden los estados de situacian financiera
al 31 de Diciembre del 2012 y 31 de Diciembre del 2013, los estados de resultade integral,
de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afics terminados el 31 de
Diciembre del 2012 y 2013 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NITF.

En la Nota 2.2 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Depbido a la Subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados redles pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

2.2Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertas saldos inciuidos en los estados financiercs involucran el usc de estimaciones en Ia
aplicacién de las politicas contabies. Estas estimaciones se basan en la experencia
histérica y otros factores, incluyenda la expectativa de ocurencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo @ las circunstancics. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidén, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se
ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento,

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacidon con hechos futuros y otras fuentes de ilas estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar djustes a las cifras de los activos y pasivos en los sstados financieros del
proximo afio, se presentan a continuacion:

Deterloro de propiedad, muebles y equipo

Lo compania, estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, muebles v equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre
una base anual, y cuando se detecta ia existencio de algin indicio de deterioro, La
compafia efectda las respectivas evaluaciones y comparacionas necesarias parg
determinar el importe recuperable de los activos,

Vida dtil y valor residual de aclivos

La compafiia, revisa la vida Uil estimada y el valor residual de los activos de forma anual
considerando que estos importes no son definitivos v Unicamente representan el patrén
esperado de uso de los activos en el tiempo.
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2 3Efective y Bancos

Bl efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas corientes bancarias de libre disponibilidad. Estas partidas se registran a su
costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos que se puedan transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Propiedad, Muebles y Equipo

Reconocimiento.- S& reconcce como propiedad, muebies y equipo a aquelles actives que
se encuentran para su uso en la administracidn, prestacion del servicio y su vida Util sea
superior a un afic. En cuanto a lka politica monetaria, Lo compafiia evaluard un monto
razonable para los actives adquiridos en grupo ¢ en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento de!l reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles v
equipo s& medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles v eguipo comprenderdn los desemibolsos realizados por
concepto de la adquisicidn, deduciendo cuclquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al active en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se deber& considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos v todos los costos directamente
relacionados a ia construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
prestamos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccion de activos calificados,
asi como los costos gue representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacién.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, muebles y equipo son registradas ab costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que
se producen. Cudndo un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo
requiere ser reemplazado, éste s dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se
reconoce come activo el nuevo cornponente de propledad, mueblas v equipa.

Método de depreciacién, vidas dliles y valor residual.- El costo de propiedades, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Util, &
valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
tomar unicamente como guia de un promedio normal y rozonable de la utilizacién de los
bienes.

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia © desuse, dafio ireparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en
la boja por retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipo equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de Ia
tfransaccién y se incluye en el resuitado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como
ingresos operacionales sine como utilidad en venta de activos fijos.
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Detericro.- Al final de cada periedo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el imporie
recuperable del active © unidad generadera de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuya caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion.

2.4 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa lo suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente

Se basa en o utlidad gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utiidad gravable
difiere de la ufiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastas impaonibles o
deducibles vy partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la compafia por
concepto del impuesto corente se calcula utiizando 1a tasa de impuesto a la renta
aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valer en libros de los
activos y pasivos incluidos en et estado financiero y las bases fiscales correspondientes
utiizadas para determinar lo utilidad gravable. ‘

Bl pasive por impuesto diferido se reconoce generamente para todas las diferencias
temporarias imponibtes, Bl activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarics deducibles, en la medida en que resulte probable gue la
Compafia disponga de uliidades gravables futuras contra los que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a
la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en &l que €l activo se realice o &l
pasivo se cancele.

La compafia realiza la compensacion de activos con pasivos por impusstos, solo si tiene
reconccido legalmente el derecho de compensarios, frente ala Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como Ingreso o gasto, vy son registrades en los resultados del afo, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
de los resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera de los resuttados,

2.5 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparia tiene una obligacion presente {ya
seq legal o implicita) comeo resultado de un suceso pasade, puede hacerse ung estimaciéon
ficble det importe de la obligocién v es allamente probable que se tengo gue
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmices, para cancelar la
obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacidn al término de cada periodo,
considerando todeos los riesgos v las inceridumbres inherentes. La provision se mide
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aplicanda el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrr al momento de
suU cancelacion,

2.4 Beneficios a Empleados

Paricipacién a trabajadores.- La compafiic reconece en sus estados financieros un pasive
y un gasto por la participaciéon de los frabajodores sobre las utilidades de o Compania.,
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas ¢ contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes

2.7 Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se
reconocen en base o su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconccen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion
del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos de acuerdo al grado de
redlizacién de la transaccion, al final del pericdo sobre el que se informa y puedan ser
medidos de forma fiable.

2.8 Gastos

Los gastos se registran vy se reconocen a medida gque son incuridos en funcién de su
devengamiento,

2.9 Activos Financieros

Son reconocidos inicialimente al valor razonable mas los costos directamente atribuibles o
la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados en los gue no se consideran tales costos.

Cuentas por cobrar.- Son activos financiercs no derivados con pagoes fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo., Después de su reconocimiento inicial, las
cuentas por cobrar son registradas por la Compania al costo amorfizado utilizande &l
método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro, Las ganancias
o péididas se reconocen en resultados cvando las cuentas por cobrar son dodos de bojo
o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacién. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.

Se clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos superiores o 12 meses desde a
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja Chica 500 500
Banco Internacional 48,830 12,658
Banco del Pichincha 11,080 17.331
Banco Produbanco 2,611 3,617
Total 63.021 34,106
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Alumnos
Deudores varios

Empleados
Anticipos
Total

NOTA § - INVERSIONES Y CUENTAS POR COBRAR

Colegic Internacional Ecuador

Colegic Metropolitano Cia. Ltda.
inmobiliaric Madre Selva Cia. Ltda.
Colegic Internacional Ecuador Reexpresion
IMS Cia. Ltda. Participacion Excedente
Colegic Internacional Paraguay SRI
Colegio Intemacional Chile

Colegio Metropolitana Cia. Lida.,
Serviescolar de Guatemala 5.A.

Intereses por Cobrar

Total

NOTA é - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Aplicaciones informdaticas

Instalaciones técnicas, maguinaria v equipos
Mobiliario

Equipo de computacién

Vehiculos

Equipos de laboratario

Total

Menos Depreciacidon Acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

2013 2012
156,757 126,827
14,404 29.071
36,374 509
8424 4,763
215961 161,170
2013 2012
6.373 6,373
159,999 159,999
1.460 1,450
113,229 113,229
14,849,406 14,849,406
75,000 75,000
10,000 10,000
993.811 1,373,811
50,000 50,000
57,418 109,050
16,316,696 14,748.328
2013 2012
5,579 5,579
165,138 161.767
198.558 195,305
337.047 284,342
43.989 43,989
41,282 28,377
791,593 719,359
-464,232 -333,819
327,360 385,540
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO

SEK Vifia

Colegio SEK Internacional 5. A.
Colegic SEK Guadalajara

Colegic Internacional de Levante
Universidad Internacional SEK — Chile

Inmohbiliaria Madre Selva Chile S. A.
Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio cormiente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormentes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario afio 2012
Total

Pasivos por impuestos corrientes:
HP Acreedora de lva

HP Retencidn en la Fuente 1%
HF Retenciones Personal

HP Retencidn Cia. De Seguros
HP Retencion en la Fuente 8%
HP Retencion en la Fuente 2%
HP Retencion en la Fuente 10%
HP Retencidn en la Fuente 24%/23%
HP Impuesto a la Renta Cia.

HP IVA Retenciones 30%

HP IVA Retenciones 70%

HP IVA Retenciones 100%

Total

NOTA ¢ - OBLIGACIONES LABORALES

Instituto Ecuateriano de Seguridad Social
Fondos de Reserva

Décimo Tercer Suelda

Décima Cuarto Sueldo

Farticipacién de bensficios

Total

2013 2012
65,000 237,000
165,000 1,058
267,590 732,121
- 16,000
497,590 ?86,179
2013 2012
- 3.102
- 3.102
2013 2012
5.481 -
214 891
2,578 1.652
1.858 2,346
4,279 1,280
242 -
67.556 78.872
596 2335
3.491 3.373
62.115 46,641
155,410 137,3%0
2013 2012
47,318 42,220
5192 4,3%7
12,996 10,769
14,437 12,585
73.376 56,391
153,319 126,362
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPQO LARGO PLALZO

Inmobiliaria Madre Selva

Colegio Internacional Las Américas
Universidad Internacional Quito

I SEK Panama

IISEK Costa Rica

Colegio EIRIS S.A

Colegio Internacional Ecuador
Colegio Internacional Chile

Colegio Internacional Sek Vifia
Colegio Internacional Sek Costa Rica
Int. Por pagar IMS CIA LTDA.

Int. Por pagar Colegia SEK Costa Rica
Int. Por pagar IISEK Costa Rica

Int. Por pagar UISEK Chile

Int. Por pagar Colg. Sek Guadalajora
Int. Por pagar UISEK

Int. Por pagar SEK Pacifico - ViAg

Int. Por pagar C.INT. SEK Americas
Int. Por pagar COL.INT.SEK CHILE

Int. Por pagar Juan Juarez

Int. Por pagar Colegio EIRIS

Int. Por pagar INMS CHILE

Int. Por pagar SEK LEVANTE

Int. Por pagar ISEK Panama

Total

NOTA 11 - QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Mercedes Villaquiran

Ajustes por Periodificacion
Desarrolte Inmokbiliario Alfa & Omega
Blue Marble Ltd.

Int. Por pagar Union Espafiola

Int. Por pagar DINM ALFAZOMEGA
Int. Por pagar BLUE MARBLE

Int, For pagar EL PALAU BOMNET

Int. Por pagar EDUCCONSULT

Int, For pagar Grupa Creativo

Total

2013 2012
50,000 -
41,000 41.000

1,846,000 431,000

- 215,000
954,000 371,000
300,000 300,000
13.100 -
176,000 -
69,231
160,000
4926 4.882
2,946 19.743
164,701 -
6,760 6,760
9.549 9,549
312,932 279.835
- 5024
- 5.021
7.04) 13917
5,147 5.147
74,564 65,589
- 632
35,522 17.588
- 3,228
4,233,419 1,794,915
2013 2012
99,994 99,994
2,175 6,890
7,906,262 8,742,763
- 588,000
9,033 5,302
1,480,891 1,206,511
- 120,926
9,428 8,644
3,733 9,508
5,261 7,882
9.516,778 10,796,420
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NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 10.400 paricipaciones sociales
de USD 1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - incluye los valores de las cuentas Reserva la correccion monetaria del
patrimonio vy de los activos y pasivos no por Revalorizacion del Patrimonio v Rexpresidon
Monetaria originadas en monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no s
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 10% de la utitidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efective perc puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de preparacién de estos estados financieros,
26 de Febrero del 2014, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, vy que no
astuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado ab 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Compadia vy serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacidn. En opinidn de la Direccidén General de ja Compania, los estados financieros

serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Ltda.,
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