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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DE ACCCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR §. A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. Hemos efectuade una auditoria al estado de situacion financiera adjunto de KOTSKA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S5.A. al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patimonic y de flujos de
efectivo por el afio terminade en esa fecha. La preparocidn de dichos estados
financieros es responsabilidad de la administracion de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS
DEL ECUADOR 5.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos
estados financieros con base en la auditotia que efectuamos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

2. La administracién de la compafia KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. es
responsable de la preparacion de dichos Estados Financieros de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacién Financiera., Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el Control Interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de presentaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicande politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon acerca de los Estados Financieres con
base a nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Tales normas requieren que planifiquemos
y redlicemos nuestro trabagjo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de
que los Estados Financieros estan exentos de errores significativos.  Una auditorfa
coemprende el examen ¢ base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las
cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financieros.  Una auditoria
comprende, también, una evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Compafia, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.
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Opinidn

4. En nuestra opinion, ics mencionados Estados Financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS
DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, la
Evolucion del Patrimenio y los Flujos de Caja por el afio terminado en esa fecha.
preparados de conformidad ceon Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales vy reguladores

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de, COLEGIO
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A. como agente de retencion vy
percepcion por el gjercicio terminado el 31 de Diciembre de 2012, se emite por
separado.

/ﬁ’(CII’CO Atig Cruz

Representante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA,
Registro SC — RNAE 422
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cagja - Bancos

Cuentas por Cobrar

Activo Impuestos conientes

Inversionas y Cuentas por Cobrar Grupo
Actlivo Imp. Diferido

Total Activos Corientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo Neto
Cargos Diferidos

Otros Activos

Total Actives no Corrientes

TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notos

.Diciembre 31..
2012 201
34.106 84.723
161.170 189.325
3.102 3.101
16.748.328 17.736.401
- 1.597
16.946.706 18.015.147
385.540 334,159
244090 65.337
338 -
629,968 399.496
17.576.674 18.414.643




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses )

FASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores

Obligaciones Financieras por pagar
Anticipos de Clientes

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo
Pasivos por Impuestos corrientes
Obligaciones Laborales

Otros Pasivos Corrientes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Empresas del Grupo
Obligaciones Financieras por pagar
Pasivos por Impuestos diferidos

Ctras Cuentas por Pagar

Total Pasivos no Corrientes

PATRIMONIC (Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

11
17.1
12

13

..Diciembre 31.,

2012 2011
1.099.314 1.088.017
1.018.620 1.218.907

229.059 134,982
986179 1.040.791
137.390 115.766
1264.362 62.491

- 105.639
3.596.924 3.766.593
3.153.687 1.689.516
- 1.019.125

19219 25.262

9 .437.647 11.465.762
12.611.253 14.199.665
1.3468.497 448 385
17.576.674 18.414.643




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2012 20N

Ventas Netas 6.946.850 6.590.599
Guastos de Ventas y Administracion -6.570.913 -6.942.900
Utilidad del ejercicio 375937 -352.301
Menos:

15% Participacion Trabajadaores 15 -56.391 -
23%, 24% Impuesto a la Renta 17.2 -197.417 -117.541
Utilidad [Pérdida) del afo 122.129 -4469.842
Resultado iImpuestos Diferidos 5.343

Resultado integral 127.472

Las notas explicativas anexas son parte integronte de los estados financieros.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.

FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses )

Notas 2.012 2.011
FLUJOS DE EFECYIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
6.329.019 6.242.371

RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES Y A EMPLEADOS -3.829.673 -7.108.365
INTERESES PAGADOS - -
QOTRAS ENTRADAS SALIDAS DE EFECTIVO - 113.078
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 2.499.346 -752.91%
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

INCREMENTQ DE ACTIVOS DIFERIDOS - 38.743
ADQUISICION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -264.487 -138.357
ANTICIPOS DE EFECTIVO EFECTUADOS A TERCEROS -389.487 -4.477
COBROS PROCEDENTES DE PRESTAMOS  CONCEDIDOS -58.120 809.492
EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSION -817.125 705.621
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

FINANCIACION POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO -1.184.689 1.019.125
PAGQO DE PRESTAMOS ~396.940 -969.274
AUMENTO DE RESERVAS 1.2446.8%0 64,633
INTERESES RECIBIDOS {1.294 845) -
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTC -1.629.604 114.481
AUMENTO NETC DE EFECTIVO Y S5US EQIUIVALENTES 50.617 &7.186
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICDO: 84.723 17.537
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERIODO: 5 34.106 84.723

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADORS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

KOTSKA, PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A. estd organizada y opera en el
Ecuador; como compafia de inversién extranjera. Su actividad principal es docencia en

sus diversos grados y especialidades, asi como la prestacion de toda clase de servicios
complementarios.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de 1o Compafia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de ccuerde con las normas internacionales de informacidn financiera [MNIIF),
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB) v representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
inclusive, la Compafia prepard sus estados financieros de acuerde con préacticas
contables locales generalmente aceptadas (PCGA locales). Estos estados financieros por
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 son los primeros estados financieros que ja
Compafiia ha preparade de acuerdo con las NIF. La Nota 5 incluye la informacién sobre
como la Compania adoptd las NIIF por primera vez.

La Compania ha adoptado las normas internacionaies de informacidn financiera [NIF) o
partir del 1 de enero de 2009, por lo cual la fecha de transicidn a estas normas ha sido el 1
de enero de 2008. Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre g
base del costo historico, con excepcién de cuentas por cobrar, por pagar que se
presentan a costo amortizado; y los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados
en base a métodos actuariales.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacion de
sus estados financierss son las siguientes:

ajl Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estaodo de situacion
financiera incluyen el efectivo y equivalentes al efectivo v los depdsitos a corto plazo con
plazo de vencimiento de 3 meses o menos.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo v equivalentes ol efective
consisten en el efectivo y las colocaciones a corto plazo come se las definid
precedentemente, netos de los descubiertos bancarios utilizados,

b) Instrumentos financieros:

Reccnocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros alconzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, © como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun




corresponda. La Compadia determina la clasificacién de los activos financiercs al
momento del reconocimiento inicial,

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mdés, en e
caso de los activos financieros gue no se contabilizan al vaior razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccidn directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo, deudores comerciales, y otras
cuentas por cobrar.

Los activos v pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance
general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos vy la Gerencia tiene la
infencién de cancelarios sobre ung base neta o de rediizar el activo y cancelar 2l pasivo
simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros en
las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i} préstamos y cuentas por cobrar, (i)
pasivos financieros, segin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mds
relevantes de cada categoria aplicables a la Companio se describen o continuacién:

Medicién Posterior
Préstamos v cuentas por colbrar

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La
Compafiia ha determinado que el cdlcule del costo amortizade no presenta diferencias
con respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene costos significativos
asociados.

BAJA EN CUENTAS

Un activo financiero (0. de coresponder, parte de un active financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

3e hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, © se haya asumide una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efective sin una demora significativa, a tfravés de un acuerdo de transferencia, y
(a} se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherenies a la
propiedad del activo; o (b} no se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos fos

riesgos y beneficios inherentes a la propiedod del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el active, ¢ se haya celebrado un acuerdo de fransferencia, pero no se
haya ni fransterido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se
continuard reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia
sobre el activo.



Pasivos fingncieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros alcanzades por ka NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como
derivados designados coma instrumentos de cobertura en una cobertura

Eficaz, segin corresponda. La Compaiia determina la clasificaciéon de los pasivos
financiercs al memento del reconocimiento inicial.

Tados los pasivos financieros se reconocen inicidmente por su valor razonable mds, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, obligaciones financieras y ofras obligaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pogar son obligaciones de page por
bienes o servicios adquirides en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor
rozonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses
implicitos en relacién a los plazos de los valores de pagos. Las obligaciones financieras y
ofras obligaciones se valorizan al costo amortizado.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze a mencs que la
Compafia tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por
mas de doce meses después de la fecha del balance general. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado.

Devudas v préstamos gue devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se
miden posteriormente al coste amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
simple,

Baja en cuentas

Urn pasivo financiero se do de bgjo cuando la obligocidn especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, © haya vencido.

Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una cbligacion presente (legal
o implicita) como resultade de un evento pasado vy es probable que se reguieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fioble del importe
de la misma Los provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se gjustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.

d) Obligaciones por beneficics post empleoc

La Compadia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se regisiran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacién financiera, v que se determina anualmente en base a estudios actuaricles
redlizados por un peritc independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se delerminag
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.



Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y satarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligociones por beneficios de refiro, la
estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

e) Participacion a trabajadores en las utiidades

Lo participacidn a trabajadores se registra en los resultados del afic como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

f) Impuesto a la renta corriente y diferida

B gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente
como el impuesto a la renta diferido.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizande el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de 1os actives y pasivos y los
importes en lilbros segun los estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por  las diferencias temporales
imponibles

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afos antetiores sujetas a amortizacion en el futuro; en
la medida en que sea probable gue la Compafia genere suficientes ganancias fiscales
confra ks cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las
pérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa v s& reduce en la medida en que ya no sea prabable

la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalian en cada fecha de cierre del
pericdo sobre el gue se informa v se reconocen en la medida en gue se tome probable o
existencio de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando los tasas del impuesto d la renta vigentes establecidos en la Ley Orgdnica de
Regimen Tributaric Interno, v sus reformas, que en este caso son 24% para el afo 2011, 23%
para el aio 2012 vy 22% para el afio 2013 en adelante,

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasives peor el impuesto a las ganancias corriente, v si
los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdliccidn fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, v se clasifica como no
corriente.



a) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias. el 5% de la ganancia neta de cada gjercicio debe
ser apropiado come reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente
como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes

de la liquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuagles.

hj Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a
las transacciones fluyan a la Compadia y el monto de ingreso puede ser medido
confioblemente; independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas confractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventgjas inherentes o la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
enfrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales corraspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingresc puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

i} Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitdnea al
reconocimiento de los ingresos por la corespondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que s& devengan, independientermente del momento en que se
paga, y se regisfra en 05 periodos con los cuales se relacionan.

i) Unidad monetaric

La moneda uiiizada para la preparacién y presentacion de jos esiadss financieros de la
Compafia es el ddlar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en
Ecuador.

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de tos estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informadcs v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos o pasives afectados.

Estimacidn para deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de ta Compafia, en

base a una evaluacion de lka antigledod de los saldos por cobrar vy la posibilidad de
recuperacion de los mismos,




La provision para cuentas dudesas se carga a tos resultados del afio v las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

Impuestos

Lo determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones o
I legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
tibutaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismes de contral tributario
(Servicio de Rentas Internas). en la interpretacidn de normas, que pudieran requetir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuacionas actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de large plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de ciere del periodo
sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad y/o calificacidon de crédito y que tienen plazos de
vencimiento similares ¢ que se aproximan a los plozos de las respectivas obligociones por
planes de pensidn. El indice de mortadlidad se basa en las tablas biométicas de
experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios ¥ pensiones
se basan en los indices de inflacidn futures esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes o las estimaciones necesarios para determinar sl
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobire la base de las estimaciones realizados.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en ta mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacidn, tomando en
consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 5, NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A contfinuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros. En este sentido, se indican jas Normas emitidas gue la Compafiia posiblemente
aplicaré en el future, La Compahia tiene la infencidn de adoptar esas Normas cuando
entren en vigencia si es que les son aplicables.

NIC 12 Impuestos a las gangangias - Recuperacion de activos subyacentes

La modificacion aclard la forma de determinacidn del impuesto diferide en el caso de las
propiedades de inversidon medidas por su valor razenable. La modificacidn intfroduce una
presuncién, que admite prueba en contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre Ias




propiedades de inversion medidas segun el modelo de valor razonable de la NIC 40,
deberia determinarse en funcidn de que el importe en libros del activo se recuperard a
través de la venta, Asimismo, la medificacién introduce el requerimisnto de que el
impuesto diferide sobre los activos no depreciables que se miden segin el modelo de
revaluacion de la NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncion de la venta del activo. La
modificacion tiene vigencia para los perlodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2012,

NHF 7 Instrumentos fingncieros: Informacidn a revelar - Transferencias de activos financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los actives financieros transferidos
pero no dados de baja en cuentas, a fin de que el usuaric de los estados financiercs
comprenda la relacién entre esos activos financieros que no han sido dados de baja en
cuentas vy los pasives financieros asociados a ellos. La modificacion también requiere
revelar informacién acerca de la implicacién continuada de la entidad en fos actives
financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalbe la naturaleza
de esa implicacidon continuada v los riesgos asociados o la misma. La modificacién tiene
vigencia para ios periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julic de 2011. Esta
modificacidn afecta Onicamente la informacién a revelar y no tiene efecto sobre la
situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la Compafiia.

NilF 2 Instrumentos financiercs: Clasificacion y medicidn

La NIIF ¢, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASE para remplazar
la NIC 39, ¥ se aplica o la clasificacion y medicidn de activos v pasivos financieros segin se
los define en la NIC 3%. La Norma tiene vigencia pora los petiodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2015, En las etapas subsiguientes, el tASB abordard la contabilidad
de coberturas v el deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopcion de la
primera etapa de la NIIF 2 no tendrd efecto sobre la clasificaciéon y medicion de los activos

y pasivos financieros de la Compafia. La Compania cuantificard el efecto juntc con ias
demds etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral,

NOTA & - CAJA Y BANCOS

.Diciembre 31..

2012 2011
Caja Chica 500 500
Banco Internacional 12.658 71.760
Banco del Pichincha 17.331 10.370
Banco Produbanco 3.617 20.93

Total 34.106 84.723




NOTA 7 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR

Alumnos
Deudores varios

Empleados
Anticipos
Totai

NOTA 8 - INVERSIONES Y CUENTAS POR COBRAR GRUPO

Colegio Internacional Ecuador
Colegio Metropolitanc Cia Ltda.
Inmobiliaria Madre Selva Cia.ltda.
Colegic Internacional Ecuador Reexpresidn
IMS Cia.Ltda. Participacion Excedents
Colegio Intfernacional Paraguay SRI
Colegic Infernacional Chile

Colegic Metropalitano Cia.Ltda.
Serviescolar de Guatemala S.A.
Institucion Internacional SEK

Intereses por Cobrar

Total

NOTA? - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Aplicaciones Informdticas

Instalaciones técnicas, maguinaria y equipos
Mobifiaric

Equipo de computacidn

Vehiculos

Equipos de laboratorio

Total

Menos Depreciacidn Acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

Diciembre 31..
2012 2011
126827 115915
29.071 67.687
509 1.244
4,763 4477
161.170 189.325
.Diciembre 31..
2012 2011
6373 6373
159.999 159.999
1.440 1.460
113.229 113.22¢9
14.849.406 15.760.802
75.000 75.000
10.000 -
1.373.811 1.321.812
50.000 50.000
- 125.000
109.050 122.726
16.748.328 17.736.401
..Diciembre 31..
2012 2011
5.57% 10.495
161.767 161.491
195.305 195.305
284,342 310.502
43.989 43989
28.377 6.868
719.35%9 728.650
-333.819 -394.491
385.540 334.159




NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS

.Diciembre 31..
202 2011
Ajustes periodificacion 244090 65,337
NOTA 11 - DEUDAS DEL GRUPO A CORTO PLAZO
.Diciembre 31..
2012 2011
SEK ViRa 237000 250.000
Colegio SEK Internacional S. A. 1058 -
Colegio SEK Guadalajara - 18C.000
Colegio Internacional de Levante 7324021 440,790
Universidad Internacional SEK — Chile 16.000 170.000
Inmobiliaria Madre Selva Chile §. A.
Total 986.179 1.040.7%1
NOTA 12 - OBUGACIONES LARBORALES
.Diciembre 31..
2012 2011
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 42.220 37.408
Fondos de Reserva 4397 3.338
Décimo Tercer Sueldo 10.76%9 10.617
Décimeo Cuarto Sueldo 12.585 11.578
Participacion de beneficios 56.391 -
Total 126.362 62,491
NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPQ
.Diciembre 31..
2012 20m
Colegio EIRIS S. A. 300.000
Colegio Internacional Las Américas 41.000 41.000
Universidad Internacional Quite 431.000 . -
Il SEK Panama 215.000 -
ISEK Costa Rica 371.000 -
Colegio EIRIS 5.A 300.000 -
Int. Por pagar IMS CIA LTDA, 4.882 4882
Int. Por pogor IISEK Costa Rica 19.743 15.632

int. Por pagar UISEK Chile 6.760 6.760



Int. Por pagar Colg. Sek Guadalajara 9.549 5.296

Int. Por pagar Union Espanola 5.302 2.033
int. Por pagar UISEK 279.835 232.748
Int. Por pagar SEK Pacifico - Vifla 5024 754
Int. Por pagar C.INT. SEK Americas 5.021 2971
Int. Por pagar COL.INT.SEK CHILE 13.917 10.298
Int. Por pagar Juan Juarez 5.147 5147
tnt. Por pagar Colegio EIRIS 65.58% 44 589
Int. Por pagar D.NM ALFA&OMEGA 1.206.511 906.060
Int. Por pagar BLUE MARBLE 120.926 89.275
Int. Por pagar INMS CHILE 632 632
Int. Por pagar EL PALAU BONET 8.644 5.685
EDUCONSULT 2.508 4.272
Int. Por pagar SEK LEVANTE 17.588 4.482
Int. Por pagar ISEK Panama 3.228 -
Int. Por pagar Grupo Credativo 7.882 -
Total 3.153.687 1.68%.516

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

.Diciembre 31..

2012 201
Mercedes Villaguiran 99.994 -
Ajustes por Periodificacion 6.8%0 -
Desarrollo Inmobiliario Alfa & Omega 8.742.763 10.561.761
Blue Marble Ltd. 588.000 204 .000
Total 9,437,447 11.465.761

NOTA 15. FARVICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabgjadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerado para efectos del célculo del
impuesto a la renta.

NOTA 16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Bl capital secial autorizado v emitido consiste en 160.000 parficipaciones
sociales de USD 1,00 valor nominal unitario.

Reservg de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccidn monetaria del
pafrimonic  y de los aclivos ¥ pasivos no por Revalorizacidon del Patrimonio y Rexpresion
Monetaria originadas en monetarios de anfos anteriores respectivamente, transferidos o esta
cuenta. Esfa reserva puede ser total ¢ parciolmente capitalizoda. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.,

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere gue por lo menos el 10% de la ulilidad onual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.




Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitdlizada en su totalidad,

NOTA 17. IMPUESTOS
17.1 Aclivos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

..Diciembre 31..
2012 2011
Activos por impuestos corientes:
Crédito Tributaric afio 2011 3.102 3.101
Total 3,102 3.101

.Diciembre,31..

2012 201

Pasivos por impuestos corrientes:

HP Retencion enla Fuente 1% 891 954
HP Retencicnes Personal 1.652 1.242
HP Retencion Cia. De Seguros - -
HP Retencién en la Fuanie 8% 2.346 2.336
HP Retencién en la Fuenie 2% 1.280 1.178
HP Retencién en la Fuente 10% -
HP Retencion en la Fuente 24%/23% 2.748
HP Impuesto a la Renta Cig. 78872 -
HP IVA Retenciones 30% 2.335 2.536
HP IVA Retenciones 70% 3373 2933
HP IVA Retenciones 100% 446.641 101.837
Total 137.3%90 115.766

17.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el ano 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
o favor de accicnistas nacionales o exfranjeros no se encuentran sujetos a retencicn
adicional alguna. A partir det ano 2011, de acuerdo con las dltimas reformas tributarias
aprobadas, los dividendos distribuidos o faver de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impueste a la renta, Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estades financieros v la utilidad gravable
{pérdida tributaria), es como sigue:

2012 2011
Utilidad del Ejercicio 131.847 -357.551
(-) 15% Participacian Trabajadores -56.3%1 -
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la Renta 75.456 -357.551
(+) Gastos no Deducibles 832.494 483.772
(-] ©tras Deducciones -49.618 -48.8830

Base Imponikle 858.334 77.392



(*] Impuesto ala Renta 197 .417 18.574

(-} Anticipo determinado del gjercicio fiscal corriente -114.074 -117.541
(+) Salde del antficipo pendiente de pago 443469 41.267
(-) Retenciones a Favor -48.840 -44.3469
Saldo a (Favor} y por pagar del Contribuyente 78.872 -3.101

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensados
con los utiidades gravables, que se obtengan dentro de los cinco pericdos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utiidades gravables.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
marzo 31 del 2012, no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion de la
Compafia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estades financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos © en sus notas.

NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Companiia y serdn presentados a 0s socios y Junta Directiva para su
aprobacidn. En opinidén de Ig Direccidn General de la Compania, los estados financieros
serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida.




