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AUDITORES ASESORES CIA, LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y

Accionistas de:
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

Quito, 14 de abril dei 2005

1. Hemos examinado los balonces generales adjuntos de Kotska Profesores Reunidos del
Ecuador S.A., al 3} de diciembre del 2005 y del 2004 y los comespondientes estados de
resultados, de combios en el patrimonio y de fiujos de efechvo por los cisos Oermmados en
esas fechas. Dichos estados fmoncneros son respor de la A i6n de la
C ia. Nuestra respor i es expresar una opinién sobre dlchos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2. Nvestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, ias
mismas que requieren que una auditoria sea disefiada y redlizada para obtener cerfeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones eméneas © inexactas de
carécter significativo. Una auditoria incluye un examen en base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye, también, la evaiuacién de los principios de contabilidad utilizados y de fas
estimaciones relevantes hechas por ka Administracion, asi come una evaluacién sobre la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para  nuestra opinién.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Kotska Profesores Reunidos del Ecuador S.A.
at 31 de diciembre del 2005 y del 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patimonio y sus flvjos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en ei Ecuador.

Atentamente,

ATIG AUDIJORES ASESORES CIA. LTDA.
Re 0




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERALE COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DEL 2004

{Expresado en délares estadounidenses )

ACTVOS Notas

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3
Clientes y Cuentas por cobrar 4
Documentos por Cobrar Largo Plazo 5
Impuestos Anticipados

Otros Pagos intereses
Total Activo Corriente

Inversiones Empresas de Grupo é

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Instalaciones técnicas, maquinaria y equipos
Mobiliario

Equipo de computacién

Vehiculos

Libros de Biblioteca

Obras de Arte

Ofro inmovilizado

Equipos de laboratorio

Total

Menos Depreciacién Acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto 7

OTROS ACTIVOS 8

TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2005

48.296
157.089
1.435.013
19.065

136.894

1.796.357

5.596.959

472.990
721.047
458.680
37.402
5.866
921
239
24098
1.729.533

1.307.452]

421.881

1.943

7.817.140

2004

37.7217
192.473
1.483.561
16.816

0
1.730.567

1.016.378

22.803
1.674.965
1.164.363]

510.602

3.629

3261176




PASIVOS Y PATS NI Notas

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Obligaciones Financieras por pagar 9
Obligaciones Fiscales 10
Beneficios Sociales 1
Anticipos de Clentes 12
Cuentas por pagar empresas de gnupe 13

Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

PATRIMONIO {Estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2005

110761
1.076.683
11.678
112,644
558.436
795.393
2.665.595

3.548.000

1.603.545

7817.140

2004

25325

0

9.837
111.504
534,939
1.017.821
1.699.426

1561750

3.261.176




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DEL 2004
en ddlares i )

2005 2004

VENTAS NETAS 7.071.808 7.167.116
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Ventas (1.869.288) (2.216.281)
Gastos de Administracion (2.029.192) (2.225.119)
Gastos de Generales (3.012.780} (2.791.464)
Total (6,911.260} (7.232.864)
UTILIDAD (PERDIDA} OPERACIONAL 160.548 (65.748)
OTROS INGRESOS:

Ingresos Financieros 14813 160.128
Ofros ingresos [gastos), neto 14812 13.689
Gastos no operacionales 148.378)] (53.180)
Total (118.753) 120.637
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A 41.795 54.889

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




XOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN i PATRIMONIO.
a3

DE 2005 Y DEL 2004

05
{Expresado en déiares estadunicenses |

Nota  Caphaf Reserva fesorvg Reservade Utildad det

Soclal Facuttativa Legal Copltal Ejerciclo TOTAL
121 do diciembre del 2004 4 10400 96925 6405 1392981 54889 1.561.750
Austes - 54889 - . (54889) .
Vifidad del Ejercicio 41795 41795
Saido al 31 de diciembre det 2005 10400 15181 5505 392531 41795 T603.545

Las nofos explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en déiares estadounidenses)
Flujo de Efectivo por aclividades de operacién:
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Utilidad Neta del Periodo
Depreciacion de propiedad. planta y equipo
Cambios en acfivos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar
Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Flujo de efectivo por actividades de Inversién:

Incremento en inversiones
Adiciones en Propiedad, pianta y equipo {Neto}

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Fujo de efectivo por actividades de financiamiento:
incremento de pasivos a Largo Plazo

Efectivo neto provisto por actividad de financiamiento
Incremento neto del efectivo

Efectivo alinicio del afo

Efectivo al final del afio

41.795

143.290

(55.211)
1.686
(113.495)
1.841
1.140

[20.749)

21.046

{4.580.581)
54.569}

(4.635.150)

4.624.683

4.624.683

10.579
37.717

48.296




KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DEL 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Kotska, Profesores Reunidos del Ecuador S.A. estd organizada y opera en el Ecuador;
como compania de inversion extranjera. Su actividad principal es docencia en sus
diversos grados y especialidades, asi como la prestacion de toda clase de servicios
complementarios.

Los estados financieros han sido preparados en US$. délares como resultado del proceso
de dolarizacién de la economia a fravés del cual el Gobiemo Ecuatoriano fijié como
moneda de curso legal del pais, el délar de ios Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que ia Administracién readlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la enfidad, con el propésito de
determinar ia valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financiera. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contabies seguidas por la Compaiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacién de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de los
Estados Unidos de Norte América, de cor i con o i por las
disposiciones legailes vigentes.

Caja y sus Equivglentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Valvacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. B costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, e
instalaciones, § para vehiculos, 3 para equipo electrénico y 2 para equipos de laboratorio
y libros.

€ valor de la propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas comrespondientes cuando se
produce la venta o el refiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de manteniemiento y reparaciones menores se cargan a fos resuitados
del afio.




Ingresos y Gasfos — Los ingresos de la compafiia representan valores facturados a terceros
por servicios escolares y costos relacionados con el sistema educativo. Se registran
cuando 1os servicios se entregan.

Los gastos en que incurre la compafiia se contabiiizan cuando se devengan.
Blenes de - Los cargos {canones) originados en contratos de

amendamientos mercantit se registran en los resultados del afio en funcién a su
devengamiento.

Valuacién _de _inverslones - A su costo de adquisicion gue no exceda a su
conespondiente valor patrimonial proporcionat.

1 ala R - La provision para et impuesto al renta se calcula
mediante la fasa de impuesto (25%) aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las nomas tributarios vigentes establenecen una tasa de impuesio del 25% de las
utiidades gravables. Para el ejercicio 2005 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidodes son
reinvertidas por el contribuyente. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencidn
adicional alguna.

cién Jos_fre d - B 15% de lo uiiidad anual que ja
Compahia debe reconocer por concepto de participacion iaboral en las utiiades es

registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, son base en las
sumas por pagar exigibles.

NOTA 3 - CAJAYBANCOS

Un resumen de cajo y bancos es como sigue -

2005 2004
Caja Chica 521 521
Banco intemacional 18222 8.191
Banco del Pichincha 26.326 28.010
Banco Produbanco 3227 995
Totol 37.717
NOTA 4 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR
A continuacion detaliamos la composicion de clientes y cuentas por cobrar:
2005 2004
Alumnos 132.081 152.861
Deudores varios 4.682 15021
Empleados 2050 750
Anficipo proveedores 18276 23841

Totat

192473




NOYA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

2005 2004
Colegio Sek Guatemala m 158.000 158,000
Sek Boca Ratén Preparatory - 929.000
Sek Boca Ratdn Preparatory — intereses - 107.232
Colegio Sek Guayaquil 150.000 150.000
Colegio Sek Paraguay 75.000 75.000
Colegio Sek Paraguay — intereses 3.987 3987
Serviescolar S.A. 1.550 26.574
Colegio Sek Quito 16.806 20.000
Colegio Sek Guatemala 13.768 13.768
Colegio Metropolitano {los Valies) 51.902 -
Institutionat Comunications 764.000 -
Colegio intemacional Costa Rica 200.000 -
Total 1.435.013 1.483.561
{1) Corresponde a las siguientes operaciones:
Fecha de o Plazo Tasa de inferés Valot
27 de nov. 2003 1 afio 4% 30.000
27 de-.nov. 2003 1 afio 4% 23.000
30 de nov. 2003 1 afio 7% 45.000
16 de dic. 2003 1 afo 4% 60.000
TOTAL 158.000
NOTA & - INVERSIONES DE GRUPO
Un resumen de inversiones de Qrupo s como sigue:
EMPRESA % DE 2005 2004
PARTICIPACION VALOR Al
PATRIMONIAL PATRIMONIAL
Colegio Intemacionat Sek 119.602 119.602
Colegio Metropafitano Cia.Ltda. 100% 4.600.000 -
Sek Levante 314.688 314.688
Colegio EIRIS S.A. 253.890 253890
Siprymsa 308.778 308.778
Inmobiliaria Madre Selva 1 .
Serviescolar 45.90% - 4.418
Gescolar - 15002
TOTAL 5.596.959 1.016.378




NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2005 2004
Satdo neto at comienzo del afo 1.674.965 1.684.186
Adquisiciones 62.202 49.825
Ventas y/o bajas {7.633) 159.046)
Depreciacion del afio (1.307.653) {1.144.363}
Saido neto al fin dei afio 421881 602

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

Un resumen de aplicaciones informaticas es como sigue:

2005 2004
Soldo neto al inicio det aio 35.681 6.655
Amortizaciones {33.738) [3.02¢)
Total 1.943 3629

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta deudas financieras por pagar es como sigue:

2005 2004
8anco Produbanco m 1.076.683 -
TOTAL 1.076.683 -

(1) Serealizo un préstamo en el Banco Produbanco el 29 de julio del 2005 por un monto de
US$ 1.400.000 @ 18 meses con una tasa de interés del 18% anual.




NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES

Los impuestos al 31 de diciembre del 2005y 2004, comprenden:

2005 2004

Retenciones def IVA 6.879 2.423
Retenciones en la fuente Imp. aio Renta 4.799 7.414
TOTAL 837

NOTA 11 - BENEFICIOS SOCIALES

Los beneficios sociales ai 31 de diciembre del 2005 y 2004, comprenden:

2005 2004

Sueldos por pagar 2.310 809
Provisién Décimo Tercer Sueido 10091 10.166
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 5.988 5.654
Participacién de beneficios 10.393 12896
IESS por pagar 31.360 28.794
Fondos de Reserva 52.502 53.185
TOTAL 112.644 111.504

NOTA 12 - ANFWICIPO DE CLIENTES

Esta cuenta se conforma de la siguiente manera:

2005 2004

Colegiaturas Anticipadas 82.345 62.018
Matriculas 157.774 165.204
Material escotar anticipado 205.428 182.294
Derecho Intemacionat Sek 44.037 30.706
Pruebas de admisidn anticipadas 9.936 8.526
Excursiones onticipadas 46.586 47.961
Bachilleres internacionales 450 14.230
Programa Cultural Sek Boca Ratén 11.880 24.000
TOTAL 558.436 534.939




NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO

Un resumen de la cuenta por pagar empresas de grupo es como sigue:

2005 2004
Inmebiliaria Madre Setva - 137.000
Sisternas educativos S.A. 327.393 287.513
Biue Marble Ltda. - 224.000
Sek communications - 135.000
Sek Boca Ratén Preparatory 135.000 82.500
Sek Paraguay - 25,600
El Palau Bonet S.i. - 126.208
Universidad Intemnacional O Segovia 55.000 -
Educonsult S.t. 28.000 -
Colegio Intemacionat Sek Levante 250.000 -
TOTAL 795.393 1.017.821

NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - B capital social autorizado y emitido consiste en 26.000acciones de US$
0.40 valor nominal unitario.

Reserva_Leqgal ~ Lo Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidon def
Patrimonio y Reexpresién Monetaria transferidos al 31 de marzo de 2000. Esta reserva
puede ser total o parciamente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

NOTA 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio _en_los indices de Precios al Consumidor -~ H siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consummidor preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio ferminados Vardacién

Diciembre 31 Porcentual
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6
2004 275

2008 436




NOTA 156. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE
DERECHOS DE AUTOR

Hosta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 14 de abril del 2006, hemos
verificado principaimente gue la Compaiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
14 de abril del 2006, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la

Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en 10s mismos o en sus notos.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




