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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

“A dos Seres Accionistas de 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $ A 

nforme sobre los estados flumacieros 

Hemos ancitado los estados finmeteros separados que se adjuntas do KOTSKA PROFESORES 
REUNIDOS DEL ECUADOR $. A. que comprenden el estado de suuación financiera al 31 de 

diciembre del 2015 y los comrespondientes estados de resulto mtegrl, de cambios en el patrimonio y 
e Mlajos de efectivo por el año lenminado en csa facha y un resumen de las polfucas comables 
"Mgaificatvas y otras notas explicmivas. 

Responsabilidad de la Gerencia por lus estados financieros 

La gerencia de la Compases responsable dea preparación y ptesentación resonable de estos estados 
financieros separador de acuerdo con Normas Eniemecsonaes de Información Financisza » NIF, y del 
ouIvo! interno determunado por a gerencia como necesano para permitir la preparación de los estados 
Einancuers Libres de errores materials, debrdo ufo ero 

Responsabilidad del uudior 

Nuestra responsabilidad es expresar uns opimón sobre estos estados fimesccros seperados separados 
basados en muestra suditoria. Nuessa auditoria fue elecmuada de acuerdo con normas mienscionsles de 
sodioria. Dichas aormmes requieren que cumplamos con requerimientos éncos y planifiquemos y 
roaliceenos la auditoría para oinener certeza razouable de s los estados Snanciros separados están 
Mbs de ervores atenas, 

"Una auditoria comprende la reslización de procecinuentos para obtener evidencia de suditoría sobre los 
saldos y revelaciones presoniadas en los estados fimuocieros separados, . Los procedimientos 
selecesonados dependen del juicio del wit, moluyendo ta evaluación de los riesgos de error cute 
ex ox estados financieros separados delndo a fimude o emor. Al efecras esta evaluación de sesgo, el 
“lito toma en consideración los contrales internos relevantes para la preparación y presentación 
razouable de los estados fiumcroros sepurados de la Compañía a tin de diseñar procedimientos de 
muditria epeoprados a las cucunstancias, pero no con el propósito de expresa iz oprrión sobre la 

'foctividad del comrol interno de la Compeñiz. Lina guditoria también comprende a evalcacion de que 
las políices contables uiizadas son apropudas y de que las estimaciones contables Bechus por la 

percncia san razonables, as! como una cvaluzcion de la presentación general de los estados finanoreros 
separados 

   

Comsideraos que la evulencia de auditoris que hemos obieondo cs suficiente y aproprada para 
Proporcionar una base paró nuestra opinión de audiroía.



Opinión 

En muestra opimaón, los referidos estados finaacieros separados presentan razemablemente, en todos los 
“aspectos matenales, la posición Enenciera de KOTSK 4 PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR. 
$, A. al 31 de diciembre dol 2016 el resollado de sus operaciones y sus fajos de lectivo por el ado 
terminado cn esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NILF 

Enfasis 
Sin calificar nuestra opinión, formamos que los estados financieros rmdivuduales adjuntos de 
KOTSKA PROFESORES REUMDOS DEL ECUADOR 5. A. fueron preparados por tequestrmento de 
la Superintendencia de Compañias. Los estados Grncicros consolidados son presentados por 
pardo. 

Bsscarcudtnes Ge Lie A 
INTEGRAUDITORES CIA, LTDA. 
Quito, Marzo 27 del 2017 Cristina Carrera 
Regisivo No. $900
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loci Irtenacional Pasan SR on 1099 
Culo so Metropolitano € 1 da 19% 53 
TOTAL PSA AL 
 



7. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO 
Lin resumen de Propia, plana cupo cum 

Diciembre 3. 

    

      

2016 ETS 

Aplsgoionos Informáticas 6ase 55 
IisalacconesIécnicas maquinas y equinos me EN 
Moho Ns 2010 

Euipo de computación Sa 21 
Vehicalas 150 15080 
Egurpos de laborar ss al 
Lot oso 
Depreciación Acunwlida PONG CASO 
Total cto E ar 

Los movimientos de Prupesad plana equipo fieran como sue
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Mo INVERSIONES EN SLESINARIAN Y ASOCIADAS: 

Un sesion delas a ersomes en asociadas es com 

Propia e pateo 

         

  

acuer per de vo a 
Compañss aL A2DOte ZN mae 

A 
Colega Menopolusma Cas Y ido LOMO a ¡2090 
Colegao Internacional SI $ PASAR 92 
oral as 

  

9 CLENTAS POR PAGAR COMPRCIM Fs 

resumen tas por agas merce os «ga 
Pisembe 34 
  

     
2015 

Provedores de rte Za 
Proveedores lnentes ao 
Tora Bea 

  

Fl perdi de credo promedio de compras de eros ua serte 10 ds 
de lara 

10. OTRAS CUENTAN POR PAGAR 

Ur esumen de otras cuento por pasar ss cumo cg 

  

  

ire 
206 

> llenos 0] aran 
*terasley Y Moguiran m2 sm 
Compañvasreacromadas 
“alega micmacional de es re pos am 
oleo Hrmacional SEK Guadalajara 66 aso 
TOTAL so0zz 50969    
 



  

OBLIGACIONES ACUMULADAS: 

  

    

Ur resumen de obligaciones acumilaas co somo agus 
Dilema 3h, 

2016 201 

Psricipacióna calaladores ren 
Eenetinas sociales 1074 
Apores RS 15912 ans 
Pago 40m EN 

  

2 Toral 
  

  

Participación a Trabajadores - Lx conlormuás3 con dispessonmes logaes, ha robaador 
ercho parc    

  

Saldos al comienzo del 10 mms 
Proseón del año mara 
Pagos etico» 027 7 

  

alos 41 final del año TAO CEN 
  

  

PAPLESTOS 

      

  

  

    

  

Pasivos del año carrient 1 resume de pus por ONpuestos cores es comme 

Diciembre 34. 
2016 

snm ger putos oz 
Impuesto par pagar 158300 
Betenciones em la ente impuesto la renta 00 
puesto al Valor Ago Y A AOL qua 
ost aan Ly 

122 Conciliación rin = cual de! impuesio a a renta corlento Y a roccnciliado so 
la veias seg espados linces 3 <l asta por musdo a EAN Corriente, 
seo 

 



Dixtembre 3, 

  

200 ETA 

1abidad ames del apa la nea ru oss 15 08 
Mos 
anos mo de abs EN 
Venida grasa m0s20s 

Impuesto erotico (1) am 
  Amipo callado 123 ¿o 

Impuevto a renta cargado y reso 226 201321    

  

Tasa etecica de impuestos Ex 3090 

UY Da confunda on dispones leas el unpue 0 4 Le uan erro com as 
el 9106 suba os ariliados sur a disbución si basa la a impast 
>notemonta al 2% ale a peparsron de le ec mp que o toponda 
pamepación direc o. mirada de socios actos: hencliutano O ml que 
tesidomnes en paramos 11 cal y gimen de mer posi SR par o 
A EA 

sn lt pants o semtuale se re Ln tidad actas y Cacao El 19d ae 
ES NN 

sododos oras tale pra ae CIS 

  

  

  

(A pame del ana CHI y oda oder omo empata rea mimamo valid 
auto Lalculado el Luar sulla de la sumo matematico delo 0, del aci 7 

patrmomo, Dead grasos da dee. slo dsdobles Dicho 
deben muccementar o ama por concepts esabaccdos en als es    

Para al ZO a Compas deter som amics de ames e 
A 
Comsecuentemente La Compañia rim dnrevllados 1 95704 766 span lap 
ala ena sumado 

  

VR Monti de la probó pura Impuesto ul sema 
  Los movimuents dela prorszon par mpussto Laca rom tom 

  

  

Metembre 31 
206 20 

ES a 1 
Prontsen del ano ceros Sa 
Pagos cloud 
Slds 9l So del     
Pagos fc: Correponde asco pogalas retenes en a rusnse



». UTKOS PANIVOS FINANCIEROS 

resumen de unn pios Imsa e ett gu 
crean 31 

  

  

  

  

200 20 

DesirralloInmolnlia Ala $e Omega cy asa 
3.40 Sure ING. Srs 
ono 10 
Kompass relcinnais 
Uruvergcad Inem STA he 4150 
Irmvebaluria Radrssela Cha E 60% 
Y misersdad Imemacional SER Cn 0 
oleo Imtema.ional SE, sta aca se 
«Coles Intemacional 5! a Guabo 23 
ute vación! SEK Paatico Viña y 
oleo Imtesacional SK nl 2 

Tora ARS aa 

OBLICAACIONESPORBFNFFICIOS DEFINIDOS. 
uresamen de vbrgacione: por Deseas co ho come ga 

Dictembre 32 
E TN 

Fnovisón por tabulación patronal pa vrs 
Precision por desahucio a 
Fotar Lotga0 1352392 

131 Jubilación patronal De acuerdo com despoci ne hala del Dra 
Irbalagole «ue Py Se e a, atom prensas aus sergio Toma oi 

o memumpida ienárm derecho y ser junlados por ses empleados si paja de 
[ubulaión spa =s sonrosponde en su Coman e aflados al Irse E ecator 
Segundas Seal 

132. Bontcucion por desahucio. Dx acuerdo son Jisposciones del Gago de Erabar 
sos dí 100mInastOn dela ron hora por How ado por +l empleada 
+ tabajador la Compa cntrezare el 25% de la slo. SIRIO Inem! 
nord os año Servicio 

  

Los coleulo. atinado del. olor pesca A la olaa Sesapada por cone y 
hrnetiaos detimdos fueron. calido a Y lor le 0 AS par sra 
indepen) salor presen de em higos pre contento le het debamos 
Ivo cesos dd servo sul y 6D cont a ers ion 0 e tl lados lid 
read a unida lo ero io penado. Basa ce met do So. cl detal tol 

ser ssidos al rio de sera de erp basados 6 ad ma Ll pla 
uo ir se rabia: lia add ale noi o a de era conc me 

ino de ups setuoraes para alular 41 valor prose de hs hoaeticos E 
hwicos, refieran sl rata de dmoto a lunes de mo El ren anal rl 
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15. INSTRUMENTOS FINANCIFROS 

El denle dele cines y pasivos Mia. aos artes poa opus coma se 
Diciembre 31, 

20 2915 

  

Activos finarecieros 
Losas amoizado 

Y feet hancos Nord 10 62 100 
Evontxs por cobrar comercial 1Iota $) mos 1507 
(xs cues por colar Noa 1300 more 

Toral 233 

  

Pasivos financieros: 
Cosa amponizado 
Cuenta pre pegas comerciales (Nota 

Onis cenas por pagar 
Obligaciones sure lacio 1 No 1 
Total    
A final del peroo sure 4 que 9 alarma. ns esisten cononmocimes de nesgo e sr 
inicios pr los in mentos e dodo desague al lor raronabl con cambio e 
rasiltados El pre en los que se ta. mrarormuera request la cia post 
ios de crio la pan e alii ne ama co Pl cobrar 

  

  

  

16 PATRIMONIO. 
  18. Capo? Saca - + capa! sota aorizado cross de 5395-41 Je accion de LSSI calar 

nominal untar, ls cuales oxorgan un eo pur eco un erocho 3 los di alemdon 
  

16.13 Acciones omdinarios 
Gamero Capitls Promo 

Venciparianes Participaciones — Eaiión 

  

  

  

Sido 1 ero des Tasoscón aao 
Saldo al de globe 3015 Hr aaa 
cnica: ¡o 

Sale» Sorrento AR 
  VEZ aportes paro futuras cuphalizaciones -Durame elas 2015, medir apecbación de Lo Jena. 

Je Acciona apendó la pusticipación como mcra accio de la Compsa 2 Dese 
Inmmabiliario Ala de Omega el cial fotoo ans sesión de LSSI mal modes a 
«compensación de soklo> pendientes de pogo. D ¿mes so ZOO, ex un traspaso de 
¿lichos aportes le Iman Ratemacional SI Conta Ko irc cspitliados su och 
Os de saptiemia el 2016 

     

   



163 Reserces 

    
Besos Jagal >La es de Compañras soga que pue 
mal sea apeupudo tomo enema egal 12 poc Ss como minumo alan 
capi! social. Esta seno ma es dsonsihle pura el pi 
puedo ser copitalizada ens alias 

Baosrca Valemuria 1 Compañía manten amo sor soma a a 
Asenral de ducios aprueba Sos Monos a se sdoridas y ¿sch cuera de los 9 
cada geo 

AHesersus segur DCGA antaiocos | os sellos acroodores de tay res de con 
aluación «por valuación ee. Incersiones <<sun PUGA antsono», Alo pul 
palizados en La pare yor exce l san o lar pérdldos acumulados a los del 
ger soommio sonido. si las huron. utluado eu alo pidas e de 
en cas de Inllacn de la compu 
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  uan e as por "alas curas s on 

  

Disicmbes 34, 
ze aus 

Restos acumula peer ome de y . amo ape por prameta es dels HMdO tr a 
Pra acumuladas uN TS 

  

Tuta SEBA) 0 4. 

de tas MUI    
    

da aención por        

  

  

alone, resul» de vs punto ovigaados do la aduption pur pin. > 
lo MI Edd Jens pon ser ocbado por los roultales amatados ea 
Úlima lero oconomms Sonda Ses bunve 

INGRESOS, 

Un esten de los mesos delo Corpo cm gue 
Diciembre 34 

2016 201 

Emohanza regala Aa Ga 
Masriculas 20m Urol 
Luco Complemento y Unos a en 
Cuts de sora nan muta 
achitecoJetenacional el vto 
Uam de atacó 
Examen Cambre 

ner 
MA 

    escaemtos por ec 
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1% GASTOS MIE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

  vu delos gastos de almmtración + serio eyevialos en hos undes fínoncins 6 
  

  

  

  

     

  

  

  

  

Suidos empleados pozas 2912500 
Asesorias independiemos eto Loros 
Benercio sucule mps Ss 29 

tomador 42 ¡zo 
Armendos 51 on 2 
Publicadas su ES 

15840 mes 

Emos. pr 
Jubalacion pon, 3 ale En 1aeo1 

Pasrociacia os Haz 
Pampa ense Beni 21m Ye 
Merit csccia cuz 92m 
Bas lirios vena oa suo 0 
Sesuicion ubico pus aa 

Seguridad =p es 
ms gas E Lia 

520 225 

  

19. GASTOS FINANCIEROS 

tor resumen delos gasto   snceros reparados =m ls alo   

  

Diciembre 3). 

  

Intereses tercer 2502 
Impuesto salida de das ISO mam 
Coonones oscuras mue 
Cmos ascos . Ban 
TOTAL 4028 

  

20, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

    Az 51 Se diciembre Sel 30 
presentan a soninaación 

los primo vamoccmme e 
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ASACCIONES: 
Fees ganados, 
SEK Paros 1058 20 

Zommonalars Mudiosolva Ls uo 
Colegio Inermacional SI Cuneo Tino Lo 
Colo Internacional E levanto 142 A 
USER Paefica 200 

Cmoecradad Imtonsciot FA lemas 21609 es 
olas MS , an 

tnenopilaia Models Us 1. 

  

Prosams 
Visa Inserman.0oc SE tdo 

  

SALDOS:    

sets pr sobr 
oo MerrapolilaJo a ido SS    

  

  

  

ologi Intemaciónal Si A, Puraguss sor 1 

mas pur o 
Y iversioad Intemasionar MR vine 
Cotego Imecuscional SS, Citar sen . 
Colomo Imermasional SL Levante 150308 E 
Y suvcrscad lornacional SA tio - an 

Trmmobaliara Madres Cua lala 
Colegio Intemacional SI. Chile 
Colexio nemaciocal SU Cost 
Colegas atemacioral SER Pa      

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE Fl, QUE SF INFORMA 
Leve el 31 de diciembre del 2016 y La rec huso e los Os Aaa 
vato 27 Qe ZA 0 se proa eve qu cn pr  la Adonis us + 

van gc upon sobre los cuts fnancionss aun 

  

AYROBACIÓN DE LON ESTADOS FINANCIEROS 
or estacion finacietos. separados por el a termnado el 6 de dice 

aproados por la ense de la Compara ¡Derecaros y seran presentados a 
Trees Directiva paca sa aguobacion En opaca de la Cros de La Compra 
Fiancieis ert sprobidos pur la Junta Prost ui cono 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS 

DEL ECUADOR S.A, CONSOLIDADO 

Por elaño terminado el 31 de diciembre del 2016.con 
Opinión de Auditores Extemos Independientes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Aociomstas de 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $ A. 

ntorwae sobre los estados fnascieros. 

Hemos soditado los estados firancieros consolidados que se adjuntan de KOTSKA PROFESORES 
REUNIDOS DEL ECUADOR $, A. que comprenden el estado de situación Ginaueiera al 31 de 

diciembre del 2016 y los comespondientes estos de resultado miegral de cambnos en el paunmorno y 
de flujos de efectivo por el año terminado eu esa fecha y un resumen de las polílicas comables 
galficatives y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por les estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razoustle de estos estados. 
meseros conootidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Finanertra > NIF. y 
del coesrol intema determinado por la gerencia como necesario para permitira preperuón de los. 

estados faancieros libres de roces materiales, debido a Írmude o entor 

Responsobllilad del autor 

Nasara responsabilidad es expresar oa opunón sobre estos estados financieros, consolidados. 
"omsolidados basados cu auestre auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo cos normas. 
istemacionales de auditorio. "Dichas normas requieren que cumplamos con requerimos éncos y 
lemifquemos y realicemos la auditoría para ubrener certeza razonable de s los estados financieros 
consolidados ost libres de cores marerales 

"oa aitor comprende la rcaización de procodismentos par obtener evidencia de auduoria sobre los 
xabdos y revelaciones presentadas eu los estados financeros consolidados. Las procadimieotos 
slecsionados depcaden deb jui del audio, incluyendo la evaluación delos riesgos de cor mutenal 

«sn los stos fancieros coosoludados debido a funde o ers A! efec esa evaluación deriospo 
« maior toma cs consideración los comvoles intemos relevantes para la preparción y presentación 
amable de os cados fnancros cosobdados de la Compañia a fi de diseña procedimientos de 
imac epropiados a ls cicungancias, pero no con el propémlo de express una opinion sobre la 
civil del convo! imemo dela Compañía, Una undioriatambráo comprende la evaluación de que 

Jue politicas contables ulizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 
esencia son razonables, as como una cralurciónde a presentación general delos estados financieros 
cidos, 
'Cancideramos que la evidencia de auditoría que hemos obrmmdo es suficiente y apropiada para 
proporcionar ua asc para muestra opinsón de edito.
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Opinión: 

Es mesa oprón los rofendos estados Iinancieros consolidados presentan sazonablemente a todos 
los aepectos matenales, la posicion financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL 
ECUADOR 5 A 2l3! de dictembre del 2016 «l resaltado de sus operaciones y sus Mayos de efecuvo 

¡par elo ineminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemaciunales de Información Financiera «| 
Nr 

Efe 
Sia calificar auestra opemion, informamos que KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL 
PCHJADOR 5.4. perparó estados finsmenros másviduates que Fueron presentados por separado por 
quecanlcao de la Supertendoncis de Compañias 

aseguras Ce (0 ED dieron: a ima. e 
Quito, Marzo 27 del 2017 Cristina Carrera. 
Registro No. 900
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OTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO. 

   

    

—— —___ AL3I DE DICIEMBRE DE 2016 
—— Expresados en US dellres) 

Notas 2016 205 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES. 

Ele y epale s em os 
Esopo obrar comerlo s 109 452 1288508 
rca por br s 29565 073207 
Act or puts comics o nas a 
Toa esco — essgras azi 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propio pas y sgupo > 25372350 2550 5 
op daros a ao os 

Ora sis aer s 15 1039 
Os sto 1.19. 

Total cios no comientn — ara 

TOTALACTIVO 30739 m0 Os 

PASIVOS Y ZATAIMOMIO 
PASIVOS CORRIDATES. 
Cbligarcces bancan a aus 
Cuens ps paga cocales . vox 110990 
Ingresos Áitsidrs 1 2235 3340 
Our cuas ospu " Ps 220 
Pais por meus crios Y 55830 ass 

Oigan mias BI 
Tal pasivos comentes —— sao 52000. 

PASIVOS NO CORRIENTES 
cion encia e 15% 

Otros pios Enanos ta 2020 aaezos7 
acne or bei efe — vaa 

Tol passo o cortas — Tronas, 

PATRIMONIO —pz0 

TOTAL GT, ENTER 

Ver sota 1 los estados inancieres consolidados
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PROFESORES REUNIDOS PEL ECU. A 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO 

  

Expresados en US. dolares) 

  

2016 
e a asar ss 
¡os deaduinisonan y veas sw 19947. 
UTILIDAD OPERACIONAL vostra 

Oe inma qos- 
e ocio ¿sosa 
Ourocingrros — 290 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA 

Renta sons 
Menos pues lata 
Comite sos 
Dido, — — 50 Yao some 

UTILIDAD NETA 301 558 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
aemocia actuarial — 2 
Doo rstado stgo! dela — 1 

"TOTAL RESULTADO INTEGRAL. E 

es netas a los estados financieros consolidados 
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CONSOLIDADO 

FOR 
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Ves notas alos estados financieros consolidados 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5,A, 

'STADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEA 2016 

Expresados en U.S, dolares) 

  

206 us 
PLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibrdo de lentas 25090636 203222 

Pagado proveedores y empleados U93uIN 20720) 
Fllcivo meto provenieme e actividades de opera 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipo (as 09 

Adquisición de oo» activos gana 
Elio neto ubizado en setividades de overnón 508 312) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

  

Oblipciones bancarias (4126) 
Otos pasivas nancieros 0 
afectivo peto viliado en scuvidades de Gnaaciunvienso Trias) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
Incremento eto duro el año. 32512 

Sasdos al onenzo del ño. 1108635 

  

Saldos a! Meat del año EE 

TRANSACCIÓN QUE NO GENESAÓ MOVIMIENTO DE EFECTIVO 

Aportes par incas captlizaciones media compensación de saldos 

Ver notas a los estados fmanc:eros consolidados 

350. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A,, eslá vrganzada y opera en cl 
Ecuador; como compañia de caversión extranjera. Su actvidad principal es docencia cn sus 
diversos grados y especlidades, así como la prestación de toda class de servicios 
complementarios. 

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son tas siguientes, sunque 
10 posecan panicipeción accionaria ente sí_todas even accionistas comunes por lo que po se 
desrmuno poricpación menoritena: 

Lugar de Norte dela consmcin 
AS Asiridad prepa y operaciones 

Colegio Merropolitmwo Cia Lida — Servicios de educación —— Ecuador 
Teuoinllana Madre Selvo Cia. Lida — Bienes raices y aenendo de — Ecuador 

inmuebles 
Colegio lutemacional SEK SA —— Sermcsosde educación —— Pouador 
"Universidad Internacional SER Servicios de educación —— Ecuador 

Las políticas contables que uelizan las subsidugias son consistentes con las que optica KOTSKCA 
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $.A enla preparación de sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adrmrstración de 
Je Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIPICATIVAS 

24. Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sudo preparados. 
de conformidad com las Normas Internacionales de Información Pianctera (NITE) emindas. 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASH). 

22 Moneda funcional - La moneda funcronal de la Compañia y sus subsidhranas es el Dólar 
de Tas Estados Unidos de América (U.S dólar). l cual es la moneda de cucitación en el 
Ecuador 

23 Bases de preparación - Los osados financieros consolidados han sido preparados sobre 
les hases del costo histtrico excepto por cestas propiedades e mstrumentos financrros que 
son medidos a sus valores razcaables, tal como se explica on las políticas commbles 
incluidas más abajo. 

El costo histórico está besado gensralmente em el valor razomsble dela 
ontruprestaciónentregada a cambio delos bienes y servicios. 
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El valor razonable cs el procto que se recibria por vender un activo oel velar pagado. 
pareransíeris un pasivo catre parmpames de un mercado en la fecha de veloracón, 
“ndependiemtemente de si ese precio es directamente observable o estimado wilizendo ora 
técnica de valoración. Al estimaz el valor razonable de un acto o un pasivo, la Compania 
ene ca cuenta los caracteristicas det activo 0 pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al Piar el precio del actwo o pasivo ala fecha de medición. El valor 

razonable  sfectos de medición y o de revelación en los estados financieros consolidados, 
e determina sobre una base de esto npo. a excepción de las ransacciones relacionadas a 
Pagos besados en acciones que seencucntran dentro del alcance de la NIF 2. las 
operaciones de srrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones. 
ue tene algunas smubtudes con el valor rezomablo, pero no som su valor razonable, les 
como el valor noto de rea1zación de la NIC 2.0 el valor en uso dela NIC'36 

Los impones de las notas los estados Finencieros consolidados están expresados en US. 
dólares, excepto cunado se especifique lo contrario. 

A contmuación se describen las pencipales polítcas contables adoptadas en ls preparacion 
de esos cados financsers consolidados | 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados mcluyen los estados 
Financieros de la Compañía y las entudades conmoladas por la Compañia y sus subsidiarias. 
Todas las trmsacciones, saldos, mgresos y gastos mtergngules son eliminados ca la 
sorsolidación. Un compañía ene control cuando, 

1) “Tien poder sobr a parncrpada, 
Y) Ea oxpuesa 1 o tene derechos sobre rendimientos vanables peocdmes de su 

lemplicación en ta patcrpada, y 
«) Tiene lacopacidad de usar su poder sobre la parocipada para afectar sus condimentos 
La Compañía recvalia si consola una participada, a los hechos y circunstancias máscan 
que lay cambios en uno o más de los tex elementos del contro! mencionados 
anne. 

Cuando la Compañía rene menos de la mayoria delos derechos de voto de una partsipada, 
«el poder sobre la parncpada se genera cuando los derechos de voeo son suficientes para 
otorgarle la capacidad prácncs de ding las scovidades relevantes de la paricapada de 
foema unilalera]_ Le Compañía considera todos los hechos y circunstancias peramentes 

para evaluss sí fos derechos de voto de la Compañia en uno participada son suficientes para 
torganle poder, incluyendo, 

3) El tamaño de la participacion de la Compañía del derecho de voto en relación con 
tamaño y la dispersión delas acciones de los otros truedores de voto 

b), Los derechos de voto potenciales poscídos por la Compu, oros tenedores de voto u 
de otras partes 

6) Los Derechos denvados de otros acuerdos conreeruales 
4) Todos los hechos y circunstancias adicionales que edican que la Compañra pene, v no, 

la capacidad preseate de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las 
decanos deben hacerse, wcluyendo los patrones de voto en las juntas de accronistas 
menores. 

  

La consolidación de una subsiduara umcia cuando fa Compañía adqurere el control de la 
submidiia, y cesa, cuando este prado «l control de la mmna. Los ingresos y gastos de La 
ubsidiarin adquirida o enajenada durante el ejecicio, se incluyen en estado consolidado 
e rosuldos y en el otro resultado untegral desde la fecha de control de as gananctas dela 
subsidiasio hasta la fecha en que lu Compañia dejo de comrolar ln referida compañía. 

.6=
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El resultado y coda componente de otro resaltado integra! se atrbolrán a los propietarios de 
la Compañia y delos untereses minortanos. El resultado global toto delas subaduarias 50 
sribuye a los propictrios de lu Compañia y a las paric:paciones Do controladoras aún sí 

esto diera lugar alos intereses minorizanos 2 un saldo desdor 

Cuando e necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las susbidianos en 
telaccón a ls politncas contables de la Compañía. 

“Todos los activos, pasivos, putimoms, mgresos, gastos y figos de efecuvo relacionados 
son las transacciones mtergrapales son elimmados en su totalidad es cl proceso de 
consolidación 

Cambios en las participaciones de propiedad deta Compastía en una subsidiaria 

Los cambros en las parncipaciones de propiedad de la Compañía en una subsduaia que no 
den lugar a la pérdida de control se contabilizan como tarsacciones de patmmooo, El 
impone cm libros de fas particpeciones de la Compañía y de las paticpeciones mo 
comuoladoras se «yusiza para reflezar los cambios en su participación relermva en La 
“subsidari. Cualquier diferencia enre el monto por el cual se gustaron las pasticipaciones 
no controladoras y el valor rucoooble de la conteprestación pagada o recibida se reconoce 
isertamente en el parsmomo y es arbuida u los propietarios dela controladora. 

¡Cuando la Compañía pierde el control de una subridiara,1a garancia o pérdida se reconoce 
a los resaltados y se calcula como la diferencia eze (+ et agregado del vador razonable de 

la contraprestación cecibida y el valos razonable de la particpación retenida y () el 
importe cu libros previo de los acuvos (incluyndo la plusvalía), y los pawwos de la 
subsidiain y cualesquera participaciones no contoladoras. Los importes previene 
reconocidos en otso resaltado imegsal co relación con ess subridiaria son registrados como 

la Cormpalía hubieso vendido directamente los activos pernmentes (es dect, reclasificado 
al resultado del periodo O transferido a otra categoria de pammomo como lo 
espocifcan/permitea das NIE aplicables), El valor razonable de La wversn retenida en la 
antiguo subiadicia, en la fecha en que se perdió el contro. deberá considerarse como el 
valor razonable a efectos del reconocimiento mucual de un scbvo financiero de uuerdo com 
la NIC 39 o, cusado proceda, el costo del reconocmueato inicial de naa inversón en un 
asociada o negocio conjunto. 

241 Inversiones en asucladas - Som aquellas en las cuales KOTSKA PROFESORES 
REUNIDOS DEL ECUADOR SA. ejerco una uencia significativa, pero no 
implica mu conuol o conto! conjunto, por exo del poder para partcipor en los 
decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas de la Compañta 
«xa que sc inviene: 

Conforme al mésodo de parocipación, las inversiones en compañías asociadas se. 
contabiliza en el estado consolidado de situación financiera al coso, ajustado por 
malos posteriores 1 la adquisición en la paricipación de la Compañía en los 
activos netos de La compañía asociada. menos cualquier deterioro cm el valor delas 
versiones másviduales. Les pérdidas de una asociado en exceso respecto 2 la 
participación de la Compañía 5e reconocen stompre y cuando la Compañía haya. 
contraído alguna obligación legal o mplic o baya hecho pagos ca nombre de la 
pe 

Bfecilvo y equivalentes de efecsivo = Incluye aquellos asuvos fiaanoicros Ugundos. 
depósitos o mvexsiones financieras Tnquidas, que se pueden tmusforear rapidamente en 

“efcaivo en un plazo inferior tes mesesy sobregiros bancanos. Los sobrcgaros bancarios 
300 presentados como pastvos correates cn el estado de siusción firanciera 

-
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Propiedades y equipos. 

261 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades y 
equipos se miden invcalmento por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de ndquisición más todos 
los costos directamente celacionados con lu ubicación y la puesta en condiciones. 

de fancammamiento 

242 Medición posterior al reconcrimiento: Despues del recomocimmemo inicia, 
lasproptedades y equuposson registradas al costo menos la depreciacio acunlada 
y el impone acumulado de las pérdidas de deterioro de valor Los gastos de 
operaciones y mantenimientos se ámpuran a resiltados en el periodo up que se 
produce. 

243  Mérodo de depreciación y vidas diles - El costo de propicdades y equíposes 
deprecia de acuerdo con el merodo de nea recta. La vida nl esumada, valor 

rosidual y método de depreciación sou revisados al final de cada año, siendo el 
'fecto de cualquer cambio en el sstmado regisrado sobre un base prospoct 

  

A continuación se prescntan as principalos paridas de propiedades y equipos y las 
vidas árles usadas en el cálculo de la depreciación: 

hom Vida il 
en aos) 

EdiBcios 3laas 
Vebicalos. 615 

Mobiaño 15 
Instalaciones técnicas, maunnana y equipos 2 
Equipos de labormtorio 2 
Equipos de computación 3 

Motos. $ 

244 Ratro.o renta de propledades y equipos -La utilidad o pérdida que surja del seno. 
0 venta de ana partida de propiedades y equiposes calculada como la diferencia 
<ulv el reco de venta y «alo en ios del actvo y reconocida en emldos. 
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
serva de revaluación s transferido directamente a unidades retemáas. 

Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañia mide sus inversiones en 
sobsidiamas y asociadas al costo, excepto si lo imvensón es clasficade como mantemda 
pora la venta, ex cuyo caso se contabulza conforme a la NIIF $ Activos No Comentes 

Mantenidos para fa Venta y Operaciones Discontinuadas. 

Los dividendos procedentes de uma subsidiaria o esocrda se reconocen en el resulclo. 
cuando sunt cl derecho a recibirlo. 

Deterivto del vator de los activos tangibles - Afina! de cada periodo,Ja Compañia cvolia 
las umportes en bros de vs activos tangibles a fin de desermins si existe un indicativo de 

«que estos activos han suftido alguna pérdida por detenoro. En tal caso. se calcula el 
importe secuperable del activo o umdad generadoca de efectivo a fin de determinar cl 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber algu) 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, o se desemninó deteroro de los activos angles. 
2
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 29 Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Los pagos a los planes de 

aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento cn que el empleado ha 
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacerlas aportaciones. 

La Compañia prescmta Jos primeros dos componentes de los sostos por beneficios defimdos 
en el rubro "gasto por beneficios de empleados” La reducción de ganancias y pérdidas se 
contabilizan como costos de servicios pasados 

La obligación por beneficios de rearo reconocida en el estado de situncaón financiera 
representa el défca o superávit tea! en los planes de beneficios definidos de la Compañía. 
Cualquier superávit resultante de este cálculo cs Jumado 43 valor presente de cualquier 

Beneficio económico dispomble en forma de reembolsos de los planes v reducciones e las 
“aportaciones furos a los planes. 

Un pasivo por un beneficio de termunación se reconoee al principro cuando la entidad ya no 
paede retar Ja oferta del beneficio de terminación y cuando la ended reconoce cualquier 
costo de resrucruración relucrsado. 

2.10. Impuestos - El gasto por vmpuesto ala renta represcnta la suma de impuesto ala renta por 
Pagar corriente y el impuesto diferido. 

2301 

2123 

Impueño corriente - So vasa cn la vsludad gravable (otbutani) registrada deranto 
elaño. La otiidod gravable difiere de la unlidad contable, debido la partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducíhica y partidas que no serin gravables o 
deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se 
calcula urilizando los tuses fiscales aprobadas ul final de cada periodo, 

Impuestos diferidos «Se reconoce sobre las diferencias temmporarias determinadas. 
ez el valor en libros de los aenvos y pasivos incluidos culos estados financieros 
y sus bases fiscales. Un pasrvo por impuesto diferido se reconoce peneralmvemte 

pora todas las diferencias tromporarias imponibles. Un activo por impuesto 
difendo se reconoce por todss La diferencias tempranas deducibles, en la medida 
«en que resulte probable que la Compañía disponga de uttidados gyavables futuras 
coma las que xs podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos 
acnvos y pasivos no se reconocen si lus dufrencsas temporanas surgen del 
reconocimiento inicial (disimo al de la combinación de negocios) de otros ncnvos 

y pasivos en una operación que no afecta la wrhidad gravable (tributar) as la 
contable. 

    

$2 importe co libros de un acivo por impuestos difendos debe somotese a 
revisión el Gnal de cada periodo sobre el que so forme y se debo reduca, ex la 
medida que estime probable que no dispondrá de suficiente ulilidad graveble 
(vibutaria), en el funro, como par peomiir que se recupere la toalidad o Jn 
parte del activo 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos so ruuden empleando las teus 

Fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo so reehce 
1 el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido 
aprobedas o prácticamente aprobadas al fmal del periodo que se mforma. 

La medición de los pasivos por impuestos difendos y los ssxivos por impuestos 
difendos reflejará las consecuencias fiscales que se denvartan de La forma en que 
Ta emmidad espera, al final del periodo sole el que se informa, recuperar liquidar 
et importe en libros de sus activos y pasivos,
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La Compañía compensa activos por impuestos diferdos con pasivos por impuestos. 
diferidos debudo a que tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
fate a ls mutonidad fiscal, los impares reconocidos en esas paridas y la 
Cempañía tiene la ención de líquidas sus actos y pasivos como netos. 

2.103 Impuedos corrientes y diferidos -Se toconocen como ingreso o gasto, y som 
inclusdos en el resultado, excepio en la medids co que hayan surgido de uno. 
amscción 9 suceso que 5e reconoce fuera del resultado ya sea en oro resultado 

integral o directamente en el Parmowo, en cayo c150 el impuesto también se 
reconoce fusca del resultado, o cuando surgen del regrtro imscial de una 
«combraación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obhgación proseme (ya ses 
legal o implicsa) como cesullado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga. 

que desprenderss de recursos que incorporen beneficios ccomíxmicos, para cancelar la 
ohlsgación, y puede hacerse una estimación Ñable del ampont de la obligación 

  

El impone reconocido como provisión devo ser la mejor estimación del desembolso 
mecesano pura cancelas la obligación presente, al final de cada periodo temuendo en cuenta 
Jos riesgos y Ja incertidumbres correspondientes. Cuando se ende una provision usando ol 
Majo de efectivo estamado para carcelar la obligación presente, su importe ea libros. 

representa el valor actuel de dicho flujo de efoctwo (cuando cl efecto del valor del dinero. 
el liempo es materia). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios coonámicos requandos 
pan cancelar una provisión, se reconoce uno cuenta por cobrar como un acóvo sl es 
virtualmente segezo que se recibirk el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 
puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios empleados 

2121 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación pur desahucio - El 
coso de los beneficios defidos (ubilción panonal y bomfcación por 
desahucio) es detminado utilizando el Mérodo de la Umdad de Cródo 
Proyecta con valoracemes acmainesraliado al final de cu periodo. 

  

Los costos per serncio prosente y pasado se reconocen en el resultado del año en cl 
que se generan. así como el iments financiero generado por la obligación de 

henefico defindo, 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y párdidas actuanales, 90 
reconocen ex el estado de simecón financiera con cargo o abono a 050 resaltado 

'ntegral, en el periodo e que se producen. El reconocinuento de las ganancias y 
pérdidas sciuaiales en oto resultado ircgral se ceficjan inrediatamente en las 
onancias scurnulacs y so som reclasifiadas 319 unidad o pérdida del periodo 

2.122. Participación «trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y wa gasto por la 
participacion de los trabajadores cu las uiidades de la Compañía. Este beneficio 
se calco ala 1353 del 15% de ls utilidades líquidas de acuerdo con dispo 
legales. 

Arrendamientos - Se issfican como financieros cuando los térmunos del arendarento 
Iranafren sustancalment a Jos areadatantos todos Los siesgos y beneficios inherentes u 
In proptcda. Todos os dás arrcadrrtos se caufican como operatvos. 

  
-10-
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213. La Compañía como arrendatario - Los arcudiamientos operativos se cargen a 
resultados empleando el método de Tine recta, durante el plazo correspondiente al 
“esrendamento. 

2.14 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de ls contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cucnta cl soporte esilmado de cualquier descucnto. 

Bonsficación o rebaja comercial que la Compañía paeda atar. 

2.14, Prestación de servicios - Los ingresos por la prestación de secos se reconocen 
cn base al sado de realización de la transacción. y siempre y cuando puedan ser 

medidos de manera fable 

2.142. Ingresos por Intereses - Los mgresos por mteresca de un getivo financiero se 
reutnocea cuendo sea probale que La Compañi reciba los beneficios económicos. 
asociados con la transacción y el emporte delos ingresos de actvidades ordinarias 
pueda ser medido de form fable. Los ingrexos por iteresoy som regrsrados sobre. 
vna base de nempo, con eféxencia al capital pendiente y x la tons de mterés simple. 

aplicable la cua) s la tasa quesguala los jos de efectivo futuros estados Jo 
largo de la vida esperada del wnstrumento financiero o, cuando 3 adecuado, o un 
periodo ás corto, con el importe nero a libros en el reconocimiento sms. 

  

235 Costas y Ganas - Se tegisran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son meuridos, independientemente de la fecha en que 5s haya realizado el 

Pago, y se registran en l periodo más cexcana en el que se conocen. 

216 Compensación de saldos y transacciones Como uocmo general n os esados iansrros 
10 e compensan los activos y pasivos, tompoco los presos y gastos, sajo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerido O pemnda por alguna noma y cs 
rescrtacón eel elo de a esencia dela ansocción. 
Los ingresos y BAS con rigen cu trensaciones que, conactalmente o por una norma 
legal, contemplen la posildad de compensación y la Compaña ene la inezción de 

Tiida por su import nto a de estar el acivo y procedor al pago del paso de foma 
Smultanea se presentan netos en resoliados. 

2.17 instrumentos financieros - Los sctivos y pasivos fiaencieros se reconocen cuzado una. 
lad dla Compañía pase a formar parte de las disposiciones conmscmales del 

Gnsrrumento 

  

Los activos y puswos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
sansacción que son dhrectamente atriburbles ala adguiscido o emisión de acrvos y passvos 
financiero (db tintos alos asivos y pasivos finamoicros destgnados al valor razonable con 
cambio culos resulados) se agregan o deducen del valor razonable delos actos o pasivos 
financieros, cuando sen Apropiado, al mocsento del reconocimiento mucial Los cestas de 
tsucsacción direcuumemte aribusbles a ls adquisición de activos o pasivos financieros. 
designados al valor razonable con camino en los resultados so reconocen de nmediazo en el 
resultado del portodo 

218 Accivos financieros - Los activos Financieros se clanfican dentro de las siguientes 
Categorías: activos financieros “al valor rezouable com cambios en los resultados” y 
“préstamos y partidas por cobrar" La clasificación depende de la neruraleza y propósito de 
los activos financieros y 5e deiormina al momento del reconocimiento ira. Todas las 
gompras 0 ventas regulares de activos Francos son reconocidas y dadas de bajo a la 
fecha de la transacción. Las compres o ventas regulares son todas aquellas compras o 
vemas de activos financieros que requieran la enuega de activos dentro del marco de 
iempo establecido por ura regulacion o acuerdo en el mervado, 

e
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2161 

2142 

218,3 

Préstamos y cuentas por cobrar -Los présamos y cuentas por cobrar sonactvos 
financieros mo demvados con pagos fos o detcrmvmbles que mo son cotizados en 
sm mercado activo. Los préstamos y pernas por cobrar (ialuyendo las cuentas por 
cobras comercules, saldos bascanos y efecmno, y 01108) son medidos al costo 
samonizado usunda el método de la taca de interés simple, menos cualquicr 
deteriora de valo, 

Los mgresos por mereses se reconocen aplicando la tasa de inver simple. excepto. 
por las cuentas por cobrar a cono plazo cuando el reconocumiemo del amerés 
toute inmaterial, 

Deterioro de valor de Acts Financieros = Los activos Ginuncieros 
«ssuimtosaquellos desugnados al valor razonable can cambios ea los resultuños son 

probados por detenoro de valor al nal de cada periodo sobre el cual se forma. 
Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objeora del 
detenoro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurmdo después del 
recopocimento inicial del acuvo y lox Mujos de cfectwvo fumuros estimados del 
acavo financiero se han visto afectados 

Baja en cuenta de los actbrs finuncioros -Lo Compañía dará de baja en cuentas 
un eivo inmncscro (rucamente cuando exparen Ton derechos contractuales sobre 
los Mayos de efectivo del activo fmanciero, o cuando irmsfere de manera 
«sustancial los ciesgos y ventajas mherentes a la propiedad del activo Fmanciero a 
ceracamdad. 

Es la buy total en cuomas de un activo financie, la diferencia entre el mporte em 
Bos del activo y la suma de la contraprestación recibida y por rocins así como el 
resultado acumoledo que habían sado reconocidos en otro resulado xntegral y 
acomulados en el patrimonio se reconoce en el resulado del período, 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonto emúidos por ía Compañía - Los 
instrumentos de deuda y puriomo son clnsficados como pasivos financieros 0 como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del scuerdo contractual 

Los pasivos financaros se clasifican como pesivo cormieme a menos que la Compañía tenga 
derecho rcondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
o fucha del estado de siuación fingnciera. 

219. 

2192 

2193 

2194 

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y parsimomo. 
son clasificados como pasivos Siancieros o como patrimonso de conformdad con 
la sustancía del acucedo contractual y las definiciones de pasivo financiero 6 
instrumento de patrunonio 

Pasivos financieros -Los pasivos ficancieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en los resultados "otros pasivos firancieros” 

Otros pashvos financleros «Los otros pasivos financieros — (incluyendo los 
présuumos y Jas Cuentus por pagar comerciales y oras) sc muden posteriommenne. 
como smertizado usando el método de la asa de mierés simple. 

  

Baja en cuentas de un pasivo frenciern -La Compañva dara de baya en cocntas un 
Pasivo financiero s, y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañia, La diferencia entre sl import en libros del pasivo financiero dado de 
baja y le contraprestación pagada y por pagar se reconoce co el sesuliado del 
periodo. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La porparación de los presentes estados financieros en conformidad cos NIF requiere que la 
Adlomossrución senlice ie estunaciones y emablezca algunos supuestos inbexentes a lu 
ctvadad cconóruca de la entudd, coo sl propósito de determina la valuación y preventación de 
algunas parndas que forman parte de los etados financieros. En opinión de la Adromustración 
vales estimaciones y supuestos estuvieron basalos en la mejor utilización de la información 
lsponibie al mornonto. los cuales podria Vegar e diferir de sus efectos finales 

A cominuación se presentan as estimaciones y juctos contables critcos que la acrinisración de 
la Compadín ha utilizado enel proceso de aplicación de los crtetos contables 

3.1. Deterioro de activos - A la Fecha de cree de cada periodo, v en aquella fecha que se 
considere mcesario, se analiza el valor de los senvos para determinar si existe algon indio 
de que dichos actos hubieran suíindo une perdón por deterioro. En caso de que cxisa 
lg incio se reliza una estimación del importe recaperle de dicho achwo_Si se trata die mivosidemificabes que no generan flujos de efccuvo de forma independiente, se eta 
la secuperabilidad dela una generador de efectivo la que ponencce el acero 
Las pérdidas por desmaro reconocidas en un actwo en periodos atrioces son revertidas 
cuando 5e produce un cambio co las estaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo cos abono a resultados con el limite del valor en Hbros 
que el activo bubuera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deeriro, 

  

32 Prorislones para ubligacimes por benefictos definidos - El valor presente de las 
provstones pára ubligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son 
determinados en función de un célculo ocuarial basados en vanos supuestos. - Estos 
supuestos utilizados pace determmnar cl valor presente de estas obligaciones incluyo una tasa 
de descuento. Cualquier cembo en los supuestos smpacta ea el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, uiza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada ado reportados por la 
adrmstración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de mterés que debe ser 

vblizado pera deserminar el valor presente de los flujos funros de caja estimados que se 
espera van ser requeridos paro cumplir con la obligación de estos bencficios 

33. Estimación de vidas átites de Propiedad, planta y equipo - La estimación delas vidas útiles. 
y el valor residual se efec de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3 

34 Impuesto a la renta ferido- La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
ifendos considerando que todas las difeensias entre el valor en libros y la beso mbutara 

de los activos y pasivos se revertarán enel fura, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de formo como se mursiva en el estado de Mayo de 
«fzxivo puedo sex conciliado con Tas paridas relacionadas en el esudo de mtuación financiera de 
le siguien manera
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Diciembre 3), 
2008 2015 

Bancos 435539 1095725 
Cojo 14910 
Toral 108. 6ós 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales como sigue 

Diciembre 31, 
06 

Amos 002546 57023 
Cheques prtestados 4768 11076 
Turjtas de crio 795364 6812 
Ora 10.682 
Provito cuentas 1ocobrbles - 
Tue 1283505 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de ovas cucatas cuentas por obrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2016 2018 

Inversores ADA 4526300 1526500 
Servicio de Rentas Intermon B8072 6t7a8s 
Jnesobiiria AI % Omega 285773 m7 

Vaién Española 297581 25800) 
Sek Irascional Costa Rica 4912 123.001 
Colegro Sek Goadalayea 20625 25525 

Universidad Itemaciona) Sek Chile 26036 53688 
Colego Intemacional Paragory S.R.L 51507 10997 

Serviescolar de Guatemala S.A 81563 78.163 
Colo itemacional de Guatemala som $697 
St Johns School 16079 26079 

Sek Docs Raton Preparatory 19613 19.78 
Anticipo proveedores 16061 2017 
SYPRIMSA. 19300 178.091 

Ouos — ames 197097 
Tora ess 64. 
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» PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resaca de Propiedad, plant y equipo es como sigue: 

Terrenos 
Edificios 
Aplscacionos Informáticas 
Ansilsciones técnicas, magunsans y equipos. 
Mobiario 

Equipo de computación 
Yebicolos. 
Equipos de laboratorio 
Tota 
Desrecsción Acucralada 
Total meso 

  

Los movimientos de Propiedad. planta y equipo fuerno como sigue 

Seldosimciales 
Adiciones 
Ventas / Bajas 
Deprecieción Acumulada 

Total eso 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

"Un resumen de osos actos financieros es como sigue: 

lasttución Internacional SEK Guetemala 
Jascirución Internacional SEK Costa Rica. 
lastitucaón Intemacional SEK Viña 
Cotegro Itemacsonal SEK Chile 
Colegio SEK Paraguay 
Deserrollo Inmobiliario Alfa 4 Omega 

Depósstos corstímidos, 
os 
Tora 

    

   
  

  

Diciembre 3, 
2016 2018 

11460280 11400280 
HDI 1259035 

316702 23308 
966.60 5210 

1917307 1899610 
2523007 22oLAGO 
271588 218581 
690.159 505775 
50 24s 042977 

— suas) «stesm 
SIMI 2550104 

Piciabre21. 
016 30182 

15801804 25:709968 
485109 san 
ar) 

susi ams) 
25I7I0 2850 

Diciembre, 
2016 as 

394214 300315 
44.900 329900 
180.132 172362 

101800 100.050 
40323 30823 
200 sn 

2000 

233397 

  

15
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Al 31 de ductembre dol 2016 y 2015, corsponden a saldos pendientes de payo a proveedores 
locales por ls akquiación de ben y prestectón de servcios 

El pariodo de crédito promedio de compras de cietos bienes y servicros cs 60 días desde la fecha 
dela feccara. 

10, INGRESOS DIFERIDOS 

AL 31 de dscicro del 2016 y 2015, e saido de ingrosos recibidos por amicspado comesponde al 
valor de la maiculo y pensiones del año lectivo 2016-2015 y 2015-2013. respectivamente. 

      

foctuada en el mes de dicuombre pnen ser devengada en los sugwentes mesos 

Diciembre 3%, 
2016 208 

1ogresos por dis 3429.145 3553995 
Becas — (isso) 250.568) 
Toral 3262358 3393430 

LL, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

"Un resummee de rus cuentas pOr pagar as como sgte 
Diciembre 31, 

200 

Mercedes Villsquiran 90372 9972 
USER Pacífico E i 

Ovas cuentas por pagar 24857 24% 
Compañías relacionadas: 
Colegio Lateenacional de Levante 130309 35217 
Colegao Inteenacional SEK Guadalajara _ 5300. 

Total 2663 

  

  

12. IMPUESTOS 

12.1 Pasivos del año corriente - Ln resumen de pasivos por impuestos comentes es cono sue: 

Diciembre 31, 
2006 2015 

Artios por impuestos Orea 
Retenciones eo la Fuente impuesto ala renta 450 4380 

lexpuesto al Valor Agregado - IVA. 45315 1091 
Tosal 50308 75351 

-10-
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sos por mmpuestos serpientes 
Jnmpuesto ala renta pot pagar. 15s1z 
Retenciones e la fucato Hiosr 
Impuesto al Valor Agregado IVA, 6.007 
Total 23837 

  

  

122 Concallacidn iabutaria - coxtable del impuesto a la rentacuriente Una recorcuigción entre 
In uribdad segon estados financieros y el pasto por mpuesto a la senta Comments, es como 
gue 

  

Diciembre 31, 
2045 2014 

"Uélidad antes de ampuesto ala rorta 6DJI 347 3448267 
Mas 
Castas no deducibles 225549 28197 
Uribded gravable 0337096 3.777 44 

Impuesto a da renta causado (4) 5508 16587 
Ammipo caleulado (2) 2058 293167 
Jempuesto a La roma cargado a los resultados 525.028 366.870 

Tasa de electiva de mpuestos BIA 0H 

8) De conformudad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se desea con de tara 
del 22% sobre las untidados sujetas a dismbrcion, no obstante la tana umposmva se 
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base wnpomble que coresponda a la 
parncipación directa o 1directa de socios, acciomstas, beneficiarios o súmiages, que sean 
residentes en permisos fiscales o regumenes de menor uposción Sa dicha pertarpación 

excede del 50%, la tea placable para la compas será el 299%. Se puede reclucar la ría 
en 10 puntos porcemuales sobre tas utdades suyetas a capitalización fla Larva de impuesto 
3 la renta fue del 22% sobre las utilidades setas a destribución y del 12% sobre las 
unidades setas capuilización para e o 20115), 

  

(2) A parir del año 2010, se debe conudera como impuesto a la rente mumimno el valor del 
souaxpo calculado el cual resul de la susna metemánco del 0 4% del acmvo, 02% del 
patrmnowo, 0.4% de wgresor gravados y 0.2% de costos y gastos dedumnbls, Dichos rubros 
Acben 1erementarse o dimmuune por conceptos establecidos en disposcones tnburanas 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un sesumon de cblogactones acumuladas es como sygue 

1
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14 

15 

Diciembre DL, 
2016 

Pacucipación 5 trebayadores. 237.040 
Beneficios socrales Lasa 
Apones IES 179965 
Sueldos por pagar 15703 
Cessames por pagar 107 

  

Total 55. 

  

2095 

167.864 
13500 
182.978 
299% 

46772 
  

Partiipacián a Trahajadores - De conformudad cia disposiciones legales los trabayadores tienen 
derecho a partcrpar en las utilidadosde ln empresa cu un 15% aplicablo n las umlrdades Luqidas o. 
comables, 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Un sesumnen de otros pasivos financieros es como sugue: 

Dicfembee 31, 
201 2046 

Desarrollo Inmobilrio Alfa 4 Omega 69020 
Juan Suarez INC. z 
Oros - 
Compañias relacionadas: 
Universadad fotermaciarad SEK Ci a 

Colegio Intemacional SEX Costa Ruca 3 
Calego Internacional SEK Guadalejara 
Colegao Internacional SEK Pacifico - Viña 
Colegao Internacional SEK Chile Ml 
Cole Internacional de Levanto Ñ 
Foral 41030 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"Un resumen de obiigacionespor beneficios definidos es como sigue: 

B6S1.0n 
54 151 
26.950 

15:520 
52308 
34399 

159 
2384 
578 

538757 

Diciembre 34. 
2016 

Provisión porjabilación patronal 991.207 
Provisión por desabascio 797581 
Toral 788398 

28 

1619.006 
14861 

  

138.224 

15. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los trabajadores 
ue por veinte años más hubneren prestado sus servicios en forma contmuada o sntesrampida,
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tendrán derecho a ser jubilados por ss empleadores su penurcio de la jubilación que les 
corresponde eu su condición de añtados al Insútuto Ecuatorisno de Seguridad Social 

152 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo. en los 
casos de tenmnación de la relación laboral por desahucio solido porel empleado o por 
vrnbujador, la Compañia entregará el 25% dela ltuma remuneracion mensual por coda uno de 

los años de servo, 
  

Los cálculos acarales del valor presente de la obligción devengada por concepto de 
enefiios definidos fueron relmados el 3! de dicuembre de 2016 y 2045 por un actuario 

independic. El aloe present de las oBisgacioncs por concepto de beneficios deudos y los 
costos del servico arual y el. costo del envio anterior fueron calculados unizando el método 
de la unidad de crédivo proyectada, mo ce modo los beneficios definidos deben so. 
stribuidos al periodo de serncio del empleado y busados enla fórmula del pla, de 1) suerte 
que se atribuye ta musa comtdad de beneficio cada mo de servico. considerundo el so de 
Iupótess acruaciales para calcular el vor presto de dichos Bencficios. Estas hipnosis 
sefln e valor de dinero n través de impo, el incremento salaral y las probabilidades de 
pago de estos benefi 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y paros financioros mantenidos por la Compañía e como sigue: 

    

Diciembre 3), 
2016 2008 

Activos fvancieros 
Costo amontizado. 
lectivo y equvalentes (Nota 4) 4359507 1 108,035 
Cuentas por cobrar comercaales (Nota 5) 1495452 1.235.505 
Otras cuentas por cobrar (Noxa 6) 0956341 642987 
Otros activos Finansseros (Nota 8) 1057 1033 997 

Totat 13907057 7 

Pasivas financieros. 
Costo amorwzado: 
¡Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 339.200 1.149993 
Otras cuentas por pagas (Nota 11) 265.398 302.003 
Obligaciones acumuladas (Nota 13) 5198 467742 
Otros pasivos financieros (Nota 14) 6.920 243 957 

Total 8577289 10.906.798 

Al final del penodo sobre el que se informa no existen concentraciones de riespo de crédito 
significauyas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable com cambios en los 
resaltados. El impone ca libros que se rela amtenomento representa la másorma exposición al 

sesgo de crédito dela Compañía para dichos prístamos y cuentas por cobrar 

192
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PATRIMONIO 

1.2 Capltal Social - El caphal socil autorizado consiste de 5.399 427 de aoctones de US$! valor 
A omunal rmtars, as cuales otorgan un voto por aonon y un derecho los dsvidendos. 

171. Acciones ordinarias 

Nursero de — Capualen 

    

Sala de eno de 2014 Za 
ptas 4385000 4385000 19 
Saldo 1 de dictemte de 2014 AAA 
oprtacin 1000000 1000000 100 

Saldoal 31 dedciembrede 2015 FIAR 530043710 
  

172 4ports para futuras capltalzaciones - Duraato el año 2015, mediante aprobacion de la Juma. 
de Accionista aprobó la panicipación como muevo accionista de ia Compañía + Desarollo 
Inmobiliano Alfa 8. Omega, el cual reslió una sporación de USSI milón medias la 
«compensación de saldas perabientes de pugo Durante el año 2016 exusto un traspaso de dichos 
aportes a la Insuwcion [ntemacional SEK Cosa Risa y fueron capralizados con fecha 06 de 
sopuembre del 2016 

VS Reservas 

Bosarsa Lagal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos al 10% de la utlidad 
nual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del 
spatal octal Esta teserva no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalzada en su totalidad. 

Reseros Volumterds > La Compaña enmneno una resverva voluntana en la que la Junta 
General de Socsosaprueba los montor user ransfeidos a dicha cuenta de los resultados de 
cada orar 

Besereas pegan PGA antenores - Los saldos acreedores de les reservas de capital, por 
valuación e por vatiacion de Imverstones segun PCGA aotenores, sólo podrán ser 
úcapualizados en la pane que exosda al valor de las perdidas acumuladas y lay del ultano 
jeteiio económico concluido ss las hubieron. unizado en absorber perdidas, o devuelto 
en el caso de liguudación de la compaña. 

INGRESOS 

Un resumen de los maresos de la Compañia es como srgus 

Dasiembre MA, 
2
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20, 

2016 208 

Enseñanza reglada, 22765341 19897760 
Matriculas. U3ZESIO 1566417 
Educación complementaria y otros 3316982 3933222 
Arriendos. 21365 31443 

Bachillerato internacional 1320 126.589 
Descuentos por becas. 2ISITIS) (17014) 

Total ISAOLESA  PARIAN, 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un resumen de los gastos de adminisuscrón y ventas reporiados en los estados financicros es 

  

como mue: 

Diciembre 34, 
2056 Is 

Sucidos empleados. 833793 7103 
Asesorías rodependienies 1864318 1824851 
Beneficios sociales empleados EIDLASS 2221804 

Comedor ase 952451 
Arriendos 180.044 1676t4 
Publicadas 61095 165 130 
Capocitación 138456 383296 
Adecuaciores 8579 29320 
Seguros 45714 383.347 

Jubilación parronal y desabucio 435705 20.804 
Depreciaciones. 636952 814.896 
Puricipaciones Bensfcros 270 167864 
Material escolar 420.507 410475 
Bachillerato internacional 135798 147.265 
Servicios nscos 200337 430752 

Seguridad 151358 314152 
Impuestos y contribuciones 2467 24521 
Otros gastos. 3437786 2320215 

A9097.7H42 190778199    

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, las prncipales transaccrnes con pertes relacionadas se 
presentan  contrmuación 

a
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X2. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financros consolidados por el año terminado +1 31 de diciembre del 2016 hau sido 
aprobados por la Gerencia de la Compete (Directo) y seran presentados a los Acolemistas y 
Jurta Diosa paro su aprobacion. En opimon de la Gerenera de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta Dirccnva sin modificaciones.


