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INFORME DE 10§ AUDITORES INDEPENDIENTES

A Joa Seflores Acclonisias de
KOTSE A PROFESORES REUNIDOS DEL ECLAGDR S, A

Imbprme sobhre Toa estados Aoundcierps

Hemos soditado fos estados fnmmcicros separados que se adjunten de KOTSKA PROFESORES
REUNIDOS DEL ECUADCGOR S A gue comorenden el estado de mimacion financiers al 31 de
diciembre del 2016 v lox coovespondientes estados de resultado micgral, do cambios en ¢ pairumomao v
de Bujos do efecive por o sfo lerminado on csa fochs v un resumen de las polftices contables
significatrees y ofres notas explicativas.

Rexsponsobilided de la Gevensia por lis estades fingrcieros

La gevencia de la Compmilin e3 responsable de la preparacién v preseniacion razonable de osios estados
fimancieros seporador de acuerdo om Mormas [nlerscivnales de Informacion Financiera - NITF, y del
conirol intemo determinado por | gerencia coma necesana para permitit la preparacidn de 1os estados
Gnancieros liaes de arores marerigl s, debido a fraude ¢ amor,

Respoawhilidad def vuditor

Nucsirys esponsabilidad es expresar ong opinion sobre estos esisdod fineboeros scparsdos scparados
besados en nuesirs suditonia. MNecsra suditona fae efeciuada de acoevdo con normeas miemacionales de
soditoria. Dichas oommes roguicten gue Cumplimos con requermmionios thops ¥ planifiguomos v
maliceros la audiborias para obigner cemeza rasousble de « Jos estados finencioes separados estin
libres de ervores matgnisles,

Una auditorda comprende 13 realizackon de procadinuiertos para obiener evidencia de auditoria sobie los
pldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financicyos separades. Los procedimiemos
selecoioniados dependen det juicio del wuditor, incluyendo 1a cvaluacion de los resgos de evvor tuterial
et lox eptados financieros separtdos debido a fraude o emor, Al efisctuar esta evaluaciin de riesgo, ¢
auditor tomza on consideracion los controles intomos relcvantes para la preparacién v presentacion
mzcosble do los estados fnamcierns separados de la Compania a fin de diseftar procedimionios de
muditorin apropiados 8 las cucunstanciss, peTo Ro com 2l Hopddie de expresy wmz opmuon sobre 13
efoctividad del control intemno de la Compediiz.  [Ina auditons 1ambwén comprends la evalesaon de que
Les politices contablies wiilizadas son spropiadas v do que las estimaciones contsbles hechus por le
goroncia son razonsbles. ast como unae eveluacion de 1a presentacion peneral de los estados fineoeros

sepmrados.

Copsideramos gue W evidencin de auditonia que hemoi obisdido of suficienie y apropiada par
PIOPOTCIRAT unh base parn nuestra opinién de audirorfa



Opinidn

En nuesirs opimion, los refenidos estados financieros separados presentan razenablemente, em wodos los
aspectos matenales, la posicin fnanciers de KOTSK & PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR
S A al 31 de diciembre del 2016, o resulisde de sus opernciones y sus Mujos de efective por ¢ afo
terminadn en esa fecha, de gcuerdn con Nomas Intermecionales de Informacidn Finangliern - MULF

Enfasis

Sin calificar nuears opinidn, informanos qus los estados Apanciervs indiveduales adjuntos de
KOTSEA PROFESORES RELMNDOS DEL ECLIADOR 5. A fugron preparados por réquerimmiento de
ia Supeninfendencia de Compafisgs Los estados (mengicros comsolidados son prescmiados por
scparado.

Sibenodions Go L1 g T %

INTEGRAUDITORES CLA, LTDA.
Qulto, Marzo 27 def 2017 Cristina Carrera
Aegistro No. 300




IOHES HEL M IS DE

ESTADO DF M TLACTON FINASUIER o SFPARALD
AL 31 D INE IEMTBRE DF 3016

i Lapresadse- on 1- %, alsibaresd

SO LI s Sailjie Rl T
e s UCEREIE ST &

L et s w agquisgienngs

-

HE P

& Lenlis e cabar ol : RURNY
PR CICHTas PRT oo b i Fik |
Foslul aclivgs DIrne i es :_‘I“ _1"_"'

MR R WO DR REEN ThS
© el plenia s e 2 ik [l

O Rl T = 1 L] (FR R
Tt 3R MW I3 5nE o
TR W TTEVa) 1% 70k Tl
— i
Ew i RO
e ety STORRIES L S,
UL ITEAR D PAadAl conier Bl 4 T | s
LTI LT | S W PR H RLT I
Hamer e T gl v GOTT AL s ol 17
= do g el s q R
R e LR T | A2 Y
i NIRRT Dy
SRRt LT g T Ty vy e 13 g uingts
" et dz Pl BoacPionss dhelinde % (R
e TR Tary Pae MM AEE W
SRR TR T e
1ol e TR AT 1]
WPl purs UrLras E:lpﬂ-ﬂll-.'il!-"i'-lll'-'h
Homrins Ll IR find
Fércida: acwirmbias R % B L
| 130 pairao i .. 10 R
ML | 15,7 i Y i

R E L
REAETEE ]

13227401

s miF2 a2

Ahd
b T I
| LR

e L

iy

TR HA
toarng e

"l 441

B 0= ul "0

Y e molas o dos estados Ty o fis separados




."|'._;r|.'-..||;|
eianltd de v racite o onle
il D AR A RS AL

*CTia AN b Rty
ot 1 i RS
Plr oy ARSI

|OVRAERATE AL S D INIPT ISTEr A ] VRN A

Virmen iRpadah 2 L e
PR, AT

RN ES T AR

Yoo rurdas il eniadus Fstancieton sepuirkie

(EH

P L
o 0] 280

LA Thi

(TR

140 T
EERTT

E B |

w1 dn

BT

(53K 472
"5 1

34,48

.| F

8 |




.r_.__._

o RG] SR s TSP 10

s HeE

LT B B

1 pan- |

LA b

URLL S TR

whal N

el

iy ISl

Vptey ol gt

Fitiz i1 2! MR L

[ e

LAl it ol nf o Eny

AN

GTRREFLTETTTR RN H | Harivy
LHERL T TN TTR Y
UL TEE T

SELURE]

Akl |

HONSE|FELT |

TR "0 | LD ..ﬁ_.—_.._n;...,_.__._r”._ |

LT Y [N

sl

L[5 R

10T (4G ARSI AL L0 1€ T QAYNINHAL 08V L M
CHIVIY A OENGINTH ¥ T N SOTINY ) 40 ey LS

o ATV ET T ST 1AH SAHDS T AL 9= 0N

i RV IR ITRCH ] I LA R

I8 I wnp e e s,

[lag s e gy -




BROT5hAa PHOFESORES REUNSRMIS DEL ECUAIMIE S A,

ESTADD BF FLILAES DE FFECT IV SFEPAR ADICY

P presdins o LS idlancad

D RS DF FIECTIVG U ACTIVIDADES H: Ul Ko s
Henahado: Jo clonics

Fagado 2 prodcednde v enaplzados

1 lgziinni e pee ety e aclin aladesy de nperacion

00 s M EIEC DIV FS ACTIVIRADES D0 Y LESIO,
Wt winicioa Je prospasdades  ogume
Saelive mensy ubl e on acr iy idades de inscisaon

Sl B DL B FRECLIVO % ACTIVIEEADRLS D1 TS 3 CLAN ™o
o ahe sne s linpeswres s efectivg new uliieado 0 activdades de
i aciariente

FELOCUINEYY EQL I AL NS,
Digrerenler gl ehuzaniy vl dfi
sailiding A e dil st

Sl ol Sl del g

TRANSACE IO QL E O GESERAOD M0% BMIES 1O BE EFELC TR O

Ypmee pira WLLeas capilalisgeinres mediani compcnsaion Je sahlss

Wer imstis o los estatdos finoneieros. separad o

POR EI ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2016

PiliL]

Tl s
ERA ]
H1E 0%

LIRITN
a2 i

T s

PRLE]

G2 aadd

2013

T AR T
Al b
a0 ul |

LT EE
sE kAR

AHUE Ly

A
L2 S
00, L

I L




KOTSKA PROFESORES REUNIDGS BEL ECE ADUR 3._A
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS
DEL ECUADOR S.A. CONSOLIDADO

Pot & afo terminade el 31 de diciembre del 2016 conh
Opinbdh de Auditores Externos Independientes
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A los Scliores Accipnisias de
KOTSEA PROFESORES REUNIDODS DEL BCUADDR S A

Imferwad s0bre bos cxtadon fimanicicros

Hemos spditado los eslados famcierns contolidados que s2 adjustan de KOTSKA PROFESORES
REUNIDOS DEL ECUADOR S, A que cormmpoonden of estado de situscion Sinmeicra ol 31 de
dicirabre del 2016 v los cormezpondienies esiados de resultads integral. de caminos en el patrimonio y
de Mlujos de efective por ol miic lenminado en esa fecha v um resumon de las polliicss contables

spaificativis v olres nois enpheativas,
Responcabilidad dr o Gerencla por los estados flocancleraos

Ls pevencia do la Compalia =5 espousable de | preparacidn y presentacion rezonsble de estos estados
fmanzrercn consohdados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiern - NITF. v
dal comrol imbema determinade por la gperencia comio Neccsanio parm permiti fa prepanacion de los
estados, fiagncieros libves de crroees matzniales, debido o raude o emor.

Revponsobllilad del auditor

Noegtrs  wesponsabilidad es expresar ooa opmidn sobre emios estados [Oeapoicros conrsolidados
camolidados basados oo ovesre anditerla,  MNucstra audiloria fue efechuada de acwerdo con normas
mternacionsles de auditora. Dichas nommas requieren que camplameos con fequerimisntos SHeos y
plesfiquemos v realicomos 1a audiicrda pars vblenar porieza raypasble de = los cnados finanGeros
comsolidados estin libres de orores matcrales

Uina aeditonia comprende In maltescion de procedimmientos pars oblencr evidencia de auditoria sobye Los
sdos ¥ revelacones presentsdss oo ks etados fimanceeros consofidados.  Los procedimicolos
sedeccionados dependen del jwcio del audion, incluvendo |z evaluacion de los resgos de avor matenal
on bos tsiadog fmancieros consolidados debido a frande 0 ervor. Al cfecar esta evaluacion de riesge,
&l mdrio: wema oo consideracion los controles intemos relevenles para 1 preparscion ¥ presentacion
mmnashie de los cvmdos fineneews consohdados de it Compafiis a fin de discisr procedmmicnios de
mmfitoria mpropiados a lad cicovmstancias, pere no oom el proposite de cxpresar una opinion sobre |z
lioctividadl del comrol interno de Lo Compardiia. Una aoditonia tambiéy comaprende Is evaluacion de qus
e pofitcas contables uhilizades som apropusdas y de que lzs eslimaciones commbles hechus por 1o
Stremcia son razonablés, asi como ung cveluacidn d= la prescmacion gomeral de los sstados fimancicros
nomeotidnions,

Capgideramos que !5 cvidencia de anditoria que hemos obwemado s suliciente v apropiade par
PrOporcionan una bese para nuesirs opiniin de mudiona
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En mocsita opinidn, fos tefenidos estados Mnancieros consolidedos presentan razonsblemenie, ¢o rodos
low mpoctos materiales, le posicion Mnanciera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL
ECUADOR 5. A al 31 de diciembee del 2016, o resalrado de sus opersciones y sus Nujos de efectiveo
par d 20 terminadn en esa fecha de acocrdo con Normies Inlemacioeales de Infivmacion Piumiciers -
MIF.

Eghes

s calificer duesta opinidn, informamos que KOTSKA PROFESORES REIMIDOS DEL
BCUHADOR 5 A prepard eshadns fingaeiergs mdividuates que foerom presentados por separado por
paparwlsist e 18 Supenniendencia de Compafias

wea U dehe =T '“x

INTEGRALUDITORES CTA. LTDA.
Quito, Marzo 27 del 2017 Crisdna Carrera

Registro Ka. 900
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DNCIEMEBRE DE 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectrvn § equivelousd
Ciagmn, por cobrar comercrales
O compuzy por cobenr
Aoyt (v ompsicEioa CorTicobm
Tl afires cofmenies

ACTIVOS MO CORRTENTES
Propioded, s v comgpo
Lrgrestos diforides

CWros potivis finam; oo
DiTes smDS

Fotal aclivos oo pomicndsy

TOTAL ACTIVO

FASTVOS CORRIENTES
EMiligaeiones bandars

Currdeg por paged comeycmley
Inpresos difieridoy

Oy, ctelas pof g

Pasivrg por etpuestid axicnles
igackons el iz

l'gial pasivoE cofenies

FASIVOE MO DORRIENTES
Ohbigaciones .
(e pasivod Enpneicrm

Obligacioney por braelcios defunde

Tpipl paibeos Do eorricolm

PATRIMONKS

TOTAL

Yy ogtas o los etimdos Eoancieros consalidsdns

——

{Expresedos en LS. dolares)

Eq! 5 5
Natas 2016 1013
g & 50 w7 FRE R )
5 | dir 952 1. 263 505
L] f G5, Sdl £.743 437
k: S0.905_ IS 81
121803 745 D250HA28
? 26.372.35% 28,501 M
138 013 140 (01§
% WEENTH | 637 96
24 44t 286, 191
927 NS 292 97
30, T80 790 36,102 515
- 4 FI
s 139 500 | 49550
Ltk e el L 3397430
1 Yol 7 3492013
k2 395 4 275374
O SIS 467741
_ RMTHQ sE5) b0
: 15449
4 b 3HE 241 & BkT 05T
6o PTEET MBI
_ GFowedai 11 27BN
|7 24762727 19,274 030
0.7H T30 3. 102 525
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ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 3| D¥ DICIEMBRE DE 2016

(Expresados on U5, dolares)

Engreacs
(et de administracion v vantas
UTILIDAD OPERACIONAL

OO0 IgImIos v R0

s Sncieres

Owox. ingreson
UTRIDAD ANTES DE IMPUESTOD A LA
BENTA

Melittag irppuesio w 1n remita
Commer

Bicfierades
Tl

UTILIDAD NETA

OTRO RESULTADD TNTEGR AL
Lamrmnctd acilAriel

Do repibtnds eyl dil sl

TOTAL RESULTADD INTEGRAL

Wior motss & los cetados financievos consolidados

Fa 1 2015
13 15 47 658 1 R21.417
* 19,047, Ta4 19.17R 199
6154914 4.043.218
(524 687} (GBI 329
- 245 347 217 178
b.011.5T4 3 448,267
534 (28 366 8B5S
- 4958 264
530116 372 133,
5 4RI 358 1076, 154
2,168
2,148 5
5.4%3 727 3076104




ESTADO NE CAMERS EM EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
FOR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expre=udos et L5, dolares)

Ceroa
Aportet Futurns  Rescrys Reseryy Heserva por Resuliadoy Recuhiudon

taldos al 31 de diciemtwe de 2004 4,99 427 : 6615 364575 102412 0326210 1520280
Apocnes reibidos 1. Lexk GHHY [ LIl d]
Tramalzoncn A2 % o5 (16 ey -
LhJiciaet ricaa A0 |34 107,14
Saldos ol 71 de daccemitre de 2015 4,309,427 1 (H A0 i3, 15 e N [ 4+ 2 (2074 [9.2T00H)
Capitabiracicn b TR (1 CUXH LKD)

Tratidonoea pLR T (T2 5B 2
Uhrilnched m24a 1060 5481 558 5493 727
Saldes al 31 do dicienabre de 2016 5399 427 : 6,608 L 4R 11 102,021 2189 17791384 HMIGLTHT

Ve notas 4 los gusados fAnancigros consalidados

Rt R R R AR RRRRRRR AR AR RAARARRRAARE
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1016

(Expresados et 1 5. dédares)

2016 PLE]
FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTTVIDADES DE OPERACION
Recibida de clientay 25 Q50 636 24 323 33
Pagado & proveedores v empleados {12.311 467} {20 782203}
Efsctive neto provenlanie de actividades de opermabn 5,740,169 1.540, 128
FLUIOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adapulsiciin de propledades ¢ equipo {485 139 {4758 117)
Adquinicion de otvos activon (23.233) (1.822)
Efectrvo neto whlizado én actividades de toverdidn . (308, AT} (482 Bha)
FLUMYS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIERTO
Oistygeciones Bancas e (@ 126) (B0 129)
Otros pagivos fnancieros [1.982 159 {1.92¢ 361}
Eafrctive nete itilizada en scuvidades dé (inanciamienio - (1586 485) {2, 80 BEHYY
EFECTIVO Y EQULNVALENTES:
Incremenic orto duranie o sho 3250362 I50 S%a
Saidos &l corpenzo del af0 1.108.635 B5H.04)
Swdos a7 Ana: del ado 4357 947 1108635
TRANSACCION QUE NO GENERADQ MOYTMIENTO DE EFECTIVD
Aportca pars finorkd capitalizaciones modiame companzaciin de saldos - (R ]

Ver notas # [os estados fmancieres consolidados
- iy
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FIKANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DECIEMBRE DEL 2015

{ Expresados en U S ddlares)

INFORMACION GENERAL

KOTSXA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 8 A, esld orpanizads v opera en cl
Evmador, como compadila de oversion extranjera. Su actividad prncipal es docencia on sus
diversos gredos y cowpocinlidades, easl como la presacion de nda clase de  servicios
complementarios.

Lss subsidinrias que ¢ incliven en los estades financieros consolidados son tas siguicnies, aungue
00 possean PAMACIPECHN ACCIONaia ente 5, todas hepen sccionists comunes pot lo gue po so
drtomming perioipatadn Mmoo

Lugss de
Mombre da la ;mmmnén
Sabysiciari ind |

Colrpin Metropoliems Cia Lida Serviciog de educacidn Ecuador

Imcdnlieria Madre Setva Cia Lida  Rienes raices v amiendo de Ecuador
inmuebles

Colegio [mtemaciona! SEK 5 A, Servicios de educacion Eowmbor

Universidad Internaciona! SEK Servicios e educacion Ecuador

Lat paliticas conlables que utilizan las subsidisnes son consigtentes con las que aplica XOYTSHA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADDR $.A. en ks preparacin de sus cstados fiaancioms.
La informecion contenida en estos estados financicros es respoasabilidad de la Admimistracion de
e Compadia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIPICATIVAS

21  Declaracion de cumplimienis - Los estados financieros conanhdados han sido preparados
de conforrmicind con las Mormas Inernacionales de Informanidn Fingociera (MITF} emindas
por el Consejo de Mormas Intemacional=s de Contabitidad (1ASH).

122 Moneds funcional - La moneda funcional de la Compahla v sus subsidiranas es e Ddébar
de I Estados Unidos de Ameérica (L1.5. dotar), d cual & [a maneda de circetacian en el
Fouador,

23 Bases de preparocidn - Los estados financieros consolidados ban sido preparsdos sobre
les hases del costo histdnco excopto por ciovtas propiedades ¢ marumentos Gaanciores que
son medidos a sus valores razomakles, m como se explica or las pofiticas conmbles

Bl costo histbrico estd hasado gensmalmemic em el valor mazonsble dels
conbrapredlicidneniregada 8 cambio defos bienes v serviziod
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Bl valor razonsble ©s ¢! precio que sc rocibols por vender un active ocl walor pagade
paretransfeny un pasivo eatre pemcipanics de om mercado en la fecha de veloranim,
MEHnmmmHm:&mﬂtaMHMHn

técmica de valorserdn. Al estimsr £ valor razonsble de un activo o un pasivo, la Compaiia
tene o cucniu 1oy caractonisticas det active o pasive que los paticipantes del mercado
tomarian en cuenia al jar o precia del achvo o pasivo a 1z fecha de medicién.  El valor
razonable a efectos de medicion y o de movelecidn & los entados financieros consolidados,
st determing dobre una base de esre npn. & excepoiin de lad itansacciones relacionades a
papgos basados &t accliones que seencucniman dentro el alcance de la NIIF 2. las
operpciones di pregndamienio que estan dentro del aleance de ln NIC |7, v las mediciones
que heng algunng smailitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, rales
coma &l valor neto de realizaciom de a NIC 2 o el valor en ugo de la NIC 36

Log importes de las notas a los estadas financieros consolidados esian expresedos on 1LS.
délares, exceplo cusndo se especifique lo contrario.

A continuagiim sc describen las principales polliicas contables adoptadas en Is preparacion
de =aios exiados mancicros consofidados

Baves de consolidecidn - Los estados fmancikros consolidados mclheyen los estados
Emamcieros de la Compafiia y las entidades conoladas por la Compadia v sus submidizanas.
Todss las tramdaccionss, saldos, ingresos y gastos mibergnepales son eliminados on ba
comsolidenitn. |ns compabia tisne conirol cuando;

&) Tione poder sobre la participada,

b} Esti expuesta a, o tene devochos sobee, rendimientos vanmables procedenres de su
implicacion em ta participada, ¥

¢) Tiene la capacidad de usar su poder sobre fa partictpad para afectar 3 sus rendimicoios

Is Computin recvalin = contsola una pamticipade, o los hechos y circunstanctas mdican
guz hwy cambics en uno 0 més de los oo clomemio: del control Cncmados
Sacmems

Cuando la Compaflia ngne menos &c Ia mavorta de los derechos de voto de una panticipada,
el poder sobre la parncipada so ponsra cusndo los derechos de vote son sulicisnles para
otorgarle la capacidad practics de dmpr las sebvidades relevantes de |z pamopada de
fovma anilaleral, L& Compafiia consido fodos log hechos v circunstancias pertmenies
para evalunr gi Jos derechos de volo de 1a Conpadiie en una participada son suficienles pam
atorgarle poder, incluyendo;

a) FEl imafo de la participacidn oo la Compafiia dal devecho de voto en relaciim con el
tpmadio y 1a dispersion de las accianes de Ios obrod 1eosdores de voto

b} Los devechos de voto potenciales possidas por s Compadila, ofros tenedores de vata o
de ofras partes

¢] los Derechot denvados de otros acuerdos confractuales

d) Todod log heches v circunstancias adicionales gue mudican gue la Compaiia oene, © oo,
Is copacidad presente de dinigir las acovidades relevantes en el momento en gue las
deamones deben hacerse, incluyende lox patrones de volo én las junfas de accoiomistas
EnlenoTs.

La comsolidacién de una submdiaria wicia cuando la Compmiia adquiere &l conwrol de la
subsidiania, y cosa, cuando csie picyde & control de bn misma.  Los mgresos y gasins de la
subsidiania adquinda o esjenads durante &) ejercicio, s¢ incluyen en o eslado consolidadn
da resultados v en ¢l olte remuleade integral desde la fecha de contal de las ganancias de |a
subsidiaris hasta la fecha en que 1o Comnpadla dejo de controlar o ln referida compaiizn

S
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El resultado v cada componente de otro resultado integral se atribuoiran a los propietarios de
la Compatia v de los imeveéses minoritanes. El resultado global total de las subsidiarias se
gimbwye & los propictanios de ls Compafiia v a las panicipaciones no controdadoms aun =
esto dicra luger a los inereses mimonmnos & on saldo dendor

Cuando sen nooczariv, s¢ nealizen ajustes a lod estados foumcieros de las susbsidimes o
relacidn a lag polivass contablies de la Compalfia.

Todos los activos, pasivos, pstrimonio, ingresos, gastos y figos de efective mlacionados
con las tramsaccionss icrgrupales son climmados en s wtalidad es ol proceso de
conschdscon

Cambjos on fas participaciongs de propieded de la Compadio éa ana submidiaria

Lios cambwos en las pemmicipecione: de propéedad de ia Compadio ¢n una sahedistia gue no
den loger & la pérdida de control <= contabilizan como TapsEcciongs de parmmomo. EI
mpons o hibros de las pamvapacioses de la Compatiia y de lis participacionds mo
conurdiadores se uusizn para reflciar los cambios éo su participacidn relaiva en I
subsidiana. Cualquiey dilerencia entre & monto por ef cual s yuaaron los paricipaciones
no controladoras y el valor resonsble de la contraprestacidn pagada o recibide se reconoce
directamenie en el patromonie ¥ &5 attituda s los propistanios de la controlsdom,

Cuanda la Compatiia pierde el control de wna subudiaria, 1a ganoncia o pérdida se reconoce
en los resultados v <2 calcula como la diferencia entse {3) ef agregada del valor rronable de
Ia conragrestacicon cecibida ¥ el valor razomable de la pariicipacidm retenids ¥ {n) el
tmporte on hibros previe de los acaivos {incluyende la plosvalia), y los pasives de la
eubsidianis y cualesqners participaciones no congoladoras, Los impories provimmente
reconocidos en otro resaliado inlegral oo relacidn con esa subiidiana son reglrados como
st la Compafia hubiose vendido Sirectamenic los activos portmenies (es decw, seclasificado
ﬂmﬂlmﬂfpmmumm-mm;m;demmh
capecifican/permitea las NILF aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en [a
antgus subiidiatia, en ia fecha e que se perdid d conmrol, deberh considerane coma o
valor rexonable & efectos del recosocimiento imicial da un achivo fwanciero de mserdo con
la WIC 39 p, cusndo proceda, el coseo del reconocimisnio intcim) de woa inversion en W
el . i

241 Fawergimes en aspcladar - Son squéllss en las cusles KOTSEA PROFESORES
RELMIDDSE DEL ECUADOR S A e¢jerce wmz inlluéncia sigmficadiva, pera no
implica un conwol o control conjumto, por medio del poder pars participar en Jos
decitiones relacionndas con bas politicas financizras v operativas de la Compadila
et ia Que 5¢ ovierie

Conforme &l méindo de participaciin, las invorsinnes én compaiias dsocisdas se
comtabnlissy en gl estado consolidado de siluvacidn financiera al costo, ajuslaio por
cpmbios posterioney & la adguisiciin en la pamvicipaoion de 1a Compmtie en los
activos 12103 de e compafifa asociadn, menos cuabquier deterionn en el valor de las
mversiones mdividuales Las pérdidas de ung msocuada en cxcese reipecto a la
participacion de |s Compadia s¢ reconocen sicmpre v cuandn s Compadiia heya
contrabdo alguna obligacida legal o implicila o baya hecho pagos on nombye de la
sgociada

1S5 Efedive y squivalenies de sfective - lncluye squedlos aghives financieros Uquidos,

depdeitos 0 mversiones financicns hiquidas, que se pueden tmasformar fapidamenie en
efectivo oo mn plazo inférior » res mesesy sobregiros bancanos. Los sobrcgiros buncarios
300 presoutados comd panvos comeales on o edado de siwacion linancieta

=
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26 Propicdede y equinos

L7

2

L&1 Muodicin en & momento del reconocimiento - Las partidas de propeedades v
efjuipos sc miden micialmenle por su coxto.

El coste de propidades y equipos comprende su precio de adquisiciin mas todos
los cosius directamente relecionados con lu ubicacion y la puesta en condiciones

de funcirnamisnio

262 Mediciia posterior @f recomocimmienfe: Despucs del recomocimicmio nicial,
laspropiedades y equiposson regisiradas al costo menas ls depreciacion scunulada
¥ &l imporie acumulade de las pérdidas de deteriore de valor.Los pasios de
IEpRMmcionas v Manfenimichlos s¢ imputan a msiltados en el perlodo en gque s

producen.

243 Méiodo de depreclacion v vidax sidley - El costo de propiedades v equipossc
deprecia de acaerdo com ¢l metodo de Unea recie Lo veds gkl esomada, valor
residual y método de depreciacian soo revisados al final de cada #io, smdo el
afdcto de cualquier comnbio en el caimuado registrado sobm e base prospectiva

A oontinuacidn se prescntan las principales partides de propiedades v aquipoes y las
vidas inies asadss en ol cilculo de la deprecincion:

li=m ¥ida unl
fen afins)
EdiBcios 31a48
Vehiculos 6-1%
Mobiheno 15
Insalacongs tecnicas, maumnana v oquipoes 12
Equipus de Isbormtorio 12
Equipos de computacion k)
Muotos ]

164 Reiro o vents de propledades v equipes - La ulilided o pérdida que e del retiro
o venis de ans pauda de propiedades v equiposes caloulads como ba difaeacia
eutre el precio de venta y ¢f valor en libros del activo y roanocida on resuliados.
En caso de venita o retire subsigmienic de propiedades reviluadas, ¢f saldo Jde la
regerva de reval opcitn e transferido direcucmenie & unlidedes retenidas.

Inversiones cn swbsidiaries y asocledas - la Compalia mide sug inversiones en
submidianas v ssociadas al costn, sxceplo sl la mverddn es clagficads commo mantenuda
pard |3 venla, co covd cadh 0 conishabirs conforme m la MIIF § Achwos Mo {omcoics
Mantenikdos pars la Venta y Operaciones Disconlinuadas.

Lus dividendos procedenies de wma subsidiana o asoctada s¢ reconocen en e resuloade
cuando surja ¢l derechio a rectbirlo.

Deterioro del wator de ks ectives iangibies - Al fing! de cada periodo, ls Compattia ovelia
los umportes en hbros de sus acivos tengibles 4 fin de deteming § exisic un mdicahive de
que esios gotivos han sulfido alguea pérdida por deterioro.  En tal caso, s caleula ol
mponié recupershie del sctivo o unidad generadors de efective @ fin de determinar ol
alcance de la pérdida por detestone (de haber alguna)

Al 31 de dhciembre del 2016 v 2015, no se dasnning deterioro de los achivoes wngibles.
P
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29  Costos de beneficlos por retiro p beneficiss por terminocisin - Los pagos a Jos plancs de
wportaciones definidas s¢ reconocen come gasiod al momcnic on gque & empleado ba
presisdo eb semvicia gue lé otorga f derecho 2 haoer bas aportaciones.

La Compaiiia prescniz los pomeros dos componenies de los costos por beneflcion defimidos
e el rubro “gasto por beneficios de empdeados™, La mduccidn de ganancias y perdides <2
contabilizan como costos de servicios pasalos.

Lo obligacitn por benelicios de redre meconocidy en e estado de siuacidn financiera
repicsenta of défict o seperivit real en los plancs de beneficios defimidos de la Compatlia
Cualquier superévit resullante de este cilonlo o5 himimdo &) valor preseote de cuslguier
beneficio econdmico dispomble en forma de reembolsos de los plmes o reducoionss oo las
aportaciones fumros & los planes.

Lin pasive por un beneficio de rerminacion se reconoce al principio cusndo In entidad ye no
poede retirar 1z oferty del beneficio de terminacian y cuando 1a entidad reconoee cualquicr
coso de restmucaracion neliciot ado.

2.18 Impuesios - E} gasto por unpuesto o ks renia representa la soms del impuesto a ls renta por
pagss cornieniz y el impuesto diferido.

LIl Impaesto corviente - Se basa oo b vbhded gravable (ritatanz) registrada derantc
cl afo. La whlided gravable dificrs de | unlidad contable, debido a las partidas de
ingresns o pastos imponibles o deducibles vy prtidns que o semin gravables o
daducibles.  El pasvo de la Compafiia por cotcepto de! impucsto commenie s
calcula utilizamdi las tusss Mscales aprobadas ol Mo de cada periode,

210.2 Impuestos diferidas -Se reconoce sobre las dilerencias tomporanas determinadas
omtre e valor én bibros de los actvos v pasivos inclidos on jox eaados Minancierns
v =5 haces figcales. Un pasmvo pov impuesio diferido se recomoce penersimenic
pama todoe laa diferencias toovporenas mpondbles. Ua scive por impussto
difenda se recunoce por todas las difereneins emporanas deducibles, ¢n [0 medida
o fque resulte probable que ls Compaiia disponga de ubdidades gravables futuras
comra 1w que we podida cargar esas difevencias temporanias deducibles.  Estos
achivos y pasivia no ¢ reconocen § lus dilorencias lemporanas suopen del
reconocimiento inicial (disteo al de 1 combinscion de negovios) de otros rchivos
¥ pamsivos &0 Une operachon que no afects [a wilidad gravable (inbutars) oi la
comiahle.

Ei imponie co libros de tn achve por impucstos difendos debe somoierss =
izt al final de cada periodo sobee i que 50 mforme ¥ s& debe reducir, eo ln
medida qué éitime probable que no digpondrd de suficicols uiilidad gravahle
{mbutania), én ¢l fuhre, como para penmilir que 3¢ recupers | totalidad o una
pante del activa,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tas
fiscales que <@ égpera sean de aphcaciin en ¢l pericdo en el gue el activo se reshce
o el pasive @ cancele, basandose en las iasas (v leyes fiscales) que hayan side
sprobadss o prkchicansale aprobadas 3l freal del peciods que se miftrmes

La mediewon de los pasivos por impusstos difendos v fos activas por impussios
difendos reflejara las consecusncias fisgales que =2 derivarian de s Rrma en que
ta entidad cepera, al final del perioda solwe et gue 32 intorma, mouperar o liquidas
¢t imnporte en lihros de sus activos y pasivos,
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La Commpaiiia compenss sctives por mpuesios difendos con pasivos por impoesios
diforidos debide s que tiene Roonocido legaimentz o derecho de compensarios,
freate a |z sveomdad fscal, los impares reconocidos en esas partidas v la
Compafifa fene la imencidn de liquidar sus achvos v pasivos como relos.

2103 lmpueites corrientes y diferidos -5¢ reconocen como INGreso o gaslo, ¥ oson
nchindos co el resaltado, excopic en la medids ez que hayan surgide de una
ransaccion o sucesd que 52 reconoce fisers def resuitedn ya s2a en oire resuliado
inlegral o divectamenie én =l patrmonso, én cuve case el inpuesio lsmbien s
reconoce ficrz del mesiliado; o cuando sorger del vepmire micial de una
combiuacion de negogios.

Provisiones - S¢ meanocen cusndo la Compmbia tiens une obligacibn presenic (ya sea
legal o implicita) comp resuliado de un suceso pasado, 3 probable gue la Compaiis tengs
goe desprendersc éo mecursos Qoo incorporon beneficios coomimmicod, pars camceler la
obligacidn, ¥ puede bacerse una estimacion fiable ded imponte de la obligaciéa

El imparie reconocido como providdn debe ser la mejor esttmacion del dessmbolao
neccsany purd cancelar la obligneion presene, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
log riesgos v Jas incertidumbres comespondientes, (uando se mide wha provision ussndo o
Amo de efechivo csomado pirs cancelar la oblipaciin preseate. su impotic en hibwos
represénts el valor actusl de dicho flujo de efochvo (cuando ol efiecto del valor del danero
zn =l Liempo ¢35 marcnial b

Cuando se espera fa recuperacion de alpunos o fodos los beneficios eccondmicos reqoerdos
para cancéler uba provisiin, se reconoce una cinta por cobwar como un activo 8 es
virualmente scgwo que se recibac o desembolse y ol moglo de a cusmia por cobrer
putde ser medide con fiabilidsd

Bemeficios u empiendos

2131 Beneflcios deflmidos: Jubllacidn patrowal y bonificacidn por desabucie - El
costo de los bencficios definidos (jubilacion pamonnl v bonificacion  por
desabucio) e determinade utilizando el Méodo de ln Umdad de Crédito
Proyectada con valoreciones achuanizles realizedeas sl fimal de cwdz periodo.

Los costos por devvicio prosenis y pasado s reconocen en el resultado ded abo ¢o ¢l
quc ¢ pencran, adl como o imerds (inanciero gemevado por (3 obhgacidn de

Lag micves mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actusriales, sc
reconocen on of cstado de simackin financiera con camgn o abond & oo resultado
integred, on el periodo en que 32 producen.  El reconocimicnto de las ganancigs y
pérdidas sciuariales en otto resulisdo micgral sz reflgan mnedistamenic oo lis
pisiancias scwrmilades ¥ no son reclasificadas 2 la utilided o pévdida del periodo

2122 Participecidn a trabgfadares - | a C'dmpalia recorpes un pasivo ¥ wo pasio por 1a
partcipacion de los trebajadores oo L ulilidades de la Compaflia  Este beneficio
s calculn 3 la 1ass ded 15% de Ins eirhdades liguidas de acuerdo con dispomciones

Irpales

Arrendomienios - Se clanfican como oancieros cuando ks tdrminos dal amendsmienio
trargtioren sustancialmenie a los arrendatanios wdos los tiesgos y beneficios inherentes u
Iz propiodad.  Todos los demds arendsinientos se clasifican come pperabivos.

18-
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2131 La Compafila come srreadarario - Los amondumicniod opesalivos s& cargsn o
resuludos empleando el método de linea recia, dunamie of plazy corespondiente al
EnTRdaTnenio

Recomovimicnto de imgresox - Se calouisn 5 valor raponable de la conraprestsadn
cobrads o por cobrar, temiendo on cucnia of importe estinado de cualquict descucrén,
bonificacion ¢ rebaja comercial que la Compadia poeda atunpas.

244 ) Prewtapide de serviclos - Eos ingresoz por (3 prestaoion de servicios 58 reconnssn
en base al wrado de realizeciom de la wansaccion. ¥ siempre vy cuandy puadan ser
mredides de mancra fable.

Z14.2 Ingresos por inlereses - Lo ingresos por ingereses de un active fnancicro se
repomoocn cuindo sea probable que la Compaiin reciba 1ok beneficios econdmicos
asocimdos cou la ranssccitn y el importe de los mgresos de actividades ordinesias
pueda ser medido de forms fishle. Loc ingresos por [nlereses son registrados sobee
una base de nempo, con referenca al capital peadiente v 2 la tass de intords ample
aplicable, la cual £5 |= tase gue igusis los fuos de electivo funwos cshmados a lo
lergo de ln vida esperada del memements financiéne o, cuando 3¢5 aderuade, oo um
perinds mis corto, con &l imponie noto on fibees en of recontcimisnto imicial

Costoy v Glaveps - Sc regisren al costo histdrico, Los costos v gastos se reconocen &
madida que san ingumidos, independiemitemente de la fecha en qus s¢ haya realizado 2
pago, y ¢ registran on ¢l periodo mis corcana an el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transaccionss - Coma sorma general on los camdos Anancieros
fo & compensan log activos v pasivos, EMpoco los ingresos v pastos, salvo aguellos casos
e los que |4 compensacidn e2a requerida o perminda por alpuna nofma ¥y cséa
presenisacion sca el reflejo de la csenciz de la ransaccion.

Los ingrgans ¥ £asios con ongen ca transacciones que, contactualmente o pof bna norma
tegal, contomplen Is pocbilidad de compensacién v [a Compsiin Gene 1z infencién de
liquidar por su importe Reso 0 de reslizar ol active y proceder al pago del pasvo de fomsa
smultanea, 5 prescntan notos on resol wdos

fastrumenios flnancieros - |os acivos y pasivoi hoancieros se recomocen coando eng
entidad dla Compaidia pass 3 formar pame de les disposicionss contracruales del
insrumeniz,

Loe schivoa y pasivos Goancieros se miden inicialmenie al valor razonable. 1.os coslos de
transaccitn que son divectaments atribuibles & la adguisicida O emisidn de activos y pasivos
fmanciams (distintos 4 los aciivos y pasivos finanieros destgnasdos al vator razonable con
cambio a 1os resulindos) se agrepan o deducen del vator mronable de jos activoes o pasives
financicros, cuando son apropisde, al momenio del reconocimichbe snicial. Los costos de
transaccibn difeclamente atribwbles 2 15 adquisicion de achivos o pasives [usncieros
designados al valor revonable con cambio en fos resultados se reconocen de immediato ¢n ef
resultade del pariodo

25k mm-lmmmmuﬂmmm&mﬁpm

calegorias: activos fipancieros “al walor raroaable com cambios on Jos mesultados™ ¥
“préstamos y partidas por cobrar™ [z clasficeciin depende de la nsturaleza v propdsite de
s actives financieros y se doicrminz al momenio del reconcciments mioal. Todss las
compras 0 venlas regulnres de activos fmancieros son reconocidas v dadas de baje a la
fecha de lo Iansaceitn. Las compras o veniss repulides son todas aquellas comprad o
vemng dé acfivos financieros que requisran L enoeégd de activos dentmo del marco de
tetip edlablecido por una regulacion n acuerdo en o mercado.

-1l -
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Présfames § crearas por cobrar -Los préstamos v cientas por cobrar senuchvid
Ffnameiercs mo denvados cop pagos fijos o detcrmemahles gue an som cotizados en
m mevcado activa, |0 préstamos v pendas por cober (nchivendo les cuenias por
cobrar comerciutes, saldos bemcarios y efecoive, ¥ otros) son medidos al costo
amorizado vsando & métode de la fasa de inlerds simpte, menos coalquicr
deterionn do valar.

Los mgrésas por intereses se feconocen gphicando la tsa de micyes simple. exceplo
por las cuentas por cobrar 3 cono placo cusmdo el recompcimiznio del mierés
reaulte inmaterial,

Deteriore de valor de Actiws  Finoncierss - Los  aclives financieros
distimiogaqueiios designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probaded por dotenore de valor al Enal de cade periods sober el cual se mfirma
lln mstivo financiere estarda dotemiorado cuando enista cwndencia objeova del
deteniorn comeo consecumncia de une ¢ mis evestos que hayan ocumids despucs del
recopogimeente inicial del active v lox fujes de cfedive Ruluros estimados del
actinvg finenciero s han visto efeciados

Baja e cuenea de lod actives finuncleros -1a Compaliia dars de baja en cusnlas
i sulivo financicrn micamente quando expiten los derechos contractuales swobne
ios fiwpos de efecrive del active fmamciern, o cusndo wansfiere de manera
sustancial los ciesgos v ventaias inhoreotes 2 la propiadad del active Fimanciero 2
o el

En Iz bajn totad en cuentss de wa active Aranciero, la diferencia entre el importe an
Ltwos del active ¥ ln suma de la contraprestacidn recibida y por recibic uel como el
mesulido scumeladn gue habfan mwdo recompcidos en oo resulisdo mbepral ¥
scomulados en 2l panmonio se reconoce en = reswliado del peniodo

21% Pasivos finarcievros ¢ nstrumenios de patrimeiie emitldos por fo Compadla - Loy
instrumentos de deuda ¥ patrimomie son clasificados como pagivos financieros o como
patrimmio de conformidad con la sustancis del scuerdo contrictual

Los pasivos (inecicros <2 clasifican como pesivo comienie & meoos que L Compalia tonga
derecho momdicional de difeviv ol pago de la obligacion por lo menos 12 1nesecs despuds de
Ia focha del witado de situacién financiera

Liwld

2192

2193

2194

Clasificacidn come dende 5 patrimenieo - Los mstrumemos de deuds y patrimonio
son clasificados como pasives financieros o como patrimonio de conforrmdad con
la sustancia de mcustdo comtraciual v las defmicionss Jde pasive financiero ¢
instrumenio da patnimonio.

Pasdvay flnancieres -los pasivos floancieros see clasificados come al wvalo
razonable com cambios en los resulados u “otros pasives financieros”

ros pasivos firancleres -Lox ofttos pasivos financieros  (incluyendo los
prestuanos v 1as coontis por pegeEr cotnerciales v olrag) s¢ miden posteriommoonte al
comin emortizado usande <l método de Ia (asa de mitenis simnie,

Bafa en cuentas dé un paddvo fInenciers -La Compata dara de bapa en coentas un
pasive frumceto si, y solo si, expimn, cancelan o complen 1as obligaciones de la
Compafiia, La diferencia cotre ¢ importe en libros del pasivo finmciero dado de
hafa v lg contrgwestacidn pagada v por pagar se reconoce oo el resultade del
perioda.

-)2-
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3. ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presenies esiados fmancicros on comformidad coo NITF requiere que I3
Adoiapcidn realice ciertiy estinaciones y eslablezca algunos supussios inherenbes a lu
actividad econdmica de la entided, coo of propdsite de determinar Ja valuacion y preseolacion de
algunas parfidis que formsn parte de los estados financieros. En opinion de la Admmtsmusdn,
tales cshimaciones y supuestos esicron bassdos en la tesjor uidlizacion de la informaciin
disponible al momento. los cuales podrian Tegar & diforir de sus efectos lnales,

A comtinuacidn s presentan las estimacionzs y Juicios contables critigos que la administracion de
la Compafiia ha atilizdo én el proceso de aplicscidn de los cnitenios contables:

J.I Dwieriore de activas - A |a focha do ciore de cadn perlodo, o en squolla fecha que e
considere nocesano, s¢ analiza el velor de los echivos parms detervminer & ewiste algon indicn
de qua dechos activos hubieran suindo e pordids por deterioro,  En caso de que oxista
algin indicio ¢ realiza una esimacion def imponie recupomeile de dicho achvo  5i 3¢ rata
the sctivod idennficables gue no peneran flujos de efecuvo de forma independicats, s euina
Iz recuperabilidud de L mided genoradora de efeciivo a (a que penencoe el activo.

Las pérdides por detersoro reconpoidas cn pn schvo &o peniodos antericres son reverndss
ceando s¢ produce un cambin en las csmaciones sobre Su Imparte recupcrabkc
incrétnentando el valor del activo con abone 3 resultados con el liomle del valor en hibros
gue &l sctivo hubiera imido de no haberse reconocido ba pérdida por deteriovs.

12 Providloniey para obligaclwes por bewcficlos definbdes - Fl valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de virtos facbores gue son
determinades en Rancion de un chlcolo sciaorial Dasados en vanos supuestos  Tslos
supuestos utllizados paca determinar ¢l valor presenie de estas obligaciones incluye una 1asa
de descoento. Cualquer cambio en bos supucstos smpacis oo & valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Fl sctuanio conlrstado por @ Compafiia para realizer o ciloulp actusrinl, ubiliza In asa de
descoento, ln lasa de morialidad v de rotsciom al final de cads sio reportados por s
admomstracion de fa Compaiia La tasa de descuento es la tmsa de terds que debe ser
shhizads pera detorminer & valor presemie de Jos Mujos fonmes de cayn ssmados que se
€3pcTa vaa 8 ser requenidos pare cumplir con la obligacitn de estos beacficios

13 Esmimacidn de wdas dniles de Propledad, planta y equipe - La estimacion de |35 vidss ables
v &l vilor residusl se efectivom de acvendo & Lo mencionsdo en s Mot 263

J4 Impuesiv a fa remia Jiferide- [.a Compadiz ha realizado Lo estimacion de sis impueshos
difertdos comsiderando que todas las diferencias entre el valor en litvos v |a base mibutaria
de log activos v pasivos se revertitan em el fumro.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efective v equivalentes de cfeebvn como se mussitra én ol estado de fuo de

elpotive pusde ser concilindo con las partidas relacionadas en ¢l cstado de witdacion (inanciera de
e Egunmie mamor:
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Diciembire 31,
206 215

Bancos 4355319 1095725
Caja 4.628 14,910
Total 4,359,947 L.108.635
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de ceentas por cobrar conerciales es coma slgue;

[heiembree 31,
2016 1015

Aduminos 12546 547023
Chegues protestados 4768 17076
Tarpetas de crédito TRE 564 682 124
Onras 104 L6 nunR2
Provisato cusmias incobiables o {4.587) -
Tvixl 1. 495452 1.283. 505
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un recumen de oires cucnis cuentas por cobrar s comn sigue

THeiembee 3,
2016 s

laversionss ADA 4.526.500 4.5326.500
Servicio de Retitas Tntemas BETR.072 17985
Inenobiliaria Alfs & Omepa 285777 270,977
Unid Espaiola 267 541 254,071
Sek Imomacional Costa Rica 4912 133.041)
Colegro Sek Guadalajers 26625 25425
Universidad Intemacional Sek Chile 260365 63 653
Colegno Internacional Paragory S.R.L 51,907 109974
Serviescolar die Guasternala 5 A, B1.663 T8 163
Colegio temacional de Gustemala SGRTT 38077
St. Johns School 26079 26.079
Sek Bocs Raton Preparstory 19675 19.67%
Amticipo proveedones 160613 201017
SYPRIMSA 9300 178621
Owros . 247 635 157097
Towl 6.956.541 6.741.957

- Jd =
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQLUTPD
U rewmoen de Progoedad, plante v equipo €5 como sigue

Daciembre 31,
2006 3 1S
Terrenos I 1460 280 I 1 4640 280
Edifizos 12,689,363 12 555 363
Aplicaciones [nformahcas 376,702 334358
Instalaciones técnicas, maquinania y equipos 96,369 921310
Mobthiaro 1.917.347 1899610
Equipe de cormpnacidn 2523047 231460
Yehiralos 277.681 248 58t
Equipas de laboratoria e 693159 G5, TIS
Total 7) S04 B48 30420 T2
Depreciaciin Acooulnds _ {5.531.489) 4 5185973}
Total peso 15372558 15501804

Los movirientos de Propiedad, planta y equipo fusvon como dgue

Mgsembre 31,
101G 1015

Saldos iniciales 15500 804 25,795, 953
Adiciones 485.139 475112
Venras / Bujas (270

Depesciacion Acomulads (614.314) (113481}
Total neto 18371359 25501804
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
e reswmen de otros acbvos iinancieros es coma sigae:

Diciember 31,
2016 T01%

Institpcidin Internacional SEX Guatemala 354214 330315
Insttucion [miermscional SEK Costa Rica J44.0600 375900
lasttucdn Intemacional SEK Vida 180.132 172 362
Colegio Intermacions! SEK. Chile R 190,050
Colegjo SEK Paraguay 40,323 IR B2
Desrolio nmobilbanio Alfs & Omega 52047 50 547
Brephaitos constituidos 2.000 plli L1}
Ogras 100,001 -
Toml L] 1,174,117 1.033.%%F

et ¢ B
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciamine dol 2016 v 2015, comespanden a saldos pendientes de payo a provesdores
locales par | adquisicion de bignes y prestacion de senacios

El perindo de crédilo promedio de compres de cienos biened y seniacios ex 50 dias desde |a fecha
e 1s fectura

MNGRESDS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de ingresos recibidos por anbicipeda comesponde al

vilor de 1a matricula ¥y peniaones del afo lectivo 20062015 v 20052004, resgpechivamente,
sfeciuada eo el mes de diciembre para ser devengada @n lou siguienies meses.

Diciesabre 3t,
016 ZNs
Ingresas por diferiy 3425 145 3.653.995
Becas (166.790) (250 565)
Total Ja6riss 2393 43
OTEAS CHENTAS POR PAGAR
Un résumen de offus cugntas por Pagar 25 ConD sife:
Diciembre 31,
Fill ] 2015

Mercedes Villaguiran 0072 o
USEK Patifico - s
{Wres cuentas por pagis 28,857 22474
Compaifias relacionadas:

Colegio Inlernacional de Levanie 130 309 Ay

Colegio Internacional SEK Guadalajara _ B 86G0 145590
Tosal 265398 2.3
IMPUESTOS

121 Pasivos ded afo corriente - Un resuomen de pasives por imphésios COrmenies 23 Como spue:

Diciembre 31,

Dis M5
ERvES ur impiastiig on g
Retimciones eo la fuents impueslo a la remta §, 904 4 380
lempuesto & Valor Agregado - IVA 45815 ST
Toal 50805 75351

= b=
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AP i 210y TeRTEs
Eepraesto a la tenta poe pagar 296010 158,121
Hefenciones en fa fuenta L0 R0 | b4
Impuesto al Valor Agrepado - 1V4 . Q1.ATS H&INT
Totxk 208,59 2IRI?5

122 Conciligoids tributaria - contable del Inpaasto o I3 renkgesrvients - | Ina reconcilipoion entre
lo utibidad scpin estados financiercs y el wasto por Mmpuesta a la renta comients, €5 como

A TTET.
Biciembre 31,
2015 24

Utilidad anted de mopesio 2 8 rema 6011547 3448 267
Mias;

Clastos no deduc ibics 525 X9 329 {97
Unbded sravahie 6.537.00% 3777404
Impuesto a i remta cansadoe {1) SA5.02E IsG BT
Antepo culculado {2} 22 548 223167
Impuesto a b e cargado 3 ios resukadios 515028 366870
Tasa de efectiva e enpuestos B.73% 10.54%

1) De conformidad con disposiciones legates, 1 impuesto & 1a renta g2 deserming con g wmrifa
ded 1% sobre las unlwiades spjetas a distritneckin, no obstante la tarifa impositva sc
wmprmenie 8l 15% sobic [8 proporcion de 1s base imponible gue comesponda a Ia
participacidn directa o indirecta de socios, acciomistas, beneficiarios o sinulses, que sean
reskdentes en parmens fscales o repimencs de moior oposicidn.  Si dicha parbicipacion
excede dal 3%, 12 txtila aplicable para 1a compaiis serd del 25% 5@ poede reducir 1a Lrila
en 10 puntos porcanteales sobre las abhdades supetes o capitdlizsciom {la wrifa de impoesio
3 la renta fue del 22% sobre las ubhdades suiclas o distribucida y del 12% sobee fas
utilidades sujetss u capitalizacién pars of ada 2015,

(2) A partir del afio 20(0, s= defe conwdéerar come impussto & |2 reote mimime ] walar ded
gnucipy chlculade, el cual remim de la some maemdnea del 0.4% del achvo, (0.2% del
parmonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% do costos v pastos deducibles, Dichos rubros
deben inerementarse o diminuirse por concepios asmblecidos en disposkciones inhutanias.

13. OBHLIGACHINES ACLIMULADAS

Lin cesumen de obligaciones acumuladas es como sigue;
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Diciemabre 31,
016 2035
Participacion & mehs)adores 237.040 167804
Beneficios sociales 110,353 113964
Aponss [ESS 179.965 182.978
Sucldos por pagar 15.703 004
Cressantes (0 pagar 11,787 -
Totml 551.548 467742

Partkdpaclin a Trohafadares - De conformidad com disposiciones legales, los mabayadores tienen
derecho 3 participar eo las wilidadesde Ia ompresa eo on 15% aplicable & las wtilidades iquidas o

comiahles,

14. OTROS PASIVDS FINANCIEROS

Un sesumen de obros pasivos [inancierss os como sigus:

Dichembre 31,
20t6 2015

Desarolle Inmobiliarie Alfs & Omega 6 920,243 B.661.4T1
Juan Suarez INC - 58151
Otres - 26990
Compafiizs relacionsdas:

Umiversided Interoacany] SEK Chile . 15620

Colegio Internacional SFK Cosa Rics - 31864

Colegao Intemacional $EK Pacificn - Viiia : 789

Colegio lnternacional SEK Chale - 2384

Colegia Imemmacional de Levante - 3.749
i 6.920.343 £.937.057

15. OBLIGACIONES POH BENEFICHIS DEFHSITNS

Lin resumen de oblignciotespor bepeficios defmidos es como Sigue:

Diclembre 31,
2018 2015
Provigidn por ubilacion pafronal 1590 207 1600608
Provisiin por desahucio TOT 581 _ T48.618
Totml 2. TRE. 188 138,124

15.t Jubifacion patronral - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabsjo, los trobajadores
que par veinie aflos o mis holderen prastado sus servicion én forma continuada o iemunepida,
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tondrim derscho = ser pubilados por sus ompleadores ma penquicio de ia jubilecdn que les
comesponds =u su condicidn de afiliados al Institulo Ecustonano de Segundad Socel

I52 Bewiflcacidn por desahucle - De awerds con disposiciones def Codigo de Trabaje. en los
casos de temunacion de la relacion laboral por desahuclo soliciiedo por €] empleador o por &
wabwjador, 1a Corapania entrepard ¢ 25% de lg dltima rémuncracion mensual pov cisda uoo de
lps mflos de servacio,

Lot cilculos actuariabes del valor presemte de la obligacion devengada por conceptn de
benelicwos definidos fueron realizados & 31 de diciembre de 2056 y 2015 por un actuario
independicniz. £l valot prosente de Jas obligscioncs por concepic de beneficios definidos v los
costos dei servicio acrual ¥ el coglo del senvicio antenior fueron calculzdos uilizando ¢l método
de la unided de crédite proveciads, Baio este mModo los benefictos defimidos deben ser
sttibuides =l periodo de servicie dol empleado y busados en la fonmula del phan, de 1l suene
queé ¢ ambanee i3 nuama cmotdad de boneficio o cada o do servicio. comsiderundn o uso de
hipitesis actuariales pars caloular el valor presente de dichos benchoios.  Fatag hipotesis
reflgjan of valor de dinero o mavés del dempa, el incrementa salarial ¥ las probabilidades de
pago de estos beneficios.

e INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compaflis & como sigue;

Dickesabre 31,
016 _20L%
Aciivos financieros
Costo amdnizeda:
Elective y epmvalestes (Nom 4) 4 350947 1 10R 635
Cuentns por cobrar comerciales (MNota 5§ 1 495452 1.238 505
[O¥ras cuentas por cobrar { Mot &) 6956341 6. 742 937
{hros activos Anancienos (Nota 8) L1107 1.033 957
Total o 130A70sT  10.024.074
Fasivos finanseras
Costo mnorzade:
Cueotas por pagar comercigles (Mota 9) 30 800 1.149.993
Otras cuenlas por pegar {Nota 11) 265 398 302 003
Obligaciones acomulsdss {Note 13) 851548 467742
Otros pasives finencieros (Nota 14) 6.921.243 8R4 7057

Telal B5T7.250 10,804, 795

Al final dal peripdo sobre & Que se informa, no edisten concenfractones de reigo de crédibn
significanyes para los mstnenentos de dewda deagnados al valor razenabls con cambios en los
resahados.  ER impons e hibwos que s¢ relleja antenormcnic representa b oudeamas exposicion al
nesgo de cradito de ls Compaitia para dichos prfstamos y cilenias pof cobrar.

=19 -
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[7. PATRIMONIO

17.t Capital Socia! - El capitsl sociaf solorizado omisise da 5,399,427 de acciopes de USSI valor

titrminal rmtaro, tas cuales ctorgen un voto por sccion v um dertcho 4 los dividendos

17.1.1. Acciomes ordinerias

Nismero de  Capialen  Prima de

Fccignes BCCIOMS: emisdd
Saldo al | de eneeo de 2014 4427 14487 1.60
Capitalizazién 4385000 4385000 1.60
Saldo ab 31 de dicicmbre de 2014 439ATT 4399457 1.00
Capitaltzacion LODBOBG 1000000 1,00
Saldo af 31 de diciembrs de 2015 T 5390427 5300427 .00

172 Aportes para futuras caplietizrciones - Duranie el of\e 2015, mediante aprobacidn de |3 Junta
de Acciomista aprobd [a participacién como puevo acciomista de la Compefia & Desaralla
lomobilizric Alfa & Owega, el coal realizd una aportocitn e USEL millan meodiants la
cutmpensaciim de zaldos pendicntes de pupo. Curante ef afico 2016, existio un traspaso de dichos
apartes 8 la Instimcidn [ntemacional SEK Costa Rica v feron capitalizados con fecha (4 de

soptembre daf 2016,

LT.3 Resermns

Eeserep Legal - 1a Ley de Compaiias reguierz que por o menos el (8o de e etilidad
snual s23 apropiado como resarva legal hasta que 4sra como inimo akcance 2] 509 del
capital social. Esla veserva no s dispenible para el pago de dividendos en cfectivoe pere
pucde ser capitahzads en su totalidsd

feverve Fojysforis - La {ompaiia magtiens oo tesverva volUnlana en 18 que l& Junta
Groerat de Sociosaprueba los montos u sz ransfiridos a dicha cuenta de los respitados de

CHCkn CHEECICIg.

i enpgargs - L.os saldos aceedores de Bas reservas de capital, por
valuacion 0 pm valuacion dc HTversiones segin PUGA enoleriores, sofo podran ser
capitalizados en 1a parte que exceda al vator de las pérdidas acmuladas y las del albane
ajercicie econdmice concluido, s las hubicren; utilizado en sbsorher pérdidas; o devuedto
e el caso de Biquidacion de In compattia

13, INGRESOS

Lin resumen de Jos inpresos de la Compaliia es oo sigus;

Diciembre 3§,
-
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am,

Ensefanzs regladzn
Matriculas

Educacidn complementaria y ntros

Amiendaos

Bachillerats internacional
{lescuenios por becss
Toiml

GASTOS DE ADMINISTHALUKON ¥ VENTAS

1016 015
22.763.341 [ YT, TG0
1322511 15645417
3316982 933212
27843 31443
113 140 126.589
(2141.778)  {1L.734.014)
25.402.658 23828417

Un msumen de los pasos de admimnispacion y venias reporiados e los esmdos tinancleros ¢s

COMD SigueE

Sucldos empleados

Asesanias wdependienies
Beneficios sociales empleados
Courtesdor

Armriendos

Pablicdad

Capacitacdn

Adecuaciones

Sefuros

Jubrilacian patronal v desabucin
Depreciationes
Participaciones Beneficios
Material ¢scolar

Bachilleraio imermacional
Servicios bisicos

Seguridad

Impuesios v conmbscones
{tros gasios

TRANSACCIONES ('ON PARTES RELACKONADAS

Diciembre 31,

20 s

83753} 7510354
1.904 518 | B24 851
L1710 435 2,221 80d
T24 583 952 451
150,044 167604
el (s K55 130
188 440 3831 8%
B5. 705 299 310
491,743 B3 347
43% 705 b T
H30.952 £14.896
237 .044) 167 864
420507 410475
135 708 18T, M3
208,337 430,752
I5E3%4 314,752
2RABTI 245211
3437 TROG 2336 201%

19.047. 744 197751

Al 3| de diciesbre del 20016 y 2015, los principales ransaccronss con partes relacionadas s

presentan & contmmacon:
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2916 1015
TRANSACCIONE
lmtereses panados
SEK Famguuay 193% 2997
Colegio Intemacional 5ER - Costa Rica 336 3226
Colegro [memacioral SEK - Guadalajnes 1.000 L
Universidad Intertuciotal SEK - Chile 6,71 1.332
institucion Intemacional SEK Cosm Rica 4. 700 14700
Inshitucido Intesnactiong] SEK Yifia 7. TH T
Colegio SEK. Paragny 15040 1.500
Colewo lntemacional SEK Chile 1750 175}y
Servicios
Colegio Infemacional SEK Guaternala 18.0220 1455950
IISEK Parifica . 22350
Colegio Inlemacional SEK Levante 142716 -
Cryins imtereaey
Colegio Intevitaciowal Sek Guadalajars 75,04 75450
Cotegio Intemacional 55 Levame 183 485 15
SALDDS
Coentas por cobrer
Cobeyrio Intermacionat SEE. Paraguay 92130 148.796
Instituciin intermnacional SEK Cosk Rica 4315337 417311
lusbiusion ioternacional SEK Yika 180,532 TT.362
{olegio Intemacional SEK Chile L0 B85 100.050
Colepio Intemacional SEK - Guadaiajara 26,625 75 625
Universidad Internacional SEK - Chils I60.366 63,6535
{'mtoim por pagar
Lolegia Intemagzional $FK, CGuadalajara 0 B} I3 585
Colegio Intetnacional SEK Lavante I53.685 37954
Umverndad internagional SEK Chile - 15,620
L olepin IiMemacional SEK Clale - 2584
Colegio Internamonal SEK Costa Rica . 32864
Coleio 1nternmcional SEK Pacificn - Vina - 789

HECHOS OCURRIDOS DESPI'ES DEL PERIODO SOBRE ELE QLE SE INFORMA
Entre &l 31 de diciembre del 2{& v la feche de ermision de las estados finascieros consolidsdis

{marza 27 del 2017} no = produjemnn eventos que en opinidn de B3 Admmistracion pudieran tenee
i efgclo nnportarte subre los estados fogncieros adrnios.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estndos Anancicros consolidados por ol afio iorminade & 31 de dicicinbee del 2016 han sido
aprobades por la Gerengia de 1a Compaiiia (Dioectorio} y seran presentados 8 los Acciomistas
Junia Dhroctiva para s aprobacom.  En opimign da la Gerenera de le Compatifa, Ins estados
firmcioros sevin aprobados por la Juna Directiva sin modi Acacrmes.
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