INFORME DE 5 ALY M M

A los Sefiores Acoonistas de
RKOTSKA PROFESORES REUNIDGOS DEL ECLIADOR S A,

Informe sobre kos estados financierns

Hemos auditado los estados financieros separados que s¢ adjuntan de KOTSKA PROFESORES
RELNIDOS DEL ECUADOR S A gue comprenden e estado de situacion finumcera al 31 de
diciembre del 2015 y los comespondientes cstados de resaltado integral. de cambios en el patnmmonio
de’ fluos de efechive por el sfo terminsdo en ésa fechs v un resumen de las pohbhcas contables
significanvas v otras nols exphicativas. Los estndos finmncieros separados al 31 de diciembre del 2014
fueron suditados por otros suditores quienes emitieron un informe sin salvedades con fecha 19 de
marrn del 2015

Respoasabilidad de la Gerencia por los extados financioros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la proparacion v presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Iniemacionnles de Informacion Financiera - NIF, v del
control interno determinado por la gerencia como necesano pars permitin la prepamcion de fos estados
financieros libres de errores materiales. debido a froude o ermor

Hesponsabilidad ded audiror

Noesira responsabilidad es expresar ung opimon sobre estos estndos finuncieros separdos separdos
hisados en nuestra auditoria. uestra suditoria fue efectuada de acuerdn con normas intemacionales de
auditoria.  Dhichas normas requicren que cumplamos ¢on requerimientos eticos vy planifiguemos v
realicernos la auditona para ohtener ceneza razonable de 5 los estados financieros separados estan
libres de errores materiales

Una auditona comprende la realizacion de procedimientos pama obtener evidencia de awditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados (mancieros separndos.  Los procedmmentos
selecowonados dependen del e del suditer, meluvendn bs evaluscion de los nesgos de ermor marenal
en los estados financiems sepamdos debido a frande o ermor. Al efecioar efta evaluacion de nesgo. ¢l
aipditor toma en considerncion los confroles mmternos relevanteés parn i prepamcion v preseniacion
razonable de los estados financieros separados de la Compadtia o fin de disefinr procedimentos de
suditoria mpropados a las circunsiancias, pero no con €l proposito de expresar una opamon sobre fa
efectividad del contral interno de I Compadiia. |na auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables wtilizadas son apropades v de que las estmaciones contables hechas por la
gerencin son raronables, ast como unn evaluacion de la presentacion general de los estados financierns

separados.

Consideramos que la evidencin de muditoris que hemos oblemdo es suliciente ¥ apropisda par
proporcionar unn base para nuestra opuon de audiona




{dpinidn

En nuestra opinion, los refendos estados financieros sepurdos presentan razonablemente, en lodos los
matersales, la posicion financiera de KOTSKA PROFESORES RELNTDOS DEL ECLUADOR

5 A al 31 de diciembre del 2015, ¢l resultado de sus operaciones ¥ sus fhipos de ctective por ¢l afio

tenminado en sa fecha, de acuerdo con Nommas internacionaies de Informscion Financiera - SN HI

Enfaxis

Sin calificar nuestra opinion. informamos que los estados financicros ndivoduales adpntos de
KOTSK A PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S A fueron preparados por requenimiento de
la Supenntendencia de Compafiias  Los cstados financieros consolidados son presentados por
separmdo

(it e anolimmgeny Gt

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.

Quito, Marzo 07 del 2016 Cristing Carrera
Registro No. 200




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL M DE DICTEMBRE DE 2018

(Expresados en US, dolanes)
ACTINGS ot ais 24
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ wjuivalentes 4 B2, 16l 52,450
Cuentas por cobear comerciales 5 §50,772 134.204
e cucnitas por cobrar L 410428 BT ROS
Total sstivos cormenics: 623 360 KR4 465
ACTIVOS MO CORRIENTES
Propiednd, plinis v eguips 7 297093 355284
Inversiones en isociades B |5, 150468 I3, 150468
Total activos b corrientes 15.427.661 15.485.752
TOTAL ACTIVO = 16,051,021 B63ML21T
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comercizles E 136,421 bl BE1
CHInS Cuentas por pagar n L6565 FMLBIE
Pasivos por impuestos cormentes 12 139.736 | 75414
Ubligaelones acumuladas I 179.011 | 76906
Total pashvos corrientes | 662217 1.549.501
PASIVUS S0 UDRRIENTES:
{ros pavivos, lnancienos i3 10804 050 by, B8]
Dibligacones por beneficios definidos 14 1352392 1,229.89%
Tistal pusivias no corrienies 12156442 13832198
PATRIMONIO 4
Capital social 4,395 400 4195 400
Apartes pars futuras capitalizacisnes I 4K, D00 -
Heserva Tod4.441 34645
Perdidan scuimuladss {3.867.499) (3R%1.927)
Toinl patrimoni 2390340 BER. 1R
TOTAL 16 L0231 16370217

Ver notis a los estados financieros separados




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en ULS. ddlares)

Ingtewrs
izt de administracion ¥ vemias
LTILIDAD DPERACIONAL

Chros ingresss y gastos;

Gastod finnng lenos

Chros ingresos

UTILIRDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Sdenos impusslo o b nenia:
Comentc

UTILIDAD DEL AND

Vir notes & los estados fimanciénss separados

Notay

17

%

2015 2014
T.208. 737 6 Rd2.65)
6. 129 803 ’l?ﬁ.ﬂ]
1.O7TE 44 1. 16 608
(548.472) {530,999y

15176 15218

545 548 521827
201,124 192 031
344724 129,79
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{Expresados en 415, dolares)

2018 2014
FLLJOA DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clienizs 7228973 157340
Pagudo a provesdores y empleados (8261 3a2) (T417.324)
Efective neto provenieme de actividades de operacion 967.611 154.016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciin de propicdades v equipo {59, 648) (164.587)
Efective neto utilizds en actividades de inversiin (49.648) (164, 587)
FLUNYS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de otros pasrvos fmencieros 5 electivo  neto utilirado on sdividades de
fianc amierio BB 253
EFECTIVO Y EQUITVALENTES:
Incremento { disminmcidn ) peto durante ¢l afo G710 {10571
Saldos al comienen del ao 52,450 61,021
Saldoa al lnal del afo 62,160 5245
TRANSACCION QL E NO GENERAO MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Aportes pars furerss capializaciones modaste compeniacuin de saldos 1
Yer motas & [os estados financ ieros separsdos
ol




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

L.

[ Expresados en U S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S A, estd organirada v opers en el
Ecuador; como compafiia de inversidn extrunjern. Su actividad principal es docencia en sus
diversos grados v especialidades. mi como 18 prestacion de wods clase de servicios
complementarios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaraciin de cumplimiento - Los estados financierns separados han sido preparados de

22

conformidad con las Mormas Intérnacionales de Informacidn Financiera (NIF ) emitidas
por el Conscio de Normas Internacionales de Contabilidad { LASH).

Muoneda funcional - Lo moneda funcional de la Compafia y sus subsidiranas es el Dolar
de los Estados Unidos de América (LLS. dddar), ¢l cunl ex la moneda de circulacion en el
Ecumdar,

Bases de preparocide - |05 sstados financieros separados han side preparados sobre las
bases del costo histdricn excepto por clertas propiedades e instrumentos fimancieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en los politicas contables
ing luidas mds abajo.

El oosto histdrico estd basado pgeneralmente en @l wvalor mzonable  defa
contraprestacidnentregada a cambio defos bienes y servicws.

El svalor raronable e el precio gue & recibiria por vender un active oel valor pagado
paratransferir un pasivo entre participantes de un mercado ¢n la fecha de valomachin,
Independientemente de i ese precio s direclamente observable o estimado wilizando otra
idemica de valorackon. Al estimar el valor mronabile de un activo o un pasivo, la Compafiis
fiene en cuenta las carcteristions del activo o pasivo que los participantes del mercado
lumarian en cuenta al fljar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor
raronable & efectos de medicion v o de revelacion en los estados financieros separadon., s
determing sobre una base de este tipo, & excepeion de las transacciones relacionadas &
pagos basados en soclones que seencueniran dentro del alcance de fa NIIF 2. las
operaciones de arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, ¥ los mediciones
gue tiene algunas simifitudes con el valor mezonable, pero no son su valor razonable, tales
como & valor neto de realizacion de la NIC 2 0 el valor en uso de ia NIC 36.

Los importes de los notas 2 los estados financieros separados estin expresados en LS,
dolares, excepio cuando s especifique lo confmnio.

A continisciin s¢ describen las principales politicas contables sdopiadas e 16 preparacion
de estos estados financicros separados.
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Efecitvo v equivalentey de efecilve - Incluye agquellos activos financleros Hquidos,
depdsitos o inversiones finpncierss liguidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son preseptados como pasivos cormentes en ¢ estado de situacion financiera.

Propiedades y equipas

251 Medicidn en el momente del recomocimients - Las partidas de propledades y
equipas se miden inicialmente por su costo.

El'costo de propiedades v equipos comprende su precio de asdguisicion mis todos
los costos directamente relacionsdos - con 6 ublescion v o puesin ¢n condiciones
de funcionamiento,

252 Mediciin pesterior al recomocimiemio: Después del reconocimiento micial,
laspropiedades v equiposson regisiradas al costo menos la depreciacion acumulsda
y el importe acumulado de s pérdidas de deterioro de valor Los gastos de
reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados én el periodo en gue se
produscer;

253 Métado de depreciacidn y vidas aitifes - El costo de propiedades y equiposse
deprecia dé acuerdo con el método de lines recii.  La vida il estimada, valor
residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualiquicr cambio en of estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion s¢ presentan las principales partidas de propiedades ¥ equiposylas
vidas dtiles usadps en ¢l cilculo de Iz depreciacion:

fiem Mk watil
{en afos)
Viehiculos b-15
Mobilianio I5
Instalaciones 1écnicas, mauinania y equipos 12
Equipos de laboratorno 12
Equipos de computncion i

254 Retiro o venta de propiedades b eguipos - La utilidad o pérdida que surja del rétiro
o venta de wni partida de propiedades v equiposes calculada como la diferencia
enire el precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activo v reconocida en resuliados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢ saldo de la
resenva de revalumdwon & transferido directamente a ulilidades reicnidas.

Imversiones o sabsidiariay v osociadas - Lo Compafia mide sus inversionss en
subsidiarias v asociodos ol costo, excepto sl la inversidn es clasificadn como manfenida
para la verta, en cuyo cnso se contabiliza conforme o la NIF § Activos No Cormientes
Mantenidos para ln Venta y Operaciones Discontinuadas,

Los dividendos procedentes de una subsidianin o asociada se reconocen ¢n ¢l resultado
cunido srjs el derecho a recibarlao,

Deteriors del valor de fov activos fangiblex - Al final de cada periodo, la Compafia evalis
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si exisie un indicativo de
gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal coso, se calcula el

il




e |

impone recuperable del active o umdad generadom de efeciivo a in de determinar ¢l
alcance de la pérdida por deterioro ide haber alguna),

Al 11 de diclembre del 2005 v 2014, no se determind deteriorn de los sctivos tngibles,

Coxtoy de beneficiox por retiro v beneficios por terminaciin - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas s¢ reconocen como gastos al momenio en gue ¢ empleado ha
prestado ¢f servicio que le olonga el derecho a hacer las aporiaciones.

La Compadia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en ¢l mbro “gasto por benefichos de empleados™. La reducciin de ganancias v pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financiern
representa el deficit o superdvit real en los planes de beneficios defimdos de la Compadia.
Cualquier superdvil resultanie de este cibculo ¢ limitado al valor presente de cualquier
beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reduccionss en las
aportaciones fuluros a los planes.

Lin pasivie por un benefTeio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad va no
puede retirar la ofera del beneficio de terminacion v cuando la entidad reconoce cuslguier
costo de restructuracion relacionado.

Impuesios - El gasto por impuesio 2 [ renta representa la suma del impuesto a la rema por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.01  Impuesto corrlente - S¢ basa en la wilidad gravable (wributaria) registrada durame
el afo. La utiidad gravable difiere de la unilidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serin gravables o
deducibles.  El pasivo de la Compafiia por concepio del impuesio comiente se
calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas ol final de cada periodo.

192 Impuesios corriemies - S¢ reconocen como mgrese o gasio, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce Tuera del resultado yo sea en otro resultadoe integral o directamente
en el patrimonio, @6 cuyo casn el impuesio. fambién s reconoce fuers del
resultado. '

Provisenes - Se reconogen cusndo ls Compaiia tiene una obligacion prescate (ya sca
legad o implicita) como resultado de un suceso pasado, & probable que ks Companis tenga
que desprenderse de recurios gue incorporen beneficios coondmicos, para cancelar la
abligacion. v puede hacerse una estimacion fable del importe e la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar ln obligacidon presente, al final de cada periodo, tentendo en cuenta
los rigspos v las incemidumbres commespondienies. Cusndo s mide una provision wsando ol
Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su imporie en libros
represenia ¢l valor scual de dicho flujo de efectivo (cusndo & efecto del valor del dinero
en ¢l tiempo es material ).

Cuando se espera la reduperacion de algunos o todos os beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, s¢ neconoge unin cuenta por cobrir como un selivo sioes
virlunlmente seguro que se recibird €l desembolso v el momo de In cuenta por cohrar
puede ser medido con fabilidad.

=




2.1

212

204

20 ¥

Beneflcios o empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal 3 bonificacion por desahucio - El
coste de los  beneficios definidos - (jubilacion  patronal v bonificacion  por
desahucio) es determinado utilizando el Méodo de la Unidad de Credito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de coda periodo.

Los costos por servicio presente v pasado s¢ reconocen en el resultado del afo en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
benehcio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que s¢ producen.  El reconocimiento de las ganancias ¥
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la wilidad o pérdida del periodo.

211.2 Participacidn o trabajadores - 1.a Compaiia reconoce un pasivoy un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafiia. Este beneficio
sa calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

lepales.

Arrendamientos - S clusifican como financieros cuando bos wrmines del arrendamiento
transfieren sustancialmiente a los omendsterios todos o8 fesgos v beneficios inherenies &
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se ¢lasifican como operativos.

2121 La Compafiia comnp arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linga recta, durante el plazo corespondiente al
‘arrendamiento,

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la confraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en coenta el importe estimado de cualguier descuento.
bonifcacidn o rebaga comercial que la Compania pueds oforgar.,

2131 Prestacidn de serviclos - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en hase al grado de realizacion de |a transaccidn, ¥ siempre v cuandoe puedan ser
medidos de manera flable,

2.13.2 Inmgresos por imtereses - Los ingresos por intereses de un activo fimanciero se
reconocen cuando sea probable que la Compadia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn ¥ el impore de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiahle. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v & la tasa de interés simple
aplicable. fa cual es Ia tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o. cuando séa adecuado. en un
periodo mas corto, con el importe nete en libros en el reconocimiento inicial.

Costos v Gaytos - S¢ registran al costo historico.  Los costos 'y pgastos se reconocen a
miedida que son incurridos, indépendientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago, ¥ seregistran en el periodo més cercano en el que seconocen.

Campensacidn de saldos y fransaccipnes - Como norma general en tos estados financieros
no s¢ compensan los activos v pasivos, tempoco los ingresos y pastos: salvo aquellos casos
en los que la compensacidn Sea requerida o permifida por alguna norma v ese
presentacion sea el reflejo de la esencia de la iransaccion,

=
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Los ingresos v Easios ¢on OFgen en ransacciones que, comraciualments o por una noma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene la intencion de
lrquidar por su impore neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forima
simubtinea, se presentan netos en resultados,

Tastrumentos financieros - Los aclivos v pasivos inancierss se econscen cuando una
entidad dla Compafia pasn a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrument,

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor mronable. Los costos de
fransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos ¥ pasivos
financicros (distintos a los actives v pasivos financierns designados al valor razonable con
cambio en los resuliados] se agrepan o deducen del valor razenable de [os activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del recopocimiento inicial.  Los costos de
tramssccion directamente ainbuibles a la adguisicion de aclives o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se recopocen de inmediato en el
resultado del periodo,

217 Actives financieros - Los octivos financieros se clasifican dentro de las siguientes

calegorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuliados™ v
“préstamos vy partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros ¥ se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o venias régulares de activos: financieros son reconceidas v dadas de baja a la
fecha de la transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o
ventas de activos Minancieros que requieran |3 entrega de actives-dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

LIT.1 Préstamoy y cuenias por cobrar -Los préstamos ¥ cuentas por cobrar sonactivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo: Los préstamos v partidas por cobrar {incluvendo as cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios ¥ efectivo, v otros) son medidos al costo
amorizade wando el méedo de la-tasa de inferds simple. menos cualquier
deteriory de valor.

Los ingresos porinbereses s reconocen aplicando la tasa de inmterés simple, excepio
por las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el reconocimiento del inferds
resulie inmaterial.

2072 Deterivra  de wvalor de Actives  Finapcierss - Los  activos  financicros
distimosaguellos designados al valor razonable con cambios en o8 resultados son
prohados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cusl se informa
Lin active financiere estard deteriomdo coando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurmido después del
reconocimients inicial del active v los Aujos de efectivo futuros - estimados del
activo financiero se han visto afectados.

2.17.3 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compafia dard de baja en cuentas
un-activo financiers dnicamente cuando expiren bos derechos contractuales sobre
los flujos de efective del active financiero, o cuando transfiere de manera
spstancial los respos v venlajas inherentes a la propiedad del active fnanciers g
otra enfidad,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia emre el importe en
libros del asctivo ¥ Ia suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como el

-




resuliade acumulado que hablan sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo,

218 Pasives financieros ¢ indramenios de patrimonio emitidos por la Compaitia - Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
pattimomno de conformidad con la sustancis del acuerdo contractual.

L.os pasivos financieros s¢ ¢lasifican coma pasivo corrlente o menos que la Compaftia tengza
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de
la fechn del estado de sipins idn financiera.

LI81 Clasificacidn come dewda o patrimonio - |os instrumentos de deuda 4 patrimonio
son clasificados. como pasivos fimncienss o como pairimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financiero ¢
instrumento de patrimonio. '

2182 Pasivox financieros -1os pasivos fmancheros son clasificados como al valor
razonahle con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’,

L1833 dhros pasives flmancieres -Los otros pasives fmancieros  (Incluyendo los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales v otris) s¢ miden posteriormente al
costo amorntizado uwsando &l método de la tsa de interds simple.

218.4 Baja en cuentas e un pasive financiers -La Compailia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, v solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
‘Compafia. La diferencia entre el importe en libros dei pasive financiers dado de
baja v la contraprestacion pagada vy por pagar se reconoce en el resultado del
perioadi,

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administiracidn realice ciertas estimaciones v establezen algunos supuesios inherenies o la
actividad economica de In entidad, con el propdsito de determinar la valuacitn vy presentacion de
algunas partidas que forman pare de los estados financieros. En opinidn de fa Administracion,
tules estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados én la mejor utilizacion de ln informacion
disponible al momento, los cunles podrian llegar & diferie de sus efectos linales,

A continuacion se préscrian las estimaciones v juicios contables criticos que la adminlsiracion de
la Compafiia ha wilizado en ¢l proceso de aplicacion de hos criterios contables:

i1 Deteriore de sctivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que so
considene necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si exisie algin indicio
de que dichas activos hilbieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que éxisia
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activa. 5i se¢ trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recupersbilidad de la unidad generadora de efectivo o la que pertenéee el ativo,

Las perdidas por deterion reconocidas en un &ctivo en periodos anteriores son revertidas
cushdo s¢ prodice un cambio en las estimaciones sobre sy impore recuperable
incrementando & valor del active con sbono a nesultados con el limne del valor en libnos
due el activo hubisra tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterion
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Provisiones para obligaciones por bemeficios definidos - El velor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos,  Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en fibros de las
provisiones de estos beneficios.

El actwario contratado por la Compaiiia pars realizar el célculo actuarial, utiliza la 1asa de
descuento, la tasa de monalidad vy de rotacidn al final de cada afe reportados por la
sdministracion de |a Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas ttiles de Propiedad, planta y equipe - La estimacion de las vidas utiles
v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Un resumen de efective v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de
la sigriente manera:

Diciembre 31,
25 p{I] E
Bancos G660 51.950
Caja chica 00 A1)
Total 62,160 52,450
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Lin resumen dié cuentas por cobrar comerciales gs como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Alumnos 147.514 [ 28558
Tarjetas de crédito 3.258 5,608
Tatal 150.772 134,206

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas cuentas por cobrar es como sigue:




Colegio Metropolitado Cin. Luda. « Relacionada

Colegio Intermacional Paraguay S.R.L.
Serviescolar de Grualemata 5.A.
Colegio Imemacional de Guatemala

Anticipo proveedores
Empleadas

Tuotal

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Lin resumen de Propiedad. planta y equipe es como sigue.

Aplicaciones InformdScas
Inszalaciones TeCnICEs, MESqUINana ¥ equipos

Mobiliutio

Equipo de computacion

Vehiculos

Equipos de laboratorio

Timal

Depreciacion Acumulads

Tatal acto

IMciembire 3,

Los movimientos de Propiedad, planta ¥ equipo fueron come sigue:

Sabdos netrm o comene ded at

Al wenes
‘Wenas | hajas

Deprecieciin do bajis

Diepeeciaginn del uhin
Rrlibers mestirs al Ui el wihs

Instilisdines
pecmlvas,
mEGE iR

squipss  Mobiliars | ompulscias

2015 2004
198,538 493,779
105,974 106581

TR 163 T46TH
10299 103508
T.628 TS
5826 2888
410,428 HUT.ROG
Diciembre 31,
015 4
5379 £5T0
1 208 66, 907
283510 179,795
67224 418,627
43,985 43 08
41282 41,282
1 8 e e 946,179
(T14.599) (604 8951
297.193 _J_H.H-l
Fauipe de Fquipas de

Vihiculsy  laborstoric 1 it

a4 Hsn 2 k. i LI ]
3000 FLA53 - - Ly il
- (4035 - ER L]

- 24215 - 1423

£9.0H iHd44n] £33 1 Liddin  fl1e 127y
2| 2% 1CHT B 11123 IRR4 27
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2014

Databesisnis

i,

s e Eiwips de ¥ quipas de

Yy shinbeilis Fue rompuiscs  \ohicabn  Wbaraerie Toead
Sakdurs miters il comicnse del a A LL; 72 8% 154940 fTR T W aTAw
Adicirmes | T 1217 81450 . H 164 LA
Dapeocsasibe dil wle L qhlmea) (13851 (M91) (2519 AN (116.12%)
Saldos.netgs pl fin del ado 17,0024 1410 194 131 542 242 3281 3352M4
B INVERSIONES EN SURSIDIARIAS ¥ ASOCIADAS

i,

L'n resumen d¢ tas inversiones on asociadas es como sigue:

Propocion de panticipscsn Sl Contable
Bocionara v poder de vl
Compaiiia JA23e1s  IIReNd  JL22e)s 2123014
Ivmobilars Madresefva Ca Lida 58,57 55 A 14 B50.867 14.850.857
Colegio Metnopalitano Cla. Lida 100, D4 100, 159,509 159,900
Colegio Infernacional SEK S A, W AR 115602 L6l
Total [ER TR | 5. 130,468

CUENTAS PFOR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuenlias por pagar comerciales es como sigise:

e mbre 31,
2015% 2014
Proveedores localkes 6 523 214,558
Provecdores de servicios Ta0, BOR AR 2G5
Total wil Hh62 853

El periodn de erddito promedio de compras de cienos bienes y servicios es 60 dias desde la fecha
de la faciurn.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de olfas cUenias por pasar &5 oomo sigue!
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Diciembre 31,

2018 2014
Anticipo clientes 227440 190.322
Mercedes Vitlaguiran 9. 722 L
NSEK Pacifico . 14.450
Nras Coentas por pagsr . 23,503
Compafiias relacionadas:
Colegio Intermacional de Levante M7 206529
Colegio Internacional SEK Guadalajara _145.5%0 -
Total S06, 969 SM.61E
11, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaciones acumuladas es como skgue:;
Diciembire 31,
20158 2a14
Participacida 2 trabajadores 96273 92087
Beneficios sociales 34.213 34965
Apones [ESS 486238 49,944
Tatal 172111 176,996

Porticipacidn a Frabajodores - De conformidad con disposiciones legales; los trebajadores tienen
derecho a participar en las utilidadesde la empresa en un 15% aplicable a las urilidades liguidas o

contabies. Los movimiemios de In provisiin para participacion a trabajadores fucron como sigue:

S| - S . | | —
Saldos 3l comienen del wfo 92 KT 71.376
Provision del ato 96273 92,087
Pagos efectuados (92.087) (73.376)
Saldos al fin del aio 96.273 92 087

1. IMPUESTOS

111 Pasives del afo corrieate - |'n resumen de pasivos por impuesios cormientes 25 como sigue:

Dicie mbre 31,
2015 2on4
Lusivas por Impsias CorTienies
Impuesio a b renin por pagir LTS TEAE
Retenciones en la fuente mpuesto a la renta . 220 9. Tesd
Impuesto al Vakr Agregado - IVA 40,721 B7.086
Total 139.736 178434

- 14 -




12.2 Conciliacidn tribataria - contable del mpuesto a la rentacorsiente - LUna reconciliaciin entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormente, &5 como

sigue:
Diciembre 31,

2015 014
Utilidad antes de impuesto a & renta 545.548 521.827
Mas:
Gastos no deducibles 259,747 351.040
Utilidad gravable BD5.295 8721.867
Impuesto a la renta causado (1) 201,324 192031
Anticipo calculado (2) [ 0740 105,733
Impueste a la renta cargado a los resulados 201.324 192.031
Tasa de efectiva de impuestos 38, 90% 38,80%

(1) De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se determina con la tarifa

(1

del 22%4 sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianios o similares. gue sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha participacion
excede del 50%, 1a tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto
a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesio a I renta minimao el valor del
anticipo calculado, el cual resuba de la suma matemitica del 0.4% del activa, (1.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v (1.2% de costos ¥ gastos deducibles. Dichos mibros
deben incrementarse o diminuirse per conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2015, la Compafia determing como anficipe de impuesto a la renta de
USS105.733: sin embargo, el impuesto a Ja renta causadoe del afio es de US$201.324,
Consecuentemente, la Compadia registrd en resultados US$201.324 equivalente al impuesto
& la renta causada.

12.3 Movimiente de la provisiin para impuesto a la renia

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron come sigue:

2015 4
Saldos al comienzo del afn 192,031 180,572
Provisidn del afo 11,324 192,031
Pagos efectuados {192.031) (180572}
sabdos al fin del afto o 201.324 92,031

Pages Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

- %




13, OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Lin resumien de otros pasivos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2Ns 2014

Dresarrollo Inmobilioro Alfa & Omegn L3738 K.G45.851
Juan Susrez INC 58,151 S6.655
Mo %461 1B.461
Compafiue relacionsdss:

Liniversidad Internacional 5EK 2.TR1.156 3217617

Inmobiliaria Madreselva Cia. Lida, 5.698 3T3313

Universidad Internacional SEK Chile 6. 760 s, T}

Colegio Internacional SEK Costa Rica 2864 280

Colegio Internacional SEK Clundalajara 9.549 9,549

Caolegio Internacional SEK Pacifico - Vifa TR 789

Colegio Internaciomal SEK Chile 2.884 2R84

Colegio EIRIS 5.A. = 381,540
Total 10804, (50 12. 702303

4. OBLIGACIONES POR BENEFICION DEFINIDOS

Un resumen de obligacionespor beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2014
Provizion por jubilacion patronal Q4B 85 45 4K)
Provision por desshucio 403587 JRAA14
Taotal 1.352.392 1.219.89%

141 Jubilaciin patranal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajslores
que par veinte afos o mids hubleren prestado sus servicios en forma continuada o imerrum pida
tendran derecho a ser jubilados por sus emplesdores sin perjuicio de I jubilacion gue les
corresponde en su condiclin de afitiados al Institulo Ecustoriano de Seguridad Soclal.

14.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de torminacion de la relacion laboral por desahicio solicitado por ¢f empleador o por ¢l
trabajador, s Compadiia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
lias mfios de servicio,

; Los chleulos acrariales del valor presente de la obligaclon devengada por conceplo de
beneficios definidos lueron realizades <l 31 de diclembre de 2015 ¥ 2014 por un actuario
ndependiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos v los
costos del servicio actual v el cosio del servicio anterior Tueron calculados wtilizando ¢f método
de la omidad de crédito prosectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal sueme
ik s¢ ainbuye la misma cantidad de beneficio 4 calda afo de senvicio. comiiderando el wso de
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hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflcian e valor de dinero a traves del tiempo, ¢l incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los actives v pasivos (inancieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

hiciembre 31,
s 4

Activox fimancieros
Costo amomizado:

Efectivo v equivalentes (Nota 4) 62,160 $2.450

ity por cobror eomerciales (Mo 5§ 1 50TT2 134200

{tras cuentas por cobrar (Nota 6) 410.428 H497 Bi0G
Total [P T BEd. 465
Pasives financieroy
Costo amortizado:

Cuentas por pagur comerciales {Nota 9) B36.421 662853

Onras cuentas por pagar {Nota 10) 506.969 S34618

Obiigaciones acumuladas (Nota 11) 172111 176,996
Total 1.822.50 1374467

Al final del periodo sobre o gue se informa no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor rponable con cambios n los
resuliados.  El imporie en libros gue s refleia anlenomente representa la mixima exposicion al
riesgo de credite de la Compadia para dichos préstamos y cuenias por cobrar,

16, PATRIMONI

16.1 Capital Social - Il capital social autorizado comstste de 4395 400 de acciones de LSS 1 valor
nominaf unitario, lis cuales otorgan un voto por accidn v un derecho a los dividendos.

ol Acciopes brdinariay

MNomerode Capitalen  Prima de
- : i

Sabdo ol 1de enero de 2014 400 [ b, A |0
Capitalizacion 4385000  4.385.000 1.00
Saldo al 31 de diciembre de 2014 4.395.400 4,395,400 1,00
Saldo al 31 de dickembre de 2015 4305400 4.395.400 1,06

L




16.2 Apertes para futuray capitalizacioney - Duranic ol afio 2013, madiante aprobacion de la Juntz
de Accionisia aproboé la paricipacion como nigvo accionisia de la Compafita a Desarrollo
Inmobiliario Alfa & Omwega, el cual reafizd ma aporacion de LSS milldn mediante Is
compensacion de saldos pendientes de pago. los mismos que serdn capital mdos durante ef afio
2016,

163 Reservas

= L Ley de Compafiiss requiere que por lo menos ¢l |0%6 de la utilidad
anual sea apropisdo como reserva legal hasta que éstn como minime alcance el 50% del
capital socinl, Ewtn reserva no es disponible para-el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su wotalidad,

Reservg Volyntgrig - Lo Compafim mantiene wia resverva volumtaria en la gue la Junta
General de Sociosaprueha los montos a ser trensferidos a dicha cuenta de los resultados de
cada ejencicio,

Beservgs sepuin PCGA anteriores - Los saldos acreedonss de las reservas de capital, por
valmcion o por valuacion de inversiones segim PCGA anteriores, sdlo podrin ser
capitafizados en la pane que exceda al valor de ks péndidas acumuladas v las del Gltimo
gfercicio econdimico concluide. si ks hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacion de la compadia.

V6.4 Pérdidas acumudadas- |n resumen de las pérdidas scumulas es como slgue:

Diclembre 31,
1018 2014
Resultados scumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NUF (3.449.361) (3.449.361)
Pérdidas scumuladas (418, 138) {432,566)
Total (3.R67.499) (3.881.927)

AN T T EEN i PY R TR T [l S LW DU L T i # =

Incluyve loa valoves resultantes de los sjusies oniginados en In adopcidn por primera ver de
las NIIF, El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del
iltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

17. INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de la Compiifiia es como sipe;




18,

19,

Ensefianzn reglida
Matriculas

Educacin complementara y otros

Cursos de verano
Bachillerato internacional
Descuentos por becas
Toral

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Diciembre 31,

2015 2014
6.449.587  6,088.789
318614 294814
E*1.017 T59.R7TR
11.187 11808
$7.026 146.265
(478.684)  (458.903)
7208747 6.842.651

Lin resumen de los gastos de administracion v venias reportados en los estados financienns cs

Coma sigue;

Sueldos empleados

Asesorias independientes
Beneficios soviales empleados
Comedor

Arrigndos

Publicidad

Capacitacidn

Aclecuninnes

Segurus

Jubilagion patronal v desahucio
Depreciaeiones
Participaciones Beneficios
Material escolar

Bachillermo imernacional
Servickns bisicos

Seguridad

Oitros Easios

GASTOS FINANCIEROS

Miglemibire 31,

015 014
2042560 |.E57.049
1.014.95] D68 516

579,130 533840
430 0 5,895
268,800 268 800
203,542 22841
200,244 158. 799
192,179 243 ko2
127. 746 1i6.50 1
[ 2 B 163133
116,127 136,661
96.271 a2 087
g2 438 75,756
B7.039 T5ATE
T9.251 Ti576
63,784 69.628
418 889 396.779
6, 129803 5676043

Un resumen de fos gastos financieros reportados en los estados financieros @8 c0mo sigine:




20.

Intereses fereeros

Impuesto salida de divisas - 15D
Comisiones hancarias

CHIOs gasins

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31,

IS 2014
313,681 IE6.27S
134,135 170950

TRTT TA.80%
21977 I 7.86]
548.572 659,999

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan a continuacion:

TRAMNSACCIONES:

Intereses o Q5

SER Paraguay

SErvicios:

Inmoviliaria Madreselva Cin, Lida.
Colegio Internacional SEK Guatemala
NSEK Pacifico

Colegio Intérnacional SEK Levane

Gastos inlereses:

Universidad Internacional SEK Ecuador
Colegio EIRIS

Inmobiliara Madneselva Cia, Lida.
Colegio BEK Costa Rica

HSEK Costa Rica

HSEK Pacifica

Colegio SEK Las Américas

Colegio Internacional SER Chile

Prréstumaos:
Lniversidad Internacionel SEK Ecusdor
Inmobifiaria Madreselva Cia Lida,

SALDOS:

Cuenias por cobrar:
Colegio Metropolitado Cia. Lida
Colegio Internacional SER. Paraguay

L ugnlas por pagar:
Universidad Intemacional SEK

Colegio Internacional SEE Guadalajara
Colegio Intemacional SEK Levante
Universidad Intermscional SEK Chile

!: lEntas DOF pragar:

240000
[45, 590
22550

73538
6,383
32

[ 98538
05973

2, 783150
155139
34,217

£, Tivl

240,000

12450
206.529

52685

B.9TS
416

2 864
30322
THG
|.466
2884

| 600000
LRI

493.779
[00.95 1

217617
49549
245,529
el
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inmobiliaria Madreselva Cia, Lida. 5.608 57333

Colegio Internacicnal SER Chile 2.HB4 2884
Colegio Internacional SEK Costa Rica 2.864 2.864
Colegio Internacional SEK Pacifice - Vifa TES TRS
Colegio EIRIS 8. A, p 383540

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

7.5

Entre ¢l 31 de diclembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros separados
{marzo 07 del 2016) no-se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pedieran tener
un efecto imporante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros separados por el afio lerminado-el 31 de diciembre ded 2005 han-sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia (Directorio) v serdn presentados a los Accionistas y
Jumta Directiva para su aprobacion. En opinion de la-Gerencia de la Compadiia, los estados
financieros serdn aprobados por fa Juma Directiva sin modificaciones,

T B




L

LT bl b, NIMEMN

A los Sehories Accionisias de
EOTSKEA PROFESDRES RELMNIEES DEL EULATRIR 5 A

Informe sobre los estados financieros

Hemeos auditido 108 estados financicros consolidados que se adjuntan de ROTSRA PROFESDORES
REUNTDOS DEL ECUADOR 8§ A gue comprenden cf estado de sinacion financiern al 31 de
diciembre del 2015 v los correspondiomes estados de resultade integral, de cambios en ¢l pammomo ¥
de flupos de efecivo por ¢l afo rerminado en e fecha v un resumen de las polincas vonmables
sgnificativas v omas notas explicativas Los estados financieros consolidados al 31 de diciembie del
2014 fueron muditados por oiros puditores jquicties SMITICERL UD informe sin salvedades con fecha 28 de
agosto del 2015

Responsabilidad de la frerercia por fox extados fimancieroy

La gerencia de ba Compaiia ex responsable de la preparacion v presentacion ruzonable de estos cstados
financieros consolidados de acuerdo com “odns Internacionales de Informacion Fimanciera - NITF. »
del control interno determinado por ln peTendul COMo NECesano pari permitir la preparacion de los
estados financieros libres de emmores materiales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabibidiad o5 expresar uma  oprmion sobre estos  estados  financweros  consolidados
consolidados basados en nuestra auditoria  Nuestra audiona fue efectunds de pcuerdo con nornas
internacionales de:auditona  [Michas NOMINAS TEGUIETCT QUE cumplamos con requerimEntos. encos »
plamifiquemos v realicemos [a auditona park ohtener ceners razonable de s los estados financicres
consolidados estin libres de errores matenales

| Ins auditoria comprende 1a realzacion de procedimientos para abtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentidss en jos estados financieros consolidados.  Los procedimicnios
seleccionados dependen del juicio del aaditor, incluyendo Iy evaluacion de los nesgos de ervor maternal
en Ins cstados financteros consolidados debido o frande o error Al efectunr esta evaluacion de nesga.
ol muditor toma en consideracion los controles intemos relevanies pura la prepanscion y prescniacicn
razonable de 105 estados financieros consolidados de la Compantia a fin de disefiar procedmmuentos de
auditoria apropiados 8 lns circunstancias, pero ho con el prophsito de expresar una opimon sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Lna suditoria también comprende ln evaluacion de que
lns politicas contables utihradas son wpropiadas v de que las esnmaciones contahles hechas por la
gerencia son raronables asi come una evihiacion de Ia presentacion general de los sstados financieros
canscl idadios

Consideramos que ln evidencin de auditoria gue hemos ohtenidoe es suficiente v apropusds para
proporcionar una base parn nuestra opimion de auditorin.




Ehin i

En nuestra opimon. los refendos estados financieros consohdsdos presentan razonsblemenie. en todos

los aspectos matenales. la posicon financiers de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DL

ECUADOR S A al 31 de diciembre del 2015, ef resuliado de sus operaciones v sus flugos de efective

Tr el ano rermimado en csa fecha. de acuerdo con Normas Intemucionales de lnformacion Franciers -
11F

Enfiasis

Sin calificar nuestrs  opmion. nformamaos - que KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DFI
ECUADOR S A prepard estados financicros mdivedunles que foeron presentados por sepursdo por
requenimietio de ln Supenntendencia de Companias

r}.nl'i_':“ I:.J-'-.l' haey Cm Llhple

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.

Quito, Marzo 07 del 2016 Cristina Carrera
Registro No. 200




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en LLE, ddolares)
Suatms s 4
ALTIYOS
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Vi notas o los estados finang lesos consolidados




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DE 2015

{Expresados en LS. dolares)
s don4

Ingresos L 2821417 22,474,140
Crasios de adminisimcion ¥ ventas 2 19,778, | % 19 986,973
UTILIDAD OFERACTOMN AL 4043218 1ART.6T
s § o
(it frandaeros (BIT3XN (TR 685)
(rors mgresos ol i | 127.784
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REMTA JA448 267 |636. 263
Menos inpoaesto s b rea:

lf'd_n'l'hue Jidy Bk 45 448

Diferido 1,264 4616
Tensl 372133 300,064
UTILIDAD DEL ARG 1476134 1. 246,199

Ver notax a los estados financ beros consonhdados
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Expresados en LS. ddlares)

2012 2014
FLLMOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE GPERACION
Recibido de chienies 24312331 23,044,998
Pagado a proveedores ¥ empleados  [20.782.203) (20.311.748)
Efective neto proveniente de actividades de operacion 3540128 1.713.2%
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adyguisicion de propiedades ¥ equipo (4753.332) (6T0.445)
Adguisicion de oiros sctivos (5T i5.042)
Efective neto utilizado en actividades de Inversion (482 834) (675.4K7)
FLLUIOS DE EFECTIVO EX ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Obligaciones bancarias (9B0.329) 59220
[Hros pasnes. finenckos i1 B26:361 ) i LAEA2ITE)
Eefective meto utilizado en sctividades de financiamicnie ) 11 596.018)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES: _
Incremento neto dumnte el afio 250,554 A, 743
Saldios al comienzo del ano _ B5es 106, 506
Saldos al final ded oo I OB.635 BN 041
TRANSACCHON QUE NO GENERAG MOV IMIENTOD DE EFECTIVD
Apores para fuiuras capalizacionss mediante compensacion de saldos | WO (MY

Ver nots a los estados financleros consalidados
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KROTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

8

i Expresados en LS. ddlares)

INFORMACION GENERAL

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S5, A, estd organizads v opera en el
Ecuador; como compaiiia de inversidn extranjera. Su acfividad principal es docencia en sus
diversos  grados v especialidades, asi como la prestacion de toda clase de servicios
complementanios,

Lis subsidiarias que se incloven en los estados financieros consolidados son las siguientes, aungue
no poseean participacion accionaria entre si, todas tienen accionistas comunes por lo que no se
determind participacion minoritaria;

Lugar de
Mombre de 1a Constiueion
Subsidiaria Agtividad principal ¥ operaciones
Colegio Metropaolitano Cia. Lida. Servicios deeducacidn Ecuador
Inmobiliaria Madre Selva Cia. Ltda.  Bienes raices y arriendo de Ecuador
inmuehles

Colegio Internacional SEK 5.4, Servicios de educacion Ecuador
Uiniversidad Internacional SEK Servicios de educacion Ecuador

Las politicas contables que utilizan las subsidiorias son consistentes con las que aplica KOTSKA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 8.A. en la preparacidn de sus estados financieros,

La informacion contenida en estos estados fnancieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento - Los estados Tinancieros consolidados han sido preparados
de conformidad con las Nomas Intermacionales de Informacitn Financiera {MIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1A SB).

2.2 Meneda funcional - La moneda funcional de la Compaia y sus subsidirarias es ¢l Dolar
de los Estados Unidos de América (U5, dolar), el ceal es Ta moneda de circulacidn en ¢l
Ecuadaor,

2.3 Bases de preparacidn - Los estados linancieros consolidados han sidopreparados sobre
las bases del casto historico excepio por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mads abajo.

El costo  historico  estd  basado peneralmente en el valor mzonable dela
contraprestacionentregads a cambio delos bienes y servicips.
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El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo oel valor pagado
paratransferir un pasive entre participantes de un mercado en la lechn de valoracion,
independiememente de «i es¢ precio 2s direclamente observable o estimado utilizando otra
iecnica de valomcion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compafiia
fiene en cuenia las caractenisticas del activo o pasivo que los participantes del mercado
iomarian en cuenta al fijar ¢ precio del active o pasivo a la fecha de medicion.  El valor
razonable a efecton de medicion v o de revelacion en los estadon financieros consolidados,
s& determing sobre una base de este Tipo, 4 excopeion de las tamsacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que seencuentran dentro del alcance de fa NIF 2. s

i de arrendamienio que estin dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones
que thene algunas similinides con el valor razonable, pere no son su valor razonable, tales
comae el valor neto de realizacion de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Los importes de las notas a los estados Anancieros consolldados estdn expresados en LS,
délares, exceplo cuands se especifique lo comrario.

A conlineacion se describen las principales politicas comables adopladas en fa preparacion
de estos cstados (inancieros consolidados,

Bases de comsolidecida - Los esindos financieros consolidados inchiven los estados
financieros de la Compadia v las entidades comtroladas por la Compadiia v sus subsidiarias.
Todss lss transacciones, saldos, ingresos v gastos imtergrupales son eliminados en In
consolidacidn, Una compania tiene control cuando:

a)  Tiene poder sobre la participada;

by Esti expuesta m, o tiene derechos sobre. rendimientos variables procedentes de su
implicacion en i participada, v

ej  Tene ln copacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimienios

La Compaiia reevalia si controla una participada, si los hechos ¥ circunstancias indican
que hoy cambios en uno o méds de Jos res elemenios del control mencionados
smenionmente.

Cuando la Compaiia tiene menos de la mayvoria de Jos derechos de voto de una panticipada,
el poder sobre o particripada «= penera cuando los derechos de volo' 300 soficienies para
olorgarle la capacidad prictica de dirigir las actividades relevantes de la panicipada de
forma unilateral, La Compailia considera todos los hechos v circunstancias pertinentes
pira evalusr si los derechos de voto de ls Compadia en una participada son suficientes pars
otorgarle poder, incluyendo:

ap  El twmato de la participacion de la Compaiila del derecho de voto en refacion con el

mmato v b dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b} Los derechos de vino potenciales poseidos por la Compafiin, otros tenedores de votp o
de otris parles

€) Los Derechos derivados de otros acucrdos contmctuales

di) Todos los hechos ¥ circunstancias adicionales que indican gue la Compaiia tiene, o no,
la capacidad presente de dinigir fas actividades relevantes en el momento en qoe las
decisiones deben hacerse, incluyendo Tos patrones de volo ¢n las juntss de accionisias
anleriees.

La consolidacidn de una subsidiaria inicia cuando la Compafia adguiere el control de la
subsidiaria, ¥ cesa. cuando este pierde ¢l control de la misma.  Los ingredos v gasios de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante ¢l ejercicio, se incluven en el estado consolidado
de restilvados v en ¢l oo nesultado mtegral desde In fechi de control de | panancias de la
subsidiaria hasta ks fecha en que la Compafila deje de controlar a la referida compaiia.

- ﬁl L]




El resulindo v cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los propicianos de
la Compadfia v d¢ los intereses minonitanios.  El resultado global wntal de las subsidiarias s
airibuye 4 los propieianos de i Compafia v a las paricipacionss no controladoris ain s
esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cusndo sen necesario, e realizan ajustes a los estados financieros de las sushsidiarias en
rélacion a las politicas contables de la Compafiia.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos,. gastos v {ujos de efectivo relacionados
con las transacciones intergrupales son eliminados en su tofalidad en el proceso de
consolidacion.

Camblos en lax participaciones de propiedad de la Compattia en wna subsidiaria

Los cambios en las panticipaciones de propiedad de la Compaiia en una subsidiaria gue no
den lugar a la perdida de control 3¢ contabilizan como transacciones de patrimonio. El
imporie en libros d¢ las panicipaciones de la Compafia v de las pamicipaciones no
conroladoras s¢ ajusan para reflejar los camhbios cn su participacion relativa en la
subsidiaria. Cualquier diferencia entre e monto por & cual s¢ ajustaron las participaciones
no controladoras ¥ ¢l valor rronable de ka contraprestacion pagada o recibida se reconoce
directamente en ¢ patrimonio ¥ s atribuida a los propictanios de la controladon,

Cusndo la Companiia plerde ¢l control de una subsidiaria. la ganancia o pérdida se reconoce
en los resultidos v se caleuls como la diferencia entre (i) ¢l agregado del valor razonable de
la contraprestacidn recibida ¥ ¢l valor razonable de la panicipacion retenida v (i) 2l
importe en libros previo de los activos (incluyendo ln plusvaling, v log pasivos de fa
subsidiarin v cunlesquiera participaciones no controlsdoras, Los importes previamente
reconocidos en ofro resultado integral en relacion con esa subsidiarin son registrados comn
& la Compaiia hublese vendide directamente los setivos pertinentes (es decir, reclasificado
al resultado del periodo o transferido a oim categoria de pattimonio como o
especifican/permiten las NIF aplicables). El valor razonable de In inversion retenida en la
antipun subsidiaria, en la fecha en que se perdid el control, deberd considerarse como el
valor razonable a efectos del reconocamiento inicial de un active financiero de ascuerdo con
la NIC 39 o, cuando proceda, f costo del reconocimicnio iniclsl de una inversion en una
asociada o negocio conjunio.

240 laversones en axocisday - Son agquells en s culey KOTSKA PROFESORES
REUNIDOS DEL ECUADOR SA. gjerce una influencia significativa. pero no
implica un control o control conjunto. por medio del poder para participar en las
decisiones relacionadas con las politicas financiers v operativas de la Compadia
en la gue se inviene

Conforme al método de participaceon, lis imversiones en compafias asociadas se
contabiliznn en el estado consolidado de situacion financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicidn en la pamicipacion de In Compafia en los
adtivos netos de la compafiin ssociadi, menos cuslguier deteriono en el valor de las
Inversiones individuales. Las pérdidas de uno asociada en exceso respecto & la
participacion de la Compafiia se. reconocen siempre v cuando la Compariia heva
contraido alguna obligacion legal o implicim o haya hecho pagos ¢n nombre de ia
asociada.

L3  Efective vy equivalemtes de efective - Incluve aguellos activos financieros liguidos,
depositos o inverssones financieras liguidas, que s¢ pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plam inforior 3 tnes mesesy sobhregiros hancarios. Los sobreginos hancarios
son presentados como pasivos comentes en ¢l catado de siuacion lfinanciera,

= |x




26  Propicdades v equipas

A7

26.0  Mediciin en of momenio del reconocimiente - Las partidas de propiedades §
equipos se miden inlcialmente por su costo.

El costo de propledades ¥ equipos comprende su precio de adguisicion mds todos
I comon directnmente relacionados con la ubicacion v la puesia en condiclones
de funclonamicnto.

262 Medickin poxterior al recomocimiemte; Después del reconocimiemo  inicial,
lmspropiedades y equiposson registradas al costo menos la depreciacion acumulada
¥ o impone acumulado de ks péndidas de detenioro de valor.los pasios de
reparaciongs v manteniimientos s imputan a resuliados en 2l periodo en que s
producen.

243 Méwde de depreciacidn v vidas dilles - F] costo de propicdades y equiposse
deprecin de acuerde con el meétodo de linen recta.  La vida il estimada, valor
residual y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, slendo ¢
efecto de cunlguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn v presentan fas principales pantidas de propiedades v equipos v las
vidas miles usadas en el chloulo de s deprecincion:

fiem Nida gul
(2N afos )
Edificios 3l a4k
Vehiculoy 6-15
Maobiliric 15
Instalaciones téenicas, manindria ¥ equipos 12
Equipos de laboratorio s
Equipos de compulacion 3
Motos &

264 Revire o venta de propicdades ¢ equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades v equiposes calculada como la diferencia
entre el precio de venta ¥ ef valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de ventn o rético subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de o
reserva de revaluseion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Inversiones en swhsidiarias v asociadas - La Compadia mide sus inversiomes en
subsidiarias v asocisdas al costn, exceplo s la inversidn es clasificads como mantenida
para la venta, en cuyo caso se condabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Comientes
Mantenidos parn la Venla v Operaciones Discontinisdis.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o mociada se reconocen en el rewiltado
cuando surfs e derechs a recibirlo.

Deteriara del valor de lox activas fangibfes - Al (inal de cadu periodo,la Compadia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido slguna pérdida por deterloro, En tal caso, se caleuln ¢l

importe receperable del activo o unidad generndora de efective a fin de determinar el
ﬂﬂaﬂdehpmhh-pnr deteriono {de haber alguna).

Al 31 de diciembee del 2015 y 2014, no se determind deteriom de los activos langibles,
.
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Costos de bengficios por relire v beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas s¢ reconocen como pastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio gue leotorga el derecho a hacer [as aporacionss,

La Compafia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
er el rubro Cgasto por beneficios de empleados™. La reduccidn de ganancias v pérdidas se
contahilizan como costos de servicios pasados.

La oblipacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situaciom financicra
representa ol déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la Compania.
Cualquier superivit resultante de este cileulo es limitado al valor presente de cualquier
heneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de fos planes o reducciones en las
sportacionss futuros a los planes.

Lin pasiver por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad ya no
puede retirar la ofena del beneficio de terminacion v cuando fa entidad reconoce cualquier
costo de restructuracidn relacionasdo,

Impuestos - El gasto por impuesto 4 la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comiente v ¢l impueesto diferido.

L1kl Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo, La unilidad gravable difiere de Ta utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calculz utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

212 Impuestos diferidos -Se reconoce sobre [as diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los sctivos vy pasivos incluidos en los estados financierns
¥ sus bases fiscales, Un pasivo por impuesio diferido ze reconoce generalmente
para todas las diferencias tempororias. imponibles.  Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias tempotarias deducibles, en ta medida
en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
comra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos
activos v pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimients inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos
¥ pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre el gue se informe ¥ se debe reducir, en la
medida que- estime probable gue no disponded de suficiente utilidad pravable
(tributarig), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

Los activos v pasives por impuestos diferidos s¢ miden empleando los tosas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perindo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele, basindose en las tasas (v leves fiscales) que hayan sido
aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que a2 informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard lag consecuencias Nscales que se dervarian de la formaen que
la entidad espera. al final del periodo sobre el que s¢ informa. recuperar o liquidar
gl impore en libros de sus activos ¥ pakivos,
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La Compafiia compernta activos. por impuesios diferidos con pasivos por impoesios
diferidos debido a que tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la autoridad fiscal lo= imponies neconocidos en esas panidss v s
Compafiia tiene la intencion de liquadar sus activos v pasives como netos.

2183 Impuestox corricnies v diferidos -S¢ reconocen <como Ingreso o gasto, v son
ingluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una
transacelon o suceso que se reconoce luera del resultado ya sea en ofro resubtado
integral o directamente én el patrimonio, en cuyo caso el impuesto mmbién se
rmegonoe fuern del resultado; o cuando surgen Jdel registro inicial de una
com binagion de negocios.

Provistones - S¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea
begal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga
que desprenderse de recursos gue incorporen beneflicios econdmicos, para cancelar la
ohligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provisidn debe zeor s mejor estimacion del desembolso
necesario par cancelar la obligacion presente, al final de cada pertodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incentidumbres comespondientes. Cuando s¢ mide una provision esando el
flujp de cfectivo esdimado para cancelar la obligacion prosente, su imporie en libros
representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo és muderial §.

Cuando e expera ln recuperncion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelir una provisidn, se reconcecs una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibicd el desembolso v el monto de la cuenia por cobrar
puede ser medido con labilidad.

Beneficioy a empleados

2120 Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificaciin por desahucio - E|
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacion  por
desshucio) es determinado wiilizando el Méodo de la Unidad de Cridito
Provectada, con valoraciones actuaniales realizadis al Tinal de cada perindo.

Los coslos pof servicio presenie v pesado se reconocen én ¢l resultado ded afio en el
que s generan, asi como cf interés financiero generado por la obligacion de
benelicio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariafes, s
reconocen en el estado de situacion limanciera con cargo o abono a otro resaltado
imtegral, en ¢l periodo én que se producen. Bl reconogimiento de las ganancias »
pérdidas actuariales en otro résultado integral se refléjan inmediatamente en las
gananddas acumulidas v no son reclasificadas a le utilidad o pérdida del periodo.

2122 Participacion a trabajedores - La Compafila reconoce un pasive ¥ un gasto por la
participacion de los trabapdores en las utilidades de ln Compafila. Este beneficio
se caloula a la tasa del 15% de las wilidades liquidas de ncuerdo con disposiciones

legales
Arrendamientos - Se clasifican como (inancieros cuando kv términos del arendamiento
ramsflcren sustancialmenic a los arendatarios todos ks despos ¥ beneficios inhorenics 2
la propiedad. Todos kos demis smendamicnios se clasifican como operativos.

- -




2131 La Compalia come arrendatarie - |.os amendamientos operativis s& cargan 2
resultados empleando el método de linea recta, durante ¢f plaro comespondiente al
arrendamicnio.

Li4 Reconecimiente de ingresos - Se calculan al valor rzonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrs. leniendo en cuenta el importe estimado de cusdquier descuento.
bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

240 Prestucidn de servicies - Los ingresos por fa prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccidn, y slempre v cuando puedan ser
medidos de manera fiable,

242 Ingresos por lntereses - Los ngresas por Intereses de un pctive financiero se
reconoeen cuandn sea probable gue fa Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
wsocindos con lo transaccion v ¢l imponie de los ingresos de sctividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por imlereses son registrados sobre
una hase de tiempo,. con referencia al capital pendiente v a la tasa de inlenés simple
aplicable. la cual s la msa gue igusla los Mlujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sca adecuado, &n un
periodo mds cono, con ¢l impote neto en libros en el reconacimiento imicial.

215 Cosos y Gaviex - S¢ registran al costo histhrico. Los costos v pamios se reconocen &
medida que son incurridos, independientrmente de la fecha en que se haya realizado ef
pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano en el que s¢ conocen,

S48 Compensaciin .n*r.mHn.r.r transaccienes - Como norma general en los estados financieros

no se compensan los activos y pasivos, ampoco los ingresos v pastos, salvo aquetios casos
en los que ln compensacion sea requerida o permitida por alguna noma v esta
presentncion sen ¢l reflejo de In esencia de 1a transaccion,
Los ingresos y gastos con origen en iransacciones gque, contrictualmente o por una nOrma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién v in Compafia tiene Lo intencion de
liguidar por su impone neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma
simiullinen. s¢ presenian netos en nesullados,

LIT  Instramenios financieres - Los actives v pasives linancleros se reconocen cuando una
enfidad dls Compaftia pasa a formar panie de lns diposiciones contractuales del
InStramEnlo,

Los actives v pasivos financieros se miden inicialmente al valor raronable. Los costos de
transaccitn gue oo directamente dtnbuibles 4 la adgquisicidn o emishon de activos ¥ pasivos
financieros (distintos 4 los sctivos v pasivos financieros designados al valor razonable con
camblo en los resuliados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
finaneieros, cuando sea apropiado. al momento del reconocimiento inicial. Los costes de
transaccldn directamente atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros
desigriados al valor razonable con cambio en los resuliados se reconocen de inmediato en el
resultado del perfodeo.

218 Actives fimancieros - Los activos financieros se chisifican dentro de las  siguientes
calegorins! activos financieros “al valor mzonshle con cambios en los resultados™ ¥
“présiamos ¥ partidas por cobrar™. La clasificacion depende de |a naturalera v proposito de
los activos financieros y se determing 8l momento del reconocimiento inicial. Todas ias
compras o ventas regpulares de activos (inancieros sin reconocidas v dadas de baja a s
fecha de la vamsaccidn. Las compras o ventss regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que roquicran ln eotrega de activos demtre del marco de
tiempo establecido por una regulaciin o acuerdo en ¢f mercado.
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Préstamos y cuentis por cobrar -Los préstamos ¥ coentas por cobrar somactivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son colizados en
un mercado activo, Los préstamos v parlidas por cobrar (incluyendo lus cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios v efectivo. v otros) son medidos al cosmoe
amortizado usando el método de la tasi de interés simple, menos cualguier
deterirn de valor,

Los ingnesos por inlereses se neconocen apdicando ia tasa de inlends simple, exceplo
por | cuentas por cobrar 4 cono plan cuando & reconocimiento del interds

resulte inmaterial,

Deverlore  de  valor de  Acrives  Financlerss - Los  activos  Tinancieros
distintosagquellos designados gl valor nusonable con cambios en |os resultados son
probados por deterioro de valor-al finnl de cada periodo sobre el cual s2 informa,
Un active financiero estara deteriorado cuando exists evidencia objetiva del
deterion como conseciencia de und o mis cventos que havan otumido despods del
reconocimicnio inicial del active v los Mujos de efectivo futuros. estimados del
active fmangiero se han visto afectados.

Baja en cuenta de los activos financleroy o Compaiia dard de bajs en cuentas
un activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del active financiers, o cusndo transfiere dc manem
sustancial jos riesgos v ventajas inhereries a la propiedad del activo financiero a
oira entidad.

En ta baja rotsl en cuentis de un activo financiern, la diferencia entre ¢l importe en
libros del activo ¥ ln suma de [y contraprestacion recibida y por recibic asi como ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en oo resultado integral ¥
scumulados en el patrimonio se reconoce ¢n €l resultado del periodo,

219 Pasives financieres ¢ instrumentos de patrimonie emitidos por la Compafiie - Los
instrumentos de dewda ¥y patrimonio son clmificados como pasivos financicros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a2 menos que la Compafia tengi
derecho incondicional de diferir el paga de la obligacion por lo menos |2 meses despuds de
|a fecha del estado de simmcian financiera,

2.1l

2192

218

A

Claxificacidn come desds o parrimonie = Lok instrumentos de deuda v pairimonio
son clasificados oono pasivos fimanciens 0 como patrimonio de conformidad con
la sysmancia del acvendo conmractual v las definiciones de pasive financiero ¢
instrumento de patrimonio.

Pasivos financleros -Los pasivos (inancieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u 'otros pasives finacieros’,

fhros  pasives  financieres. -Los otrod pasivos  financieros  (inchivendo, fos
préstamos ¥ L coenias por pagar comerciales v otras) se miden posteriommente al
costo amonizado mando o méodo de 1 tasa de milerds simple.

Buja en couentas de un pasive financiers -La Compania dard de baja ¢n cuentas un
pasivo financiero si, y solo si. expiran, cacelan o cumplen las obligaciones de la
Compafifa. La diferencia entre ¢l imparte ¢n libros del pasivo [inanciero dadoe de
haja v Iz contraprestacion pagads v por pagar se reconoce on ¢l resultado del
periodo.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers gue ln
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a [a
actividad econdmica de la entidad. con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algungs partidas que forman parte dé los estados financieros.  En opinion de la Administracion,
tales estimaciones ¥ supuesios estuvieron basados en la mejor wtilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podifan |legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables eritices que la-administracion de
la Compafiia ba wilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

A1 Deteriore de actives - A la Techa de cierre de cada periodo, o en aquells fecha que se
considere mecesario, ¢ analiza ¢l valor de los activos para determinar s existe algun indicio
de gue dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro.  En caso de gue exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i se rata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de b unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
coando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del sctive con abono a resuftados con el limite del valor en libros
que el activo hobiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un cdleulo actuarial basados en warios supuestos.  Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuentn.  Cualquier cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las
provisiones de esfoz beneficios.

El actuarie contratado por la Compania para realizar ¢l cilculo actuarial, wtiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afto reportados por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de mlerés que debe ser
utilizada: para determinar el valor presemde de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacide de vidas btiles de Propiedad, planta v egulpo - La estimacion de las vidas itiles
v el valor residual se efectian de acoerdn a lo mencionado en fs Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a fa renta diferido- La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos v pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(}
Lin resumen de efective v oegquivalentes de efectivo como se meestra en el estado de flujo de

efective puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situscion financiera de
I sipguients manera;

e




Diciembre 31,

2015 014
Bamcos L.0R3.T25 341.218
Caja 14910 14.633
Inwversion temporal - 1200
Total 1.108.635 R5R.051
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
__ Ims 2014
Alumnes 547.623 405206
Cheques protesiados | 7.076 T.587
Tarjetas de crédito 682.124 256,190
Chras 36.642 30358
Tutal 1.283.505 969.341
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de ofras cuenlas cuentas por cobrar ¢ como sigue;
Diciembre 31,
2018 2014
Inversiones ADA 4526500 4.526.500
Servicio de Rentas Internas 617485 510,208
Inmabiliaria Alfa & Omega 270777
Linién Espafiola 258021 248502
Sck Internacional Costa Rica 133.001 143.592
Colegio Sek Guadalajara 25625 24625
Universidad Internacional Sek Chile 63635 -
Colegio Inemacional Paraguay 5.R.L. 109,974 106,981
Serviescolar de Gualemala S.A. 78.163 74673
Colegio Intemacional de Guatemala SROTT 56,587
81, Johns School 26,079 26074
Sek Boca Raton Préparatory 19.675 02,342
Anticipo proveedores 211,117 104,373
SYPRIMSA 178.691 -
Ohtros 157.097 150,122
Total 6. 742,937 064584
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de Propiedad, plants v equipo es comi sigue;

Diciembre 31,

015 014
Terrenos 1 1.460.280 11460 280
Edificion 12689363 12,689 363
Aplicaciones Informaiticas 334398 310299
Instalaciones técnicas, masjuinana v equipos 921310 916204
Mobiliario 1 .59 610 1.B42.92%
Equipe de computacion 2261 460 2011412
Vehiculos 248581 207 809
Equipes de laboratorio 605.775 507.155
Toial 0420777 29045 445
Depreciacion Acumulada (4.918.973) (4, 145492 )
Total neto 25,501,804 15.799.95)
Los movimientos de Propiedad. planta y equipo fueron como sigue:

Diciembre 31,

2015 14
Saldas inieiales 25,799,953 25,020,016
Adiciones 475,332 B 445
Depreciacion Acumulida (773481 [ 740,500
Total neto 25.501.5804 15,799,953
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS
Lin resumen de ofros activos financicnos &5 como sigee;

Nciembire 31,

s 20014
lestinucon Imemacional SEK Gisiemals 340515 Sb6.ha4
Imstiuceth Intermnacional SEK Costa Rica 329,900 3506595
Institucion Inemacional SEK Vifa 172362 164,592
Colegio Intermacional SEK Chile 1050 98 300
Colegio SEK Paraguay 38823 373
Desarrollo Inmobillano Alfa & Omega 30.547 -
Depasitos constitusdos 2K 1. B}
Serviewolar de Guatemala SA . TA.558
Total 1.033.997 993,713
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, corresponden a saldos pendientes de pago a proveedones
lecales por la adgquisicion de bienes y prestacion de servicios

El periodo de erédito promedio de compras de ciertos bienes v servicios es 60 dias desde fa fecha
de la faciura.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de ingresos recibidos por anticipado corresponde al
valor de la matriculs v pensiones del afo lectivo 2015-2016 y 2014-2015, respectivaments,
efectuada en el mes de diciembre para ser devengada en los siguientes meses.

Diciembre 31,
015 2014
Ingresos por diferir 3.653.995 2.759.042
Becas {260.563) (| RO,690}
Total 3,393,430 2.578.352
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Uin resumen de otras cuentas por pagar s Como siguwe:
Diciembre 31,
2015 2014
Mercedes Yillaguiran Qg T22 29.722
[ISEK Pacifico . | 4.450
Ohiras cueiias por pagar 22,474 99,291
Compaiias relacionadas:
Colegio Internacional de Levante 27 206,529
Colegio Internacional SEK Guadalajara 143.590 i
Total 302,003 419.992
IMPUESTOS

1.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuesios corrientes es coma sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Retenciones en ta fuente impuesto & la renta 321 2438
Impuesto al Valor Agregado - VA T0.897| B5.012
Crédito tributario impuesto & 1a renta 1.169 3.561
Total 75351 91011
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Basivos por it son Corricaies

impuesto & la renta por pagar 158121 21112
Retenciones en la fuente impuesio o la renta 11247 15.125
Impuesto al Valor Agregado - IVA 6. 00) 7 129826
Total :IJE.,_JT! _Hj-.ﬂl-.i

122 Conciliacidn tributarla - contuble del impuesto o o rentacorvienie - | na reconciliacion entre
ia utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto o ln renta corriente, es como

SHIue:
Diciembre 31,

1018 2014
LUtidad antes de mpuesto a ln renta 1138279  |LOK7.770
Mas:
Gasios no deduc bles 329.197 5071
Utililad gravabic 1467476  1.532.841
Impuesto a I renta cousado (1) 36b, BGHD 337225
Anticipo cakeulado (2) 289,148 218,067
Impuesto o b renta cargado a los resultados M6, K69 J85.448
Tasa de efectiva de Impuestos 32,23% 36,43%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto o la rentn se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sajetas a distribucion, no obstante ln tarifa impaositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue comesponda a la
pamicipacion dirccta o indirecia de socios. accionistas, beneficiarios o similares. gue scan
residentes en pamisos fiscales o regimenes de menor imposicion. S dicha panticipacion
exceds del 50%, la wrifa aplicable para la comparia serd del 25%. S¢ puede reducir la warifs
en 10 puntos porcentuales sobre las uilidades sujetas o copitalizacion (la tarifa de impueste
2 la renta fue del 22% sobre los utilidades sujetas a distribucidn v del 12% sobre Ias
utilicdhades sujetas o capitalizaciin para ef afo 2014),

(2) A partir def afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
sntigipo caleulado, el cul résulta de ln suma matembtica del 0.4% del activa, 0.2% del
pagrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gistos deducibles, Dichos rubros
deben ingrementarse o diminuirze por conceptos establecidos en disposiclones tributsriay.

13. OBLIGACIONES ACUMLULADAS

Lin resumen de obligaciones acumuladas s como sigue;
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Diciembre 31,

2018 2014
Participacedn i trabajadones 167,84 P33 119
Heneficios sociales 1 13.904 135350
Aportes IESS 182,978 173.024
Sucldos por pagar 2.996 21150
Total 467.742 48K, i3

i @ Trabajodores - De conformidad con disposiciones legales. kos trabajadores tienen
derecho a panticipar en las utilidadesde In empresa en un 15% aplicable a los utilidades liquidas o
contables.
14 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Lin resumen de otros pasives financienos es como sigue:

Diciembire 31,
2015 204

Desarrollo Inmobiliario Ala & Cnega Rna il 9403042
Juan Suarez INC 58.151 56,635
[Hros 26:99) 26988
Compadiizs relacionadas:

Universidad Imemacional SEK Chile 15620 678,287

Colegio Internacional SEK Costa Rica F2B64 o1 T.R6A

Codegio Intermacional SEX Guadalajara B4 95449

Colegio Imernacional SEK Pacifico - Vifla THO Ta9

Colegio Internacional SER Chile 2584 2.884

Codiegio Internadional de Levinie 3748 43820

Caolegio EIRIS S.A. - 383,540
Tatal BANT.08T 11.713.418

15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Uin resumen de obligacionespor benefichos defintdos ex comao sipgue:

Diciembre 3,
2015 2014
Provision por jubilacion patronsl b6 10 606 ATH.330
Provisiom por desshucio T4B.618 622,773
Tutal 2.368.124 210 103

15.10 Jubilacidn patromal - De acuendo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los mabajadones
que por veinke afios o mas hubieren prestado sus servicios en forme continuada o interrumpida.
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tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
comesponde en su condiciion de afilindos & Instindn Ecustoriono de Seguridad Social.

15.2 Bonificacidn por desabucie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en fos
casos de lerminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por ¢l empleador o por
wrabajador, la Compafiia entregzara ¢l 25% de fa iima remunerachn mensual por cada uno de
lss wiins de servicio,

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fugron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un sctuario
independiente, EI valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos v los
costos del servicio actunl v el costo del servicio anterior fugron caloulados utilizando el método
de ta unidod de crédito provectsda.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en ln fdrmula del plan, de tal suere
que s¢ atribuye In misma cantidad de beneficio a cada aifo de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular &l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinéro & través del tiempo, el incremento salarial v s probabilidades de
pago de estos beneficion.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los actives v pasives financieros mantenidos por la Compalia es come sigue:

Meiembre 31,
1% 2014
Activos finameieros
Costo amortiado:
Efectivo y equivalentes (Nota 4} 1 R635 858.051
Cuentas por cobirsr comerciales { Nota 5) 2IR.505 Q69,341
Otras cuentas por cobrar (Nota &) 6. 742937 069 584
Onros activos financieros (Nota 8) 1,031.997 206647
Totsl 10.124.074 E95.623
Pasives financieros
Costo amonizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 1149993 1.311.255
(rtras cuentis por pagar (Nota 11) J02.003 488.695
Chbligactones nevumuladas {(Not 13) 467,742 ABR.643
(iros pasivos financleros (Nota 14) H.BRT.057 1713418
Total 10,806, 795 14,002,001 1

Al Tinal del periodo sobre ¢l que se informa. no existen concentraciones de Hesgo de crédito
significativas pars los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los
resultados.  El importe en libros que se refleja anteriormente representn la mixima exposicion al
riesgo de crédito de ln Compaitia para dichos préstamos v cuemas por cobrar,
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17. PATRIMONIO

17.1 Capiral Secial - ] capital socinl sworizado consiste de 4 399,427 de acciones de 'S8 1 valor
nominal unitario, las cuales olorgan un voto por accion v un derecha o los dividendos.

1701, Accioney ordimerioy

Mumerode Capsilen  Prima de
scciones  gcciongs | cmision

Saldo al T de emero de 2014 14.427 14.457 100
Capitalizeion 4.385.000 4385000 | 0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 4399427  4.399.457 1.1
Saldo a! 31 de dickembre de 2013 4.1'”.:2_!_ 4,390,457 1.0

17.2 Aportes para futwras capitalizacienes - Durante ¢l afo 2013, mediante aprobacion de la Junta
de Accionista aprobd la panticipacion como nucve accionidta de la Compatia a Desarrollo
Inmobiliario Alfa & Omega. el cual realizd una aponacion de USS] mollon mediante |s
compensacion de saldos pendientes d¢ pago, bos mismos que serdn capitalizados durame ef afic
2016.

17.3 Reservay

Reserva Legal - Lo Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 108 de la wilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital socinl. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Bescrvg Volumigriy - Lo Compaiiia mantiene una resverva voluntaria en la que Is Junta
General de Sociosaprucha los monios a ser iransferidos a dicha cuenta de los resultados de
cada ejercicio

Reservas sepin POGA gmieriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidn o por valuackin de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrin ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del dltimo
ejercicio egondmico concluido, s las hubigren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio
en el caso de Hyubdagion de la compaiia.

I8 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compailia e come sigue:
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Dicie mbre 31,

2015 2014
Ensefianam reglada 19,897, 760 I B.908 460
Maitriculns |.566.417 .66 217
Educacin complementaria v otros 3.933.222 1075773
Arrendos 11443 26624
Bachilkerate mernncional 126,589 84,637
Descuentos por beens (L734.014)  {1.457571)
Total 23,821,417  22.474.140

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gasios de admimistracion v vemas reponados en los estados financieros o5

CXHTHD. SFZER
Diciembie 31,

s T4
Sueidos empleados 751039 7,188,955
Asesorias independientes 1. 824,851 1634634
Beneficios sociales emplendos 2.121.804 2.7202.250
Comedor 952451 RER.302
Arriendos 167614 163,187
Publicided RS, 130 P535.550)
Capacitscion I3 K06 1007 543
AdeCuscionss 200,320 318628
Seguros 1K3.547 380215
Jubilacion patronal v desahucio 271,864 332,126
Diepreciaciones B14.896 824.940
Pamicipaciones Beneficion 167.864 139019
Material escolar 410,475 M.8923
Bachillerato intermac iomal IB7. 763 150338
Bervicios hdsicos 430,752 360116
Seguridad J14.152 337.955
Impuesios v contribuciones 45211 186613
(Hros gastos 2.326.215 2.204.579

19778199 19,986,973

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las principales transacciones con partes relacionadas se

Presendan & Comiimuas ibn:
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TRANSACCIONES

Intereses ganados

SEK Puraguay

Colegio Inlemacional SEK - Costa Rica
Colegio Intermacional SEK - Guadalajara
Universidad Infernacional SEK - Chile
Institucion Internacional SEK Costa Rica
Inststucion Intemacional SEK Vifa
Colegio SEK Paraguay

Cobegio Internacional SEK Chile

Servicios

Colegio Internacional SEK Guatemala
HSEK Paciflco

Colegio Internacional SEK Levante

Gastos infereses

Colegio Internacional Sek Guadalajara
Colegio Inernacional SEK Levante
Colegio SEK Costa Rica

IISEK Costa Rica

IISEK Pacifico

Colegio SEK Las Américas

Colegio Infemacional SEK Chile

Cuentas por cobrar

Colegio Internacional SER Parguny
Imstitucion Internacional SEk Costa Rica
Institucion [ntemacional SEK Vifa
Colegio Imtemacional SEK Chile
Colegio Internacional SEK - Guadalajar
Umiversidad Internacional SEK - Chile

Cuentas por pagar

Colegio Internacional SER Cuadalajara
Colegio Inmtemacional SEK Levante
Umiversidad lmternacional SEK Chile
Colegio Inlkemacional SEK Chile

Colegio Intemacional SEK Costa Rica
Colegio Imemacional SEK Pagifico - Vifla
Coleglo EIRIS S.A,
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 v ln fecha de emision de los estados financieros consolidados
imarzn 07 del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de 1a Administracion pudieran rerer
un electo importante sobre los estados financieros adjuntos.

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2005 han sido
aprobados por la Gerencis de la Compaila (Directorio) y serdn presentados a los Acclonistas v
Junta Directiva para su aprobackdn,  En opinion de la Gerencia de la Compafia. los estados
financieras serdn aprobados por la Junta Directiva sin moditicaciones,




