
)RME DE LOS AUDI 

ALlos Señores Accionistas de 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $ 4. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros Separados que se adjuntan de KOTSKA PROFESORES 
REUNIDOS DEL ECUADOR S A. que comprenden el estado de sición financiera al 31 de 
«lciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado imgal. de cambios en el parmonio y 
de flujos de efecwvo por cl año terminado cn sa fecha y un resumen de las policas contables 
Sgmificnvas y otras notas explicativas. Los estados financicros separados al 31 de diciembre del 2014 
fueron auditados por otros auditores quienes emitieron un informe sun salvedades con fecha 19 de 
marzo del 2015 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 
La gerencia dela Compañia es responsable dela preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros separados de acuerdo con Normas Inernaciónale de Información Finanstra - MIE. y del 
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los. estados 

Financieros libres de eros materiales. debido a Fue o ero 

Responsabilidad del audior. 
Nuestra responsabilidad es expresas una opimón sobre estos estados financieros separados separados 

basados en muestra auditoria. Muestra muditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
“ucitoria.— Dichas normas requicren que Cumplamos con requerimientos ¿usos y plamfiquemos y 
realicemos la auditor para obtener cereza razonable de s los estados financieros separados estan 
libres de erores materiales 

  

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditor sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados — Los procedimientos 
seleccionados dependen del junco del muditor, incluyendo la evaluación delos mesos de crror nuera! 

en los estados inanccros separados debido a fede o error. Al efectuar eta evaluación de nesgo. el 
“uitor toma en consideración los controles internos relcvantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financiros separados de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de 
auditor apropuados a las circunstancia, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
etecidad del control interno de la Compañía. Una sudioríatambren comprende la evaluación de que 
las políticas comables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 
perencia son razonables, as como una evaluación de la presentación ¡neral de lós estados financieros 
separados. 

  

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obiemdo es suficiente y aproptada, para 
proporcionar una base para nuesra parón de auditoria. 

  

 



Opinión 
En muesn opinion, los referidos estados financieros separados presentan razonablemente. en todos los 

"matenals. la poscion financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECLADOR 
SA al 31 de diciembre del 2015 el resultado de sus operaciones y sus Muos de efectivo por cl año 
rerminado en esa fecha. de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera NI! 

Enfasis 
Sin calfiar muestva opinión informamos que los estados financicros indivuduales adjumos de 
KOTSNA PROFESORES REUNIDOS DFI ECLADOR $ A. fueron preparados por tequenimemto de 
la Superimendencia de Compañias — Los cados financieros consolidados son presentados por 
separado, 

Tlidograuachores Ge Ltda az 

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA. 
Quito, Marzo 07 del 2016 Cristina Carrera 
Registro No. 900 

  

 



)ISKA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

  

  

(Expresados en US dólares) 

ACHIVOS. Nos 2 2000 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecino y equivalentes 4 62160 52450 
Caeatas por cobrar comerciales s 150.772 134206 

¡tras cuts por cobrar 6 97.309 
Totalactnos corrientes es 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad, lata y equipo 1 297103 32 

Inversiones en asociadas , 15:130468. 15.130.468 
Total acvos no corrientes 15:42766 5152 

TOTALACTINVO AGOSIO: 16370217 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por paar comerciales > 
Otras cuentas por pagar 10 
Pasivos porimpuestos coments a 
Obligaciones acumuladas " 
Total pasivos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES. 
vos pasos financieros ” losogoso 12702303 
Obligaciones po beneficios definidos ” 130302 1209398 

Toral pasivos no comentes rersóas Too 

PATRIMONIO 16 
4395400 4305400 
1,500.00 
Tos yrasas 

(3367. (481.907, 
220230 88118 

  

LOA 16302 

  

Ver notas alos estados financieros separados. 
  

   



KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR. A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
“Expresados en U.S. dólares) 

tngo 
Gastos de admiración y ventas 
UTILIDAD OPERACIONAL. 

osos nani 
ins igreso 
"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos mpuesto ala reta. 
Coen 

UTILIDAD DEL AÑO. 

Ver notas alo estados financieros separados. 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR, A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
“Enpresados en US. dólares) 

208 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recinio de ciemes. 728975 

Pagado a proveedores y empleados 16261.362) 
eco nero proveniente de astividdes de operación ren 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipo 5960 IS, 

FElecivo eto uilizdo en actividades de ivesión es) 457 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Pago decos pasnos flnancieros y efecino eto ulzado en acívidados de 
Parco (98353 -   

EFECTIVO Y EQUIVALENTES: 

  

Incremento (disminución) eto durante el año so Los 
Saldos al comienzo del año 52450, 6502 
Saldos al al elaño 62.160 52490 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERAÓ MOVIMIENTO DE EFECTIVO. 

Aportes para otras capáalizciones medarte compensación de saldos 1.000.900 
  

Ver notas alos estados financiero separados. 

  
 



KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $ 4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

"Expresados en US. dólares) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S. A.. está organizada y opera en el 
Ecuador; como compañia de inversión extranjera. Su actividad principal es docencia en sus 
diversos grados y especialidades, así como la prestación de toda clase de serv 
complementanos. 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2. Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de 

«conformidad con las Normas Inernacionales de Información Financiera (NIF) emilidas 
porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

22 Moneda funcional - Lu moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es el Dólar 
¿e los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

213. Bases de preparación - Los estados financieros separados han sido preparados sobre as 
ases del costo histórico excepto por cietas propiedades e instrumentos financieros que 
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. 
El costo histónco está basado generalmente en el valor razonable dela 
ontraprentaciónentregada a cambio delos bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo vel valor pagado. 
aratransferr un pasivo entre parpames de un mercado en la fecha de valoración. 
Independientememe de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técmeca de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tene en cuenta las características del actwo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del actwo o pasivo a la fecha de medición, El valor 
razonable a efectos de medición yo de revelación en los estados financieros separados. se 
determina sobre una base de este 1po, a excepción de las transacciones relacionadas 2 
pagos hasados en acciones que Scencuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las 

operaciones de arrendamiento que etán dentro de alcance de la NIC 17. y las mediciones 
ue tene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
omo el valor neto de realización dela NIC 20 el valoren uso dela NIC 36, 

Los importes de las notas alos estados Financieros separados están expresados en U.S 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales pollcas contables adoptadas en la preparacion. 
de estos estados financieros separados. 

   



24. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos setwos financieros Kíquidos. 
“epósits o versiones Financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo Ínfrir a res mesesy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios 

son presentados como pasivos corriemes en el estado de situación financicra. 

  

  

25 Propiedades y equipos 

25.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos. 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento 

252 Medición poxterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, 
lasproptedades y equiposson regstradas al costo menos la deprecación acumulada. 

y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen 

2:53. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equiposse: 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y mésdo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambr en cl estimado registrado obre una base prospectiva. 

A cominuación se presentan las principales partidas de propiedades y equposylas 
vidas únils usadas en el cálculo de la depreciación 

hm Vide 
enanos) 

Vehículos ens 
Mobilario 15 

Instalaciones técmcas. manana y equipos 2 
Equipos de laboratorio 2 
Equipos de computación 3 

2:54. Reiro venta de propiedades y equipos - La uilidad o pérdida que surja de recio: 
venta de una partida de propiedades y eguiposes calculada como la diferencia 

eme el precio de veta y el alor en liros del activo y reconocida en resultados, 
En caso de venta o retro subssguene de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transfendo directamente vidades retenidas. 

26 Inversiones en subsidiarias y asociadas = La Compañía mide sus inversiones en 
subsidiarias y asoctadas al costo, excepto s la inversión s clasificada como mantenida 
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF.$ Activos No Corriente. 
Manterdos para la Venta y Operaciones Discominsadas. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado 
«cuando surja el derecho a recibio 

27 Deterioro del valor de las activos tangibles - Al final de cada pertodo,la Compañía evalúa 
los importes en lbros de sus activos tangibles afin de determina s existe un indicativo de 
ue estos activos han sufido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el 

  

 



  pont recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de la pera por deterioro (de haber alguna). 

AAL31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determinó detenoro delos activos tangibtes 

28. Contos de beneficios por retiro y beneficios par terminación - Los pagos a los planes de 
aportaciones defimdas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha 
prestado el servico que le otorga el derecho a hacer las aportaciones. 

La Compañía presenta os primeros dos componentes delos costos por beneficios defiados 
en el rubro "gasto por beneficios de empleados”. La reducción de ganancias y pérdidas se 
contabilizan como costos de servicios pasados 

La obligación por beneficios de reio reconocida en el estado de situación financiera 
representa el déficit o superávit eal en los plane de beneficios definidos de la Compañía 

Cualquier superávit resultante de este cálculo es limitado al valor presente de cualquier 
beneficio económico disponible en forma de reembolsos de los plans o reducciones en las 
aportaciones futuros los planes. 
Un pasivo por un beneficio determinación se reconoce al principio cuando la entidad ya no 
puede retirar la ofena del beneficio de terminación y cuando la entidad reconoce cualquier 
costo de retructuración relacionado. 

29 _ Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto arena por 
pagar coriente > el impuesto difendo. 

29.1. Impuesto corriente - Se basa en la wildad gravable (vibutaria) registrada durame 
elaño. La utilidad gravable dfire de la ublidad contable, debido ls paridas de 
Ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no serán pravables 0 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se 

¿alcua utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

29.2. Impuestos corrientes - Se reconocen como ingreso gasto. y son includos en el 
resultado, execpto en la medida en que hayan sungdo de una transacción o suceso. 
que se reconoce fuera del resultado yu sen en otro resultado integral o directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del 
resultado, 

2.10 Provisiones Se: reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presete (ya sea 
legal o implica) como resultado de un suceso pasado. s probable que la Compañía tenga 
¿ue desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar a 

obligación. y puede hacerse una estimación Fable del import de la obligación. 
El Importe reconocido como provisión debe sor la mejor estimación del desembolso 
mecesaro para cancelar la obligación present, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 

los riesgos y las inceidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el 
Mujo de efecto estumado para cancelar la obligación presente, su impor en libros 
represent el valor actual de dicho Mujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 
en el tiempo es material). 

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisió, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 

ualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 
Puede ser medado.con fiabilidad. 
   

 



  

21 

21 

218 

244 

245 

Beneficios a empleados 
2.111. Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 

costo de los beneficios defindos (jubilción patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado unlizando el Método de la Undad de Cridio 
Proyectada, con valoraciones actuaraes realizadas al final de cada periodo, 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en l resultado del año enel 
que se generan. asi como el interés financiero generado por la obligación de 
Beneficw definido. 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuales, se 
reconocen en el estado de stuación finaniera con cargo o abono a otr resultado 
integral, en el período en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en tro resultado ¡megral e refljan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasficads ula utilidad o pérdida del período 

211.2. Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
particmpación de los trabajadores en las utilidades dela Compañia. Este beneficio 
se calcula al tasa del 15% de las urilidades Ixquidas deacuerdo con disposiciones 
legales. 

Arrendamientos Se clafican como financieros cuando los témminos del arrendamiento 
“ransfiren sustancialmente los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a 
Ja propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasican como operatos. 

2.124. La Compañía como arrendataro Los arsendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de lnea recta, durame el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estrado de cualquier descuento. 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

  

213.1. Prestación de sericis - Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen 
en base al grado de realización de la transacción y Siempre y cuando puedan ser 
medidos de manera fable, 

2.132. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un acto financiero se 
reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y el import delos ingresos de actividades ordinaras. 
pueda ser medido de forma fabl, Los ingresos por ereses son restrados sobr 
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a tasa de interés simple 
aplicable, la cual s la tasa que 1guala los ujos de efectivo futuros estimados a o 
largo de la ada esperada del instrumento financiero. cuando sea adecuado, en un 
periado más cono, con el impone neto en libros en el reconocimiento imcral 

Costos y Gastos. Se registran al costo histónco. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independietemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en l periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los stados financieros 
ose compensan los actos y paswos, tampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma > 
presentación sea elreflejo e la esencia de ha transacción. 

  

 



216 

247 

  

Los ingresos y gastos con origen en transaciones que, contractualmente o por una norma: 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tene la intención de 
Tiguidar por su importe neto o de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados 

  

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una. 
emidad día Compañía pasa a formar parte de las disposiciones. contractuales. del 

Los activos y pasivos financieros se miden inicalmente al valor rizomble Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles al adquisición o emisión de actos y pasivos 
financieros (distntos a los actos y pasivos Nnancteos designados al valor razonable con 
cambro en os resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
Financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento imcial.. Los costos de 
transacción directamente atnbubles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo, 

Activos financieros — Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes 
categorias activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” y 
“préstamos y pardas por cobrar” La clasificación depende dela naturaleza y propósto de 
los activos financieros y se determwna al momento del reconocimiento inicial. Todas las 
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la 
focha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras 0 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de acivos dentro del marco de 
tiempo establecido por ma regulacion o acuerdo enel mercado, 

  

2.171 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar sonactivos 
Financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en 
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (eluyendo las cuentas por 
cobrar comerciales saldos bancarios y efectivo, y otros son medidos al costo 
monizado usando el método de la tasa de interés simple. menos cualquier 
detenoro de valor 

Los ingresos por miereses se reconocen aplicando la tasa de interés simple, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo. cuando el reconocimiento del imerés 
resulte anmitria 

Deterioro de valor de Activos Financieros: - Los actos. financieros 
¿istimosaquellosdestgnados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se informa. 
Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objeiva del 
deterioro como consecuencra de uno o más cuentos que hayan ocumdo después del 
reconocimiento iniral del activo y los Mujos de efectivo futuros estimados del 
ctuvo financiero se han vito afectado, 

2173. Baja en cuenta delos acivos financieros. a Compañia dará de baya e cuentas 
vu activo Financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de: manera 
sustancial los mesgos y ventajas inherentes la propiedad del activo Financiero a 
tra entidad 

En la baya total en cuentas de un activo financtero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo yla suma de la contraprestación recibida y por recibiras como el  



resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrmomo se reconoce en el resultado del periodo. 

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimomo son clasificados como pasivos financieros 0 como. 
Patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se casfican como pasivo coriente 4 menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago dela obligación por lo menos 12 meses después de 
la focha del estado de situación financiera. 

  

2.181. Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimomso 
son clesicados como pasivos financieros o como patrmomo de conformidad con. 
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasvo financiero 
nstrumento de patrimomo. 

2.182. Pasivos financieros «Los pasos financieros son clasicados como al valor 
razonable con cambios en ls resultados u "otros pasivos Financieros” 

  

“Otros pasivos financieros -Los o1sos pasivos. financieros. (incluyendo los 
préstamos y las £uentas por pagar comerciales y otras) se mien posteriormente al 

costo amoruzado usando el método de la taa de mterés simple, 

2.18.4. Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compañia dará de taja en cuentas un 
pasivo financiero si. y Solo s. expiran, cancelan o cumplen la obligaciones de la 
“Compaña. La diferencia entre el importe en libros del pasivo Financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
penodo. 

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la 
Administración realice cies estimaciones y exablezca algunos supuestos inberentes a la 

vidad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parto de los etados financieros. En opinión de la Administración. 
ales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uniización de la información. 
disponible al momento los culos podrían llegar a diferir de sus efectos Finales. 

  

A ominuación se presentan la estimaciones y juicios comtables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
3. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el alor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubieran surido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata 
¡de actvos1demfiables que no generan Mujs de efectivo de forma independiente se estima 
larecuperabilidad de la unidad generadora de efectivo la que pertenece el activo, 

  

  

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas 
cuado se produce un cambio en las estimaciones sobre su impor recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el lima dl valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

-10-  



32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones pára obligaciones por beneficios a definidos depende de varios actores que son 
cterminados en función de un cálculo actuanal basados en varios supuestos Estos 
Supuestos utilizados para determinar el valor presente de esas obligaciones incluye una tasa 
e descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en firos de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realzar el cáculo actuarial, utiza la tasa de 
descuento, la tasa de monalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
“sdmunistración de la Compaña. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
(silizada para determinar l valor presente de los fujos Futuros de caja estimados que se 
espera van aser requendos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

3.3. Estimación de vila útiles de Propiedad; planta y equipo - La estación de las vidas us 
y el valor resdual se efectúan de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.63 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efecto como se muestra en el estado de Mujo de 
electwo puede ser conciliado con las partdas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la syguiente manera 

    
Diciembre 31, 

2018 

Bancos 61660 51950 
Caja chica 500 500 

Total 62160 Sas 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Diciembre 31, 
208 2014 

Alumnos. 147514 128598 
Tarjetas de crédito 3258 5608 

  

Total 150772 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 
"Un resumen de otras cuentas cuentas por cobrar es como sigue:  



Diciembre 31, 
    

    

204 

Colegso Metropolítado Cia. Ltda.» Relacionada. 198.538 493779 
Colegio Interacional Paraguay SRL 109.974 106981 
¡Serviescolar de Guatemala SAA 78163 74.673 
Colegio Ineracional de Guatemala 10299 10309 
Anticipo proveedores 7.528 9179 

Empleados. 5826 2888 
Total 97309, 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de Propredad, planta y equipo es como sigue: 

Diciembre 3 
208 201 

Aplicaciones Informáticas 5579 ss 
Instalaciones técnicas, maquinaria y equipos. 170208 166.907 

Mobiliario 283510 29. 
Equipo de computación 4672 418.627 

Vehiculos 13989 43989 
Equipos de laboratorio 41287 41282 

Tol Lon 792 956,119 
Depreciación Acumulada (14.599) (600.895). 
Total neto 297.193 35528 

Los movimientos de Propiedad, planta y equipo fueron como sygu: 

   

  

205 
tnsutciones 
ici 

magaly Kara de Easipos de 
"ui 7 Mobiliario — computación — Veticals lato Total 

os eo al om eo. Da OSIRIS 
dire 3300 ans pe % se. 

Venas ao 1005 6 ms 
Depreciación dejas , 205 . - 
Deprecacin de año 90) MoU> pao Es sm enn 
e e as E Ros  



2014 

   
  

Vonatcione 
tic 

magias Euipo de Fases de 
A RT EA 

MC cl 00 MS ASAS IRIS 
ps 7e——cas 164580 
Deprcoiónda e Ligó0) as oy A a 
Floral dedo Pas e e 

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigues 
Proporción de participación Saldo Contable 
accionar y poder devoto. 

loba Madeselva Ca. Lia. E 
Colegio Metmpoltano Cl. Lia. 0 19999 159999 

Colegio internacional SEK 5,4 E 11902 
Tota AO Ae 1515046, 

  

9. - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES. 

Un resumen de cuentas por agar comerciales es como sigue 

Proveedores locales 
Proneedores de servicios 
Total 

  

El periodo de crédito promedio de compras de cientos bienes y servicios e 60 días desde la fecha. 
de la factura 

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue  



Diciembre 31, 

  

  

2015 

Anticipo clietes 270 190322 
Mercedes Vilequiran 99722 99722 
IISEK Pacífico - 13450 
Olas cuentas por pagar - m9 
Compañías relacionadas: 
Colegio Internacional de Levame. ET 206.529 
Colegio Internacional SEK Guadalajara 145.590 

Total 00.969. 3618, 

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31, 
2008 2014 

Panicipación a trabajadores 96273 92087 
Beneficios sociales 1420 34965 
Aportes 1ESS 48.625 19944 
Total mM 176396, 

  

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen 
derecho a participar enla utilidadesde la empresa en un 15% aplicable las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos dela provisión para parucipación a trabajadores fueron como sigue. 

  

ss Saldos al comienzo del ño, 0 13% 
Provisión delaño 962n 92087 
Pagos efectuados 02087 MI 
Saldos al fin detaño 202 92087 

12. IMPUESTOS 

12. Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

    

  

Diciembre 31, 
2 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto 2 renta por pagar TS TES 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 6220 976% 
Impuesto al Vakr Agregado - IVA 40, 87086 

Total 139.736 175.434 

lá  



  

122 Conciliación tributaria - contable del impuesto ula rentacorriente - Una reconciliación ere 
la utilidad según estados Financiors y el gasto por impuesto a la renta corriente e como, 
sigue 

    

  

  

Diciembre 31, 
201 2014 

Utilidad antes de impuesto a La renta. 545548 521827 
Mas 
Gastos no deducibles 259747 351040 
Ultildad gravable 505.295 — 872807 

Impuesto la renta causado (1) 201324 192031 
Antepo calculado (2) 10740! 1057 
Impuesto la renta cargado a los resultados ZOL324 12.031 

“Tasa de efectiva de impuestos 690% 36.80% 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto la renta se determina con a tan, 
del 22% sobre las unlidades sujetas a distribución, mo obstante la tarifa impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la hase imponible que corresponda a la 
parucipactón dhrecta o iditecta de socos, accionistas, beneficiarios o simlares, que sean 
Fesidemes en paralsos ficales 0 regimenes de menor imposicion Sr dicha parterpación 
ncede del 50% la taa aplicable para la compañia será del 25% Se puede reducirla tarifa 
«n 10 puntos porcentuales sobre las utilidades suetas a capitalización (la taifa de impuesto 
3 la renta fue del 22% sobre las unlidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
vanidades setas a capralización para el año 2014) 

(8) A partir del año 2010. se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
Fatrmonio, 0.4% de mesos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles Dichos rubros 
¿eben incrementarse  diminuirse or conceptos establecidos en disposiciones trbutanas. 

Para el año 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
USSI05 733 sm embargo. el impuesto a Ta renta causado del año es de US$201.324 
Consecuentemente, la Compañía registró en esultados US$201.324 equivalente al impuesto 
sala reta causado. 

  

123 Movimiento de la provisión para Impuesto ala renta 

Los movimientos de la provisión para impuesto a a renta fueron como sue, 

2015 2014 
Saldos al comienzo del año. 192051 180.572 
Provisión el año 201324 192.051 
Pagos efectuados dior osa 
Saldos alfin delaño 201.324 192031 

Pagos Efectuados Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente  



13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
"Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue. 

      

  

  

Diciembre 31, 
208 2014 

Desarrollo Inmobalario Alfa de Omega 7915738 0) 
Juan Suarez INC ses 566: 
Oros 18461 18461 
Compañías relacionadas: 
Universidad Internacional SEK 2583156 3217617 
inmobiliaria Madreselva Cía Lia, 5098 5130 
Universidad Internacional SEK Chile 6760 6760 
Colegio Intemacional SEK Costa Rica 2364 2564 
Colegio Internacional SEK Gudalajara 9549 9.549 
Colegs Internacional SEK Pacífico - Viña. 789 789 
Colegio Intemacional SEK Chile 2884 2884 
Colegio EIRIS S.A - 383.540 

Total 12702303, 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligacionespor beneficios deñnidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
¡5 20m 

Provisión por jubilación patronal 90 345481 
Provisión por desahucio 403587 384414 

orar ESE 229398 
  

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Traba, los Irabajdores 
que por verte años más hubieren prestado sus servicos en forma continuada o interrumpida. 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jbrlación que les 
«corresponde en su condición de aliados al Inst Ecuntorano de Seguridad Social 

142 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los 
<asos de terminación dela relación laboral por desahucio solirtado po el empleador o por el 
trabajador la Compañía entregará el 25% dela ultima remuneración mensual por cada uno de: 

los años de semacio, 

Los cálculos actuaralos del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 

costos del servcio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el mátodo 
de la umdad de crédito proyectada. Bayo este método los beneficios definidos deben ser 
“tribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del pla. de tal suene. 
que se ambuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servico, considerando el uso de 

 



hipótesis acuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
refejan el valor de dinero a través del nempo, el incremento salral y las probabilidades de 
pago de estos beneficios. 

15.. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de os activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sygue 

  

  

Diciembre 31, 
2018 2014 

Activos financieros 
Costo amortizado: 
Efectivo y equivalentes (Nota 4) 62160 52450 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 150.772 134206 
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 410428 16597809, 

Total 623-360 s4es 

Pasivos financieros 
Costo amonizado 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 806. 062853 
Otras cuentas por pagar (Nota 10) 506 969. SuSE 
Obligaciones acumuladas (Nota 11) 179101 176596. 

Total E 1374467 

A! final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito 
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los 
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la máxima exposición al 

riesgo de credito de la Compañua para dichos próstamos y cuentas por cobrar 

16. PATRIMONIO. 

16. Capital Social» El capta social autorizado consiste de 4.395.400 de acciones de USSI valor 
nominal unitario, ls cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos. 

  

161.1. Acciones ordinarias 

Númerode Captalen — Prima de 
acciones — acciones — smbio 

  

Saldo al 1 de enero de 2014 ion 00 Lo 

Capkalización 4.385.000 — 4.385.000 100 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 0500139500, 100 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 TAO A



162 Aportes para futuras captalizaciones - Durante el año 2015, mediane aprobación de la Junta 
de Accionista aprobó la participación como muevo accionista de la Compañía a Desarrolo 
Inmobiliario Alfa £ Omega, el cual realizó una aponación de USSI millón mediamte la 
compensación de saldos pendientes de pago. los mismos que serán capitlizados durante el año. 
2016, 

163 Reservas 

  

La Ley de Compañs requiere que por lo menos el 10% de la unlidad 
“mal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es disponible par el pago de dividendos en efetivo pero 
puede ser capitalizada en u otlidad. 

    

Reserva Valumaria - La Compañía mantiene una sesverva voluntaria en la que la Junta 
“General de Sociosaprueba los montos a ser transferidos a dicha cuenta delos resultados de 
cada ejercicio. 

Reservas según PCGA anteriores Los saldos acreedores de las reservas de capital, por 
valuación o por valuación de inversiones según PCGA antrioes, sólo podrán ser 

capializados enla pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio exonómico concluido. s ls hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devueito 
enel caso de liquidación dela compañía. 

16.4 Pérdidas acumuladas Un resumen de las pérdidas acumulas es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2014 

Resultados neumulados provenientes de la 
“adopción por primera vez delas NIP (6449361) (3449361) 

Pérdidas acumuladas. 418.158) (432.566) 
Total 80749) El    

Ecsultados acumulados provenientes de la adopción por primera ves de las NIF. 
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por primera vez de 
las NIIF__ El saldo deudor podra ser absorbudo por los resultados acumulados y los del 

último ejercicio económico concluido. silos hubiere 

17. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compaña es como sigue 

 



Diciembre 31, 
2015 2014 

Enseñanza reglada 6449.587 0.088.789 
Matriculas 3ISG14 294814 
Educación complementaria y otros S2LOI7 759.878 

¡Cursos de verano 11.187 11 508 
Bachilerato internacional 87026 146.265 
Descuentos por becas (478.684) (458903) 

Total 7,208,747 0.842.651 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un resumen de los gastos de administración y veas reportados en los estados financieros es 
como sigue: 

  

  

    

Diciembre 31. 
201 14 

¡Sueldos empleados. 2042360 1857049 
Asesoras independientes Lon9st 969.516 

Beneficios sociales empleados 57.130 5340 
Comedor 420046 405.95 
Arriendos 268900 

Publicidad 2.1 
Capacitación 158799 
Adecuaciones 253502 
Seguros nes 

Jubilación patronal y desahucio 165133 
Depreciaciones 116.27 13663 

Pasticipaciones Beneficios 96273 92087 
Material escolar 92428 75756 
Bachillerato internacional 57039 75478 
Servicios básicos 79251 ns 

Seguridad 65378 59 
Otros gastos 418889 396.779 

6129303 5760 

GASTOS FINANCIEROS 

"Un resumen delos gastos financieros reportados en los estados financieros. es como sigue 

  

 



20 

Diciembre 31, 
2008 

Intereses terceros 3068 
Impuesto salida de dias ISO. 134135 
Comisiones bancanas 18779 
Otros gastos 21911 

Total Em 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

2014 

386270 
119950 
75309 
17861 

659.999 

“AL 31 de diciembre del 2015 y 2014. las princpales transacciones con partes relacionadas se 
presentan a continuacion 

TRANSACCIONES: 
Intereses ganados. 
SEK Paraguay 2992 

Seres. 
Inmovilara Madreselva Cía, La. 240.00, 
Colegio Intemacional SEK Guatemala 145.590, 
HSEK Pacífico 22550 
Colegio Intemacional 

  

  “Gastos intereses. 
Unwersdad Internacional SEK Ecuador 75538 
Colegio EIRIS 0383 
Irmobiliara Madreselva Ci, La, 35m 
Colegio SEK Costa Rica 
SER Costa Rica 
USEK Pacífico 
Colegio SEK Las Américas 
Colegio Internacional SEK Chile - 

Préstamos, 
Unwversdad Internacional SEK Ecuador 
Inmmobaltara Madresclva Cía Lia 
  

SALDOS: 

Colegio Metropoltado Cia. Lida. 198598 
Colegio Inemacional SEK Paraguay 109.973 

  

Cuentas por pagar: 
Unvwersidad Itemacional SEK. 2783156 
Colegio Intemacional SEK Guadalajara 155139 
Colego Internacional SEK Levante 34217 
Unwersidad ntemecional SEK Chile 6760 
Cuentas por pagar 

2014     

2002 

240.000, 

112450 
206.529 

52585 
$975 
316 

2364 
39322 

789 
1466 
258% 

1.606,00 
51.000 

493779 
106081 

3217617 
9539 

206.20 
6360 

EE 

  

 



  

  

  

Inmobífiara Madreselva Cía ida. 5608 5133 
Colegio Internacional SEK Chale 2884 2884 
Colegio Internacional SEK Costa Rica 2304 2804 
Colegio Intemacional SEK Pacífico Viña 789 789 

38354 Colegio FIRIS SA 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA: 

Enire el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de las estados financieros separados 
(marzo 07 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion pudieran tener 
un efecto mporante sobre los estados financieros adjuntos. 

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
probados por la Gerencia de la Compañia (Directorio) y serán presentados a los Accionistas y 
Junta Directwa para su aprobwción. “En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados 
Financieros. serán probados por la Junta Directa sin modificaciones, 

a



    

UDITORES IM 

A los Señores Accionistas de 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $. A 

  

nforme sobre los estados financieros 

Hemos suditado los estados financicros consolidados que se adjuntan de NOTSKA PROFESORES. 
REUNIDOS DEL ECUADOR $. A, que comprenden el estado de siuacion finansica al 31 de 
cobre del 2015 y los conespondrentes estados de resultado integral. de ambos en el patrimomo y 
Se fue de clecuvo por el año terminado en csa fecha y un rosumen de las polmcas sommbles 

iouienivas y os notas explicamas Los estados financieros consolidados al 31 de dicembrs del 
SON fueon audios por sitos muditares quienes emicron un informe sin salvedades con fecha 28 de 
agosto del 2015 

Responsabilidad dela Gerencia pur los estados financieros 

La gerenca de la Compañia es responsable de la reparación y presenmcón rezonabl de estos estados 
cioos consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Finnciera NIF, y 
e comal interno determinado por la gerencia como necesario para permitir a preparacion de los 
sados financieros libres de errors matenales debido a mude o enor 

Responsabilidad del auditor. 
  Nuestra responsabilidad <> Expresar una opinión sobre estos. estados, financiros, consolidados 

colidados Basados en muestra mudo. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con nomas 
"mermacionales de audiioria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerumentos éncos y 
lerfiquemos y Senicemos ln nudonia para vbtenr cea razonable des os estados financttos 
Consolidados están libres de erores matenales 

bs auditoría comprende la realización de procedumienos para obtener evidencia de auditoria obre Jos 
dy orcinciómes presentadas en lor estados financieros consolidados _ Los procedimientos 
cccidnados dependen del juicio del aubor. incuyendo la evaluación de los nesgos de error material 
e onndos fianieros consolidados debido u fraude o eros Al cfstuar si evaluación de nesgo 

mudos ton en consideración los controles imemos relevantes pura la preparación y presentación 
e de ls estados financieros consolidados de la Compañia a fin de diseñar prosedimmentos de 

Tudor aprorados 4 las circunstancias pero no con el propóxmo de expresar uno opimón sobre la 
ccmuidad del control interno dela Compañia. Una auditoria también comprende la ey aluación de que 
fs olía contables utilizadas son apropidas y de que ls estimaciones comabls heshas por 4 
Inc son raronabls, somo una evaluación de la presentación general dels sados fnanccros 
consolidados. 

Consideramos. que la evidencia de auditoria que hemos ohenido es sufcieme y apropuda para 
proporcionar una base para nuestra opumon de auditoria 

 



  

Opinión 

Es muestra opinión. los refeidos estados financieros consolidados presentan razonablemenie. en todos 
los aspectos matenales, la posición financiera de KOTSKA. PROFESORES REUNIDOS DEL. 
ECUADOR SA al 31 de diciembre del 2015 «l resultado de Sus operaciones y sus fujos de efecto 
por el año termmado en esa fecha. de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Fimancira 
Si 

  

Enfasis 
Sin calificar mesa opimon. informamos que KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DFL 
ECUADOR $ A. preparo estados financiros individuales que fueron presentados por separado por 
requerimiento dela Supermendencia de Compañias 

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA. 
Quito, Marzo 07 del 2016 
Registro llo. 900 

utesrccidtaes: Ce Ue 

 



KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR, A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CONSOLIDADO. 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 
“Expresados en US dolares) 

  

  

    

  

  

  

  

ES má 
acuvos 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Fins egnaleno 4 os sos 
e pu a rro s ss sa 
Or cts pct $ ses osas 

o po eo comemos e ass oo 
oct cos comimos — ios rs 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propia plat quo 7 ono 21m. 

AS toos 095] 
tos ios nanceos * 1039 m2. 

Osos ps 
Total vos no cnime 22 aru 

trotar ACTIVO. ns 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTES 
Oigaciones ani ade 1000.00 
Css por pago comercios . Luo unas 

Ingres oi 1 330.00 108 
Os cies or pagar " nom asnos 
aso: or mues comento 2 ass me 
Onigcines acumuladas . 07 0. 
al pasen cometo ass r09 o 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
gas Parc 1556s 

¿os pinos fnancion .” 057 mona 
Race pu eric deis 1 pz noto 

Toca pos ies us. pre! 

ParRIMOMO. ” PA Io 

roraL us anses 
  

Ver notas alos estados financieros consolidados 

 



KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $, A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

  

  

“Expresados en US. dólares) 

20 201 

narcos 1 DIA 2247440 

stos deaáminivación y vetas 1 1978199 19986973 

LTILIDAD OPERACIONAL. 00218 2447167 

rms presos» gastos 
Gases fnnciros (3D me Oros presos. mm 127784 

ETILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA. 
RENTA. 3448267 161026 

Menos impuesto al resta 
Coriene 06:60 esas Diferido 466 
Toral an. 390.068 
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Ver notas alos estados financieros consolidados 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $. 4. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015. 
“Enpresados en US dólares) 

  

208 2014 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Reciba de ces BILD 
Pagado a provesdores y empleados 2078309     Flecino eto proveniente de actividades de operación 350128 2730290   

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

Adquisicion de propiedades y equipo. (7535) AS, 
Adquisición de oros atvos. 052 50) 
Electo neto uizado en actividades de inversión LESA, 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

  

Obligaciones bancarias 00325) 1920 
'Owos pasos financieros UE e 
Fefecino neto wñizad cn actwvidads e financiamio. Tos) ALS96 018) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES: 
Incremento, neto dera el año 250.584 461 7as 
Saldos al comienzo del año ass! 290.306.   Saldo l Final del año. loss   

"TRANSACCIÓN QUE NO GENERAÓ MOVIMIENTO DE EFECTIVO. 

Aponte para frascapalizacioes meiane compensación de saldos 

  

Ver notas los estados financieros consolidados 
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PROFESORES RI 'S DEL ECUADOR 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

TExpresados en US. dólares) 

INFORMACIÓN GENERAL 

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S A. está organizada y opera en el 
Ecuador; como compañía de inversión extranera. Su actividad principal es docencia en sus 
diversos grados y especialidades, asi como la prestación de toda clase de servicios 
complementarios 

Las subsidiarias quese mcluyen en los estados Financicros consolidados sonas siguentes, aunque 
o posecan participación accionaria ente si, todas tienen accionistas comunes por lo que no se 
determuno participación manortana. 

  

Lugar de 
¡Nombre de la constitución 
ubsiduara Actwidad principal y operaciones 

Colegio Metropolitano Cia Lida. — Servicios de educación —— Ecuador 
Inmmobalara Madre Selva Cia. Lido... Bienes ces y arnendo de — Ecuador 

jebles 
Colegio Internacional SEK:S.A—— Servicios de educación —— Ecuador 

Universidad Internacional SEK Servicios de educación —— Ecuador 

Las politicas contables que utlizan las subsidiarias son consistentes con ls que aplica KOTSKA 
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. en la preparación de sus estados Financtros 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
  1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados 

de conTormudad con las Normas Internacionales de nformación Financiera (NIF) emi 
por el Consejo de Normas Inemacionales de Contablidad (LASB) 

  

22 Moneda funcional - La moneda funcional dela Compañía y sus subsidrais es el Dólar 
de los Estados Unidos de América (U.S dóla) el cuales la moneda de circulación en el 
Ecuador 

23 Bases de preparación Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre 
las bases del costo hsiorco excepto por ciertas propiedades e instrumentos Financieros 
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las polícas contables 
incluidas más abajo 

  

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela 
contraprestactónentregada a cambro delos bienes y servicios.  
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El valor razonable es el precio que se recibina por vender un acto oel valor pagado 
paratransferr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración. 
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estmado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la Compañía 

tene en cuenta las características dl activo o pasivo que los participantes del mercado 
“tomarían cu cuenta al fir el precio del acuvo o pasivo ala fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estado financieros consolidados, 
se determina sobre una hase de ese tipo. a excepción de las transacciones relacionadas a 
pagos basados en acciones que scencuentran dentro del alcance de la NIF 2, las 
operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17. y las mediciones 
ue tiene algunas similitudes son el valor razonable, pero no son su valor razonable ales 
como el valor neto de realización de La NIC 2 0 el valoren uso de la NIC 6, 

  

Los importes de las notas os estdos financieros consolidados están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación se describen as principales políticas contables adoptadas enla preparación 
de estos estados Financieros consolidados. 

Bases de consolidación - Los estados financiros consolidados incluyen los estados 
Financieros de la Compañía y las entdades controladas por la Compañía y sus subsidiarias. 
Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos imergrupales son eliminados en la 
«consolidación. Una compañía ene control cuando: 

3) Tiene poder sobre la participada: 
b) Está expuesta a, tiene derechos sobre. rendimientos variables procedentes de su 

implicación en la paicipada y 
+) Tiene la capacidad de usar su poder sobre a participada para afectara sus rendimientos 

La Compañía reevalúa i controla una participada, sí los hechos y crcunstancias indican 
que hay cambios en umo O más de los tres elementos del control. mencionados 
ameriormene 
Cuando la Compañía tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada. 

«el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para 
otorgarle la capacidad práctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de 
forma unilateral, La Compañia considera todos los hechos y circunstancias pertinentes 

para evaluar silos derechos de voto dela Compañía en una participada son suficientes para 
otorgarle poder, meluyendo: 

3) El tamaño de la participación de la Compañía del derecho de voto en relación con el 
tamaño yla dispersión delas acciones delos tros tenedores de voto 

b)_ Los derechos de voto potenciales poseídos por la Compañía, otros tenedores de voto o 
de oras panes 

+) Los Derechos derivados de ros acuerdos contractuales 
3) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compañía ties, o no 

la capacidad presente de dig las actividades relevantes en el momento en que las 
¡decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las jutas de accionistas 
amtenores. 

   

  

La consolidación de una subsidiar insta cuando la Compañía adquiere el control de la 
subsidiaria, y cesa, cuando este prerde el control dela misma. Los mgresos y gastos de la 
subsidiaria adquirida  enajenada durame el ejrcico, se incluyen en el estado consolidado. 
de resultados y en el otro resultado rtegral desde la fecha de conto! de la ganancias de la 
subsidiaria hasta la fecha en que la Compañía deje de controlar a a referida compañía 

   



El resultado y cada componente de otro resultado megral se ariburán alos propictarios de 
la Compañía y de los intereses mnortanos. El resultado global total de las subsdianas se 
aribuye a los propietarios de la Compañía y a las participaciones no controladoras aún sí 
esto diera lugar a los imereses minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las susbsiaias en 
relación las pollucas contables de la Compañía. 

Todos los activos, pasivos, patrimonto, ingresos, gastos y fujos de efectivo relacionados. 
on las transacciones intergrupales son ctíminados en su totalidad en el proceso de 
consolidación. 

Cambios en las participaciones de propiedad de la Compañía en una subsidiario 

Los cambios en las paricpaciones de propiedad de la Compañía en una subsidiaria que no 
¿en lugar a la pérdida de control e comabilizan como transacciones de patrimonio. El 

importe en libros de las parucepaciones de la Compañía y de las paicipaciones no 
omroladoras se ajustan para reflejar Jos cambios en su participación relativa en la 
Subsidiaria. Cualquier diferencia cre el monto porel cual se ajutaron las parncpactones 
o controladoras y el valor razonable de la contraprestación pagada o recibida se reconoce 
rectamente en el patrmomo y es atribuda alos propictanos dela controladora. 
Cuando la Compañía pierde el contro! de una subsidiaa, la ganancia pérdida se reconoce 
+n los resultados y se alcula como la diferencia nte (1) el agregado del valor razonable de 
la contraprestación recibida y el valor razonable de la participación retenida y (i) el 
"importe en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalía), y los paswos de la 
subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente 
reconocidos en vto resultado ingral en relación con ea subsidiaria son registrados como 
si la Compañía hubiese vendido directamente los activos perinents (es dcir recasficado 
al resultado del periodo o transfendo a otra categoria de patrimonio como lo 
especifican/permiten las NIF aplicables) El valor razonable dela inversión retenida enla 
antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdió el control, deberá considerarse como el 

valor razonable a efectos de reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con 
la NIC 39 o, cuando proceda. el costo del reconocimiento inicial de una inversión en una 
asociada o negocio conjunto 

2.4.1 Inversiones en asociadas - Son aquetls en las cuales KOTSKA PROFESORES 

  

decisiones relacionadas con las políticas Financieras y operativas de la Compañía 
en la quese invente 

Conforme al método de parupación, las inversiones en compañías asociadas se 
«contabilizan enel estado consolidado de situación financiera al costo ajustado por 
cambios posteriores a la adquisición en la paricipación de la Compañía en los 
activos netos de la compañuassoctada, menos cualquier deterioro e el valor delas 
inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la 
úpanicipación de la Compañía se reconocen siempre y cuando la Compañta haya. 
ontraido alguna obigación legal o implicita haya hecho pagos en nombre de Ta 
asociada. 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, 
cpósitos o versiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres mesesy sobregaros bancarios. Los sobrgiros bancarios 
son presentados como pasivos comentes en el estado de situación financiera. 

 



26 Propiedades y equipos 

241. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades y 
“equipos se miden icialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos. 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento 

  

262 Medición powerior al reconocimiento: Después del reconocimiemo ini 
Iaspropicdades y equiposson regsstradas al costo menos la depreciación acumulada 

y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. 

2.63 Mérodo de depreciación y vidas útles - El costo de propiedades y equposse 
“epreca de acuerdo con cl método de línea recta. La vida il estimada, valor 
residual y método de depreciación Son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cusiquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan as principales partidas de propiedades y equipos y las 
Vidas úl usadas en el cálculo de la depreciación. 

lem Vida 
(enanos) 

Edificios 31as8 
Vehículos 615 
Mobiliario. 15 

Instalaciones técnicas, mamar y equipos 2 
Equipos de laboratorio 1 
Equipos de computación 3 

Motos 6 

2.64 Retiro venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que sua de retiro 
0 venta de una partida de propiedades y equiposes calculada como la diferenca 
entr el precio de veta y el valor en libros del actwo y reconocida en resultados 
En caso de venta v retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, cl saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directament autlidades retenidas. 

27 Inverssones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mide sus inversiones en 
subsidiarias y asociodas al coso, excepto si la inversión es clasificada como mantenida 

para la venta, en cuyo caso se contabliza conforme a la NIF 5 Activos No Corrientes 
Mantenidos paa la Venta y Operaciones Discontmuadas. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado 
vano surja el derecho areciuro. 

28 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo.la Compañía evalua 
los importes en libros de sus activos tangible afin de determinar í existe un indicativo de 
¿que estos actvos han sufndo alguna pérdida por deterioro, En tal caso. se calcula el 
importe recuperable del acto o undad generadora de efectivo a Fin de determinar el 

alcance dela pérdida por deterioro (de haber alguna). 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, nose determinó deterioro delos actwos tangibles 
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Costos de beneficios or retiro y beneficios por terminación . Los pagos a los planes de 
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha. 
prestado el servicio que le toga el derecho a hacer las aportaciones 
La Compañ presenta los primeros dos componente delos cotos por beneficios dernidos 
en el rubro, gasto por beneficios de empleados”. La reducción de panancias y pérdidas se 
contabilizan como costos de servicios pasados. 

La obligación por beneticios de reto reconocida en el estado de situación financie 
representa el dec o superáva real en los planes de beneficios definidos de la Compañía. 
Cualquier superávit resultante de este clculo es limnado al valor presemte de cualquier 
Feneficio económico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las 
aportaciones futuros alos plans. 

  

  

Un pasivo por un beneficio determinación se reconoce al principro cuando la eidad ya no. 
puede retirarla ofera del beneficio determinación y cuando la entidad reconoce cualquier 
sosto de resructuración relacionado, 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto la renta por 
pagar coriente y el impuesto diferido 

2.10.1. Impuesto corriente - Se basa enla utilidad gravable (tributan) restrada duran 
el año. La utilidad gravable difiere de la lidad contable, debido las pamidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no seran gravables o 
deducibles, El paswo de la Compañia por concepto del impuesto cormente se 
«calcule utilizando las tasas fiscales aprobadas l final de cada perodo. 

2.102. Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporaias determinadas 
entre el valor en libros de ls activos y pasivos mcluidos en lo estados financieros 
y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente 
ara todas las diferencias temporwrias impombies Un activo por Ímpuesto 
diferido e reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles en la medida 
en que resulte probable que a Compañía disponga de utilidades gravabls futuras 
coma las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducible. Esos 
ctwos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporanas surgen del 
reconocimiento inicial (distimo al dela combinación de negocios) de aros activos 
y pasivos en una operación que no afecta la uilidad gravable (tibutari) na la 
Somable 

  

  

El impone en libros de un activo por impuestos diferidos debe someten a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la 
medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable 
(tributan), en el futuro, como para permi que se recupere la totalidad 9 una 
pare del acuvo. 
Los activos y pastos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales quese espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 
0 el pasivo se cancele basándose en la tasas (y leyes fiscales) que hayan sido 
aprobadas prácticamente aprobadas al final el período que e informa, 
La medición de los paswos por impuestos difendos y los actwos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian dela forma en que 
la enudad esper, al final del periodo sobre el quese informa, recupera o liquidar 
el import en libros de sus activos y pasivos, 
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La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
¿diferidos debrdo a que tiene reconocido legalmente el derecho de compensrtos, 
freme a la autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas paradas 3 la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.103, Impuestos corrientes y diferidos -Se resonocen como, Ingreso o, gasto. y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
vnsacció o suceso quese reconoce fuera del resultado ya seu en tro resultado 
integral o directamente en el patrimonio. en yo caso cl impuesto también e 
reconoce. fuera del resilado, o. cuando surgen del registro inicial de una <ombinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 
¿ue desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar a 
úbligación. y puede hacerse una etimación fable el importe dela obligación. 

  

El impone reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
"necesario para cancelar la obligación presente l final de cada periodo teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mude una provisión usando el 
lujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 

representa el valo actual de dicho flujo de efecto (cuando el efecto del valor del dinero 
en cl tiempo es materia) 

Cuando se spera la recuperación de algunos o todos ls beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión. se reconoce una cuenta por cobrar como un activo SÍ es 
Virwalmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 
puede sor medido con fiabilidad 
Beneficios a empleados 

2.121. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio El 
costo de los eneficios defindos Gubileción patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 

Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como cl nterés financiero generado por la obligación de 

beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otr resultado. 
integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuanales en oro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
¡ganancias acumuladas y no son reclasiicadas ula utilidad o pérdida del periodo. 

2.122. Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de ls trabajadores e las utilidades de la Compañía. Ete beneficio 
se calcula ala tasa del 159 de ls utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transferen sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes 2 
la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasican como operativos. 
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2.131. La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el metodo de línea recta. durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estmado. de cualquier descuento. 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.141. Prestación de servicios - Los mgresos por la prestación de servicios se reconocen 
¿en base al grado de realización de la transacción. y slempre y cuando puedan ser 
redidos de manera fable 

2.142. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se 
reconocen cuando sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción y el importe de ls ingresos de actividades ordinarias 

pueda ser medido de forma fable. Los mgresos por inereses son registrados sobre 
una base de tiempo. con referencia al capita) pendiente y a la tasa de interés simple 

aplicable. la cual es la taa que iguala los lujos de efectivo futuros estmados a lo 
largo de la vida esperada dl mstrumento financiero . cuando sea adecuado, en un 
período más como, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicia 

Costos y Gaxos - Se registran al costo isiórico.. Los costos y gastos se reconocen 4 
medida que son incurdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 

pago. y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de suldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
0 se compensan os activos y pasivos, tampoco los impresos y pastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida: por alguna norma y esta 
presentación sen el refjo de la esencia de la transacción 
Los mgresos y gastos con origen en transacciones que Contrctualmente o por una norma 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la ¡mención de 
liquidar por su importe neto o de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos e rsultados, 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos Financieros se reconocen cuando una 
emidad dla Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 

instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden mctalmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de actwos y pasivos 
Financieros (distintos a los actwos y paswos financieros designados al valor razonable con 
¡cambio en los resultados) se agregan o deducen el valor razoble delos activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial Los costas de 
transacción directamente atribuibles 4 la adquisición de activos o pasivos financieros 
“designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 

Activos financieros - Los activos. Financieros se clasifican dentro de las. siguentes 
Categorias, activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” y 
“préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende dela naturaleza y propósito de 
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las 
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de haja a la 
echa de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras 0 
ventas de activos financieros que requieran la emega de activos dentro del marco de 
"empo establecido por una regulación o acuerdo enel mercado. 
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Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar soractnos 
financieros no derivados con pagos fijos determinables que no son cotizados en 
tn mercado activo, Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por 
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo 
“amorizado usando el método de la lasa de interes simple, menos. cualquier 
etenoro de valor 

  

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando latas de interés simple. excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés 
resulte inmaterial 

Deterioro de valor de Activos. Financieros - Los activos. fimocieros 
distimtosaquellos destgnados al valor razonable con cambros en los resultados son 
probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se informa. 
Un acuwo financiero estara detenorado cuando exista evdencía objetna del 

¿eteroro como consecuencta de uno o más cuentos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial dl activo y los Mujos de efectivo futuros estimados del 
activo Financiero se han vito afectados. 

  Baja en cuenta de los activos financieros La Compañía dará de baja en cuentas 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventas inheretes a la propiedad del activo Financiero 4 

otra entidad. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero la diferencia enre el importe en 
libros del activo yla suma de la contraprestación recibida y por recibiras como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
“acumulados en l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo, 

  

Pasivos financieros € instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
“strumentos de deuda y patrimomo son clasificados como pasivos financcros o como. 

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
Los pasvos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
¿derecho incondicional de diferir e pago dela obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera 

2101 

2192 

203 

2194 

Clasificación como deuda o patrimonio = Los instrumentos de deuda y patrimonio. 
son clasificados como pasos financieros o como patnmonio de conformdad con 
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero < 
instrumento de patrimomo. 

Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en ls resultados u otros pasivos Financieros 

Otros pasivos financieros Los otros pasivos financieros (incluyendo los 
Préstamos y las Suentas por pagar comerciales y otras) se muden postenormemte al 
osto amortizado usando el método dela tasa de mterés simple. 

Baja en cuentos de un pasivo financiero -La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero sl, y solo si expuran, cancelan o cumplen ls obligaciones de la 
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 
baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
periodo, 

   



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estmaciones y establezca algunos supuestos imhereres a la 
ctvidad económica dela entidad. con el propósito de detemninar la valuación y presentacion de 
álgunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración. 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion. 
«isporubleal momento los cuales podrían llegar a den de sus efectos finales. 

A continuación se presentan ls estimaciones y jurcios contables críticos que la admumstración de: 
la Compalña ha utilizado en el proceso de aplicación de los eres contables 

3. Deterioro de actos A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesano, se analiza el valor de ls activos para determinar si existe algún inicio 
de que dichos activos hubieran sudo una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del import recuperable de dicho actvo. Si se trata 
¿e activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima. 

la recuperabilidad de la umdad generadora de efecuvo ala que pertenece el activo 

Las perdidas por detenoro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones Sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del actwo con abono a resaltados con el límue del valor en libros 
que elactio hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

  

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son 
determinados en función de un cálculo actuanal basados en varios supuestos — Estos 
supuestos uiizados para determinar el valor presente de estas blsgaciones incluye una tasa 
de descuemto. Cualquier cambio en los supuestos impacta eo el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar l cálculo actuanal utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa de mterés que debe ser 
vtilizada para determinar el valor presente de los Mujos Foros de caja estimados que se 
espera van er requeridos para cumplir con la obligación de etos beneñcis. 

  

33 Estimación de vudas úéles de Propiedad, planta y equipo - La estimación de las vidas unes 
y el valor residual se efectúan de acuerdo alo mencionado en la Nota 26.3 

34. Impuesto a la renta diferido- La Compaña ha realizado la estimación de sus impuestos 
¿ifridos considerando que odas ls diferencias entre el valor on libros y la base tributaria 
¿elos activos y pasos e revertrin en el futuro, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de efectivo y equivalemes de efectivo como se muestra en el estado de Mujo de 
efectivo puede ser conciliado con las paradas relacionadas en l estado de situación financiera de 
la siguiente manera. 

 



Diciembre 31, 
018 2014 

Bancos 1093735 suas 
Can 14910 1450 
inverso tempora! 2200 

Total Lions sos 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

"Un resumen de cuentas por obrar comerciales es como sigue 

Diciembre 31, 
—— ms 2014 

Alumnos. 547623 105206 
Cheques protestados 1106 7587 
"Tarjetas de crédito 681 256190 
Otras 36582 30358 
Total 1283505 EE 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

  

1 resumen de otras cuentas cuentas por cobrar es como sigue" 

  

  

Diciembre 31, 
205 2014 

Inversiones ADA 4526500 4526500 
Servicio de Reetas Inemas 17485 510208 
Inmobiliaria AICA de Omega 
Unión Española 248502 
Sek Internacional Costa Rica 143.592 
Colegio Sek Guadalajaa 24605 
Universidad Internacional Sek Chile 
Colegio Inemacional Paraguay SRL 109.574 106981 
Servescola de Guatemala SA 78163 74673 
Colegio Intemacional de Guatemala S60m 56587 
St Johns School 26079 26079 
ek Boca Raton Preparaory 19.675 92342 
Anticipo proveedores 2107 104375 

SVPRIMSA 178491 
Oros 157097 150122 
Total 6782997 0064584



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
"Un resumen de Propiedad, planta y equipo es como sygue: 

  

Diciembre 31, 
208 2014 

Terrenos 11460280 11460280 
Edificios 1289363 12689363 
Aplicaciones Informáticas 334308 310299 

Instalaciones técnicas, maquinaria y equipos. 2310 916208 
Mobilano. 1899510 15293 
Equipo de computación. 2261460 Ona 
Vehículos use 207.09 

Equipos de laboratorio 608715 507.155 
Total JAI ASAS 

Depreciación Acumulada. (4918973 4 145.492) 
Total neto ASSOLIOS 257993 

Los movimientos de Propiedad. planta y equipo fueron como sigue 

    

Diciembre 31, 
205 2014 

do iniciales 25799953 29920016 
Adiciones 415532 oros 
Depreciación Acumulada 7 190.509) 
Total neto ASSOLBOS 28799983 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de oros activos financieros es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 

ntitución Iemacional SEK Guatemala. 300315 26064 
Institución Intemacional SEK Costa Rica 39:90 350.095 
Institución Intemactonal SEK: Viña. 172362 164.592 
Colegso Intemacional SEK Chile 100.050 930 
Colegio SEK Paraguay 38s2 m3 
Desarollo Inmobiliario Alfa ££ Omega s0s47 - 
Depósitos constituidos 2000 1000 
Serviescolar de Guatemala SA - nas 
Total 1033997 A 

   



» 

n 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

A 31 de diciembre del 2013 y 2014, corresponden a saldos pendientes de pago a provesdores 
locales por la adquisicion de bienes y prestación de servicios. 

EE periodo de crédito promedio de compras de ciertos buenas y servicios es 60 días desde la fecha 
dela factura. 

INGRESOS DIFERIDOS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de ingresos recbidos por amicipado comesponde al 
valor de la matcula y pensiones del año lectwo 2015-2016 y 2014 2015. respectivamente, 
efectuada enel mes de diciembre para sor devengada en los siguientes meses 

Diciembre31, 
2015 2014 

Ingresos por diferir 3.653 995 2759002 
Becas 260,565) 180.690) 
Toral 393-430 257839 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de otras cuentas por pagar s como sigue” 

Diciembre 31, 
ENS 2014 

Mercedes Villaquiran 9072 9972 
SEK Pacifico S 14:50 
Onras cuentas por pagar. aaa 99291 
Compañías relacionadas 
Colegio Internacional de Levame 34217 206,529 
Colegio Internacional SEK: Guedalajara 145590. 

Total 302003 419.992 

IMPUESTOS. 

12 Pasivos del año corriente Un esten de pasivos por impuestos comentes es como sigue 

  

    

Diciembre 31, 
2014 

ctvas por imputa corrientes 
Retenciones enla fuente impuesto la renta 2458 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 20911 eso 
Crédito tributario impuesto al renta 1169 3561 
Tora Lon    



15. 

  

Pasivos por impuestos corrientes 
impuesto ala renta por pagar 158121 3 
Retenciones en la fuente impuesto 4 la renta 11247 155 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 66.007 129306 

Total usys 236.063 
  

122 Concillación tributaria - contable del impuesto ula remtacorriente - Una reconciliación entre 
la vilidad según estados Financieros y el gasto por impuesto 4 la renta coriene, es como. 
sigue 

  

Diciembre 31, 
20152014 

Vilidad ames de impuesto a la renta 138279 1087770 
Mas 
¡Gastos mo deducibles 29197 4650m 
Utilidad gravable TAGTATO 13328: 

Impuesto a la renta causado (1) 366.869 337.25 
Anteipo caluldo (2) 289308 218.097 
Impuesto a la ema cargado a los resultados 306.869 385.448 

Tasa de efectiva de Impuestos ETC TA 

11) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto ala renta se determina con l tarifa 
¿del 22% sobre las utilidades sujetas a distrbución, no obstante la tara impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que coresponda a la 
paricipación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios  sumilaes, que scan 

residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición. Si dicha parucipación 
excede del SO%, la taria aplicable ara a compañía será dl 25%. Se puede reducir la tana 
en 10 puntos porcentuales obre las urlidads sujetas a capitalización (la taifa de impuesto 
2 la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
validados sujetas capitalización para el año 2013). 

(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrmonio, 0.4% de ingresos pravados y 02% de costos y pastos deducibles, Dichos rubros 
deben incrementarse  diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue"  



1 

15. 

Diciembre 31, 

    

2004 

Participación a trabajadores 167.564 159119 
Beneficios sociales 113904 155350 
Aportes IESS 182978 mon 
Sucidos por pagar 906 21150 
Total 467782 8860 

  

Participación u Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
¡derecho a participar en las urilidadesde la empresa en un 15% aplicable las utilidades líquidas o 
contables. 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
Un resumen de oros pasvos financieros es como sygue: 

  

    

Diciembre 31, 
2015 2014 

Desarollo Inmobiliario Alfa £ Omega E) 9.493.042 
Juan Suarez INC 56655 

Otros 26988 
Compañías relacionadas 
"Ummversidad Internacional SEK Chile 15620 578287 
Colegio Internacional SEK Costa Rica 32364 1017364 
Colegio Inemacional SEK Guadalajara 3199 9 
Colegio Internacional SEK Pacífico - Viña 789 789 
Colegso Internacional SEK Chile 2884 2884 
Colegio Intemacional de Levante 379 180 
Colegso FIRIS 

Total 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

  

Un resumen de obligacionespor beneficio definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2013 

1.619.506 176.330 
738618 629.773 

2368224     
151 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los trabajadores 

ue por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intemumpida.    



tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
«corresponde en su condición de aliados al Insítuto Ecuatoriano de Seguridad Soctal 

152 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación dela relación laboral por desahucio solido por el empleador o por el 
iabayador la Compañía entregará el 29% de la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio, 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados cl 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actu y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando l método, 
de a unidad de erédio proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la Iórmula del plan, de tal suerte 
que se atbuye la misma cantidad de beneficio cada año de serico, considerando e uso de 
Tupótess actuaiales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas Iupótess 
reflezn el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 

pago de estos beneficios. 

  

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
El detalle delos activos y pasivos Financieros mantenidos por la Compañía es como sygue 

   
  

  

Diciembre 31, 
28 204 

Activos finameros 
Costo amonizado: 
Efecrivo y equivalemes (Nota 4) 1108.35 858.051 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 1238.08 969341 
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 672937 606458 
Oros activos financieros (Nota 8) 1033997 206647 

Total 24. 096 

Pasivos financieros 
Costo amoruzado: 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 1149993 1311255 
Otras cuentas por pagar (Nota 11) 302005 488.05 
Oblrgaciones acumuladas (Nota 13) 467742 488643 
Otros pasivos financieros (Nota 14) ARTOS7  ITIGAS 
Total 10906,798—— 1t4D0zON 

AI final del período sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito. 
sigmfcatvas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los 
resultados. Fl Importe e lbros que se refleja anteriormente representa la máxima exposición al 
iesgo de crédito dela Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar 

   



m. PATRIMONIO 
17. Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4.399.427 de acciones de USS1 valor 

"nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho ls dividendos. 

YAA. Acciones ordinarias 

Número de Capíalen — Prima de 
acciones — ascíónes — embon 

Saldo al de enero de 2014 TT 100 

Capitalización 4.385.000. 4.385.000 10 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 SOT AA 100 

    

Saldo al 31 de diciembre de 2015 E 

  

yx 10 

172 Aportes para futuras capitalizaciones - Durante el ado 2015. mediante aprobación de la Junta 
e Acciomsta aprobó la parucipación como muevo accionista de la Compañia a Desarrollo 
Inmobaliano Alfa £ Omega, el cual realizó una aporación de USS! millón mediame la 

compensación de saldos pendientes de pago. los mismos que serán capitlizados duarte el año. 
2010. 

173 Reservas 

Reserva Legal - Lu Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
“anual sen apropiado como reserva legal hasta que óta como minimo alcance el 509% del 
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser captalizada en su totalidad. 

Bcscroa Volunaria - La Compeñsa mantiene una resverva voluntaria enla que la Jura 
¡General de Sociosopueba los montos ser transferidos dicha cuenta de ls resultados de 
cada jerico. 

eservas según PCGA anteriores Los saldos acreedores delas reservas de capital, por 
Valuación o. por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser 
aputalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, sas hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el aso de liquidación de la compaña. 

  

INGRESOS 

"Un resumen delos ingresos de la Compañía es como sigue 

  
 



Diciembre 31, 
2015 2014 

Enseñanza reglada 19897760 — 18.998.460 
Matrículas 1S66417 1646217 
Educación complementaria y otros 3933222 3.075773 

Arriendos. 31443 20.624 
Bachilerato mernacional 126.589 184.637 
Descuentos por becas L7AA0IA) (1457570, 
Total ABRA 22.474.140 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

  

Un resumen de los gastos de administración y ventas reporidos en los estados financieros es 

    

  

como sigue: 

Diciembre 3 
201 

Sueldos empleados 7510394 7288955 
Asesoras independientes LEZIBSI 1634634 

Beneficios sociales empleados 2221804 2202250 
Comedor 9S2AS1 889,302 
Armendos 167614 163187 
Publicidad 165.130 955.550 

Capacitación M3I06 1007545 
Adecuaciones 290.320 318028 
Seguros 380.547 380215 
Jubilación patronal y desahucio 271364 332126 
Depreciaciones 814396 eo 
Parucipaciones Beneficios 167.364 159119 
Marena escolar 410475 91925 
Bachillerato intemacional 187763 150358 

Servicios básicos 43075: 360 116 
Seguridad 314.152 337955 
Impuestos y contribuciones. asa 186413 
Otros gastos 2326215 

19.778.199, 

  

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, las principales transacciones con parts relacionadas se 
presentan a continuación 

  

 



TRANSACCIONES: 

Intereses ganados 
SER Paraguay 
Colegio Internacional SEK - Costa ica 
Colegro Intemacional SEK - Guadalajara 
Unversidad Internacional SEK - Chile 
Institución Intemactonal SEK. Costa Rica 
Institución Itemacional SEK Viña. 
Colegio SEK Paraguay. 
Colegio Internacional SEK Chile 

Servicios 
Colegio Intemacional SEK Guatemala 
"SEK Pacífico 
Colegio Internacional SEK Levante 

Gastos intereses 
Colegio Inernacional Sek Guadalajara 
Colegs Internacional SEK Levante 
Colegso SEK Costa Rica 
SEK Costa Rica. 
SEK Pacifico 
Colegio SEK Las Américas 
Colegio Internacional SEK Chile 

  

Cuentas por cobrar. 
Colegio Inemacional SEK Paraguay. 
Institución Internacional SEK Costa Rica. 
Iesttución Internacional SEK Viña 
Colegio Internacional SEK Chi 
Colegso Intemacional SEK - Guadalajara 
"Universidad Internacional SEK - Chile 

  

Cuentas por pagar. 
Colegio Internacional SEK Guadalajara 
Colegio Ineracional SEK Levante 
"Unwersidad Intemacional SEK Chile 
Colegso Intemacional SEK Chile 
Colegio Itemacional SEK Costa Rica 
Colegio Ineracional SEK Pacífico » Viña 
Colegio EIRIS SA 

2092 
32% 
1.000 
1322 

14700, 
7770 
1500 
1750 

145.590 
22550 

75450 

148796 
aan 
7362 

100.050 
25625 
63.655 

230.80 
37966 
15.620 
2584 

32864 
789 

2992 
32% 
1.000 

14:70 
7770 
1500 
1750 

11zaso 
206.529 

166.653 
2364 
1932 

789 
1460 
288 

144304 
434080, 
164.592 
95300 
24625 
59307 

9.519 
250349 
678287 

2880 
1017364 

789 
383540  



  

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA. 

Ente el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros consolidados 
(marzo 07 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran ener 
vn efecto importante sobre los estados financcros adjuntos. 

  

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Nnancieros consolidados porel año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía (Directorio) y secán presentados a los Accionistas y 
Junta Directiva para su aprobación. En opimón de la Gerencia de la Compañía. los estados 
Financieros. serán aprobados por la Junta Directiva sin modi 

 


