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A’L,L_lf):[:[ ATIG AUDITORES

GROUP ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LA JUNTA DE ACCCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A,

Dictomen sobre los Estados Bnanciercs

I. Hemos oudifodo los Estodos Financieros odiunios de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL
ECUADOR 5.A., que compranden el Estado de Situocidn Finonciera al 31 de Diciembre de
214, vy los coraspondientes Estados de Resultadas, & Estodo de Cambios en &l Patrimanio
y dé Flujos de Electivo por el oo terminada an dicho fecha, asi como un resumen de las
politicas contabies significatival y ofras notas explcativos.

2, Lo adminkztrocion de o compofio RCTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOE 5.4, @3
resporsable de la preparocion y presenfocidn razonochle de los Estodos Finonciarns de
ocuerdo con Nofmos ntemocionales de Informocion Fnoncers ¥y osd Confral iniemnc
datermnodo por 0 AdrEnsirocidn, Como NBCEON0 pONd. DT o preporocon o 108
eilodos inonciarod lbres de arores motenolss, debsdo a iroude o emor,

#id A

3. Mussho esporsobiicdod &3 expresor una opinkdn oCcerco de s Bslodod Anoncierod Con
Boie o nusstral ouditoros. Nuastrao cuditono fue efeciucdo de ocuendo Con NOmmos
Iinternaconales de Aucilona ¥ Asegumamienio, Tales normos reguieren gue planifiquarmios
¥ realicemos nuestro frabajo con el obiato de lograr un razonable grado de seguridad de
gue los Etodos Fnonciens esion exentos de emores significativos. Una  ouditoria
comprende 2 exomen o bose de pruebos eecivos, de evidencios gue respoidon ias
canfidodes v K% infomaociones revelooos an jlos BSlodos Fnonciensd.  Una - oudifona
comprende, lambién, una evaluacion da los prncipios de contabilidod ufiitados v de las
astimocionss significolivas hechas por o odminsirocidn de @ Compafio, asi como undg
evaluocion de lo presentacidn general de los Btodos Fnoncieros. Consideromol Jue
nuesto oudiionio conslituye uno base razonobie poro fundomenior nuesing opnicn.
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LLIOTT ATIG AUDITORES
GROUS ASESORES CIA. LTDA,
LRinion

4. En nuestra ocpinidn, los mencionodos Bstado:s Finoncieros presentan rozonablemente, en
todos sus aspectos significatives, la situacidn financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS
DEL ECUADOR SA.. al 3l de diciembre de 20014, o5 como de |05 rasullooos Oe Sus
oparaciones v Flujos de Efectiva por el afo terminado an esa fecha, de conformidad con
Normas Infernacionales de Informacion Financiar.

Marco/Atig Cruz
Représentante Legol
ATIG AUDITORES ASESORES Cla. LTDA.

Eegisiro 35 = EMAE 422

Ciuite, 19 de Marzo del 20015
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EOTSEA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

1E:pre:-iu-:5-;:n en dalares estodounidenses |

ACTIVOS

ACTINOS CORRIEMTES;

Efectivo v Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

inversiones ¥ Coentos por Cobrar
Tatal Activos Comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiadod. Planta v Eguico Heto
Total Activas no Comenfes

TOTAL ACTIVO

FASIVOS Y PATRIMOMID

PASINVOS CORRIENTES:

Provesdonss

Anficioos de Chenfas

Cuenias por Pogor Empresos del iupo
FPosivos por Impuestos comentes
Dbligociones Loborales

Provisioness Jublacidn Polronol v desahucio
Tatal Pasivos Comentes

PASIVOS HO CORRIENTES:

Cuentos por Pogar Empresas-del Grupo LIP
Pasivos por impueastos difericos

Oitras- Cuentos por Pogor

Total Paskvos no Comenteas

PATEIMOMID [Estaodo adjunia)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Matos

i

2014 2013
L2450 &3.021
146,273 215941
15,814,210 16,316,474
160014933 16,575,678
355.284 327.340
A55.284 327 360
16370217 16,923,034
&42 B53 516234
190,323 228.823
220777 427 570
175.434° 155,410
1765967 | 53.319
| 229808 -
24856 480 155358
A.681.334 4 228272
- 14.574&
9.144.283 .519.750
1 2.825.41% 13.742.578
888.118 1.60% 064
14370217 14223038

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los astados inancieras.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS

[Expresodo en dolares estodounidenses)

Matas 24 2013
ngresos Tofales &850 757 47846842
Gastos de Ventas y Administracidn [6.243.845) _ [6.297.669)
Utilidod Operaciona 613914 489.173
[-}15% Participacidn Traboiadores (#2087 [73.374)
[} Impuesto ala renta (192.031) [180.572)
Utilidad [Perdida) del afo J2RTTE 235,225
Resultado Impuesio Diferido - S.342
Hesultodo Integral 309 794 2401, 587

AN

Lais notos explicativas onexaos son parte infegrante de los estados fincancienss
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EQTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5, A,

FLUJOS DE EFECTIVO
[Expresodo an ddlangs astodounidenseas |

2014 12013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES 7571 340 & 597097
PAGADC A PROVEEDORES Y A EMPLEADOS 7 AT 304 -6.053. 448
INTERESES PAGADOS LT B
INTERESES GANADOS 14,554
PAGOS IMPUESTOS, NETO -Jdd BEd
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIOMES 154.014 299,031
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
DISMINMUCIOM INVERSIOMES ¥ CLUENTAS POR COBRAR | 431,832
INCREMENTO [DISMINUCION) DE ACTIVIOS DHFERIDOS 244 090
ADQUESICION DE PROPEDADES, PLANTA Y EGUIPO -144.587 72713
ANTICIPOS DE EFECTIVO EFECTUADOS A TERCERDS
COBROS PROCEDENTES DE PRESTAMOS COMCEDIDOS
DEMINUCION DE OTROS ACTIVOS __ 288
EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSION -144 587 403,827
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEN]
FINANCIACKON POR PRESTAMOS A LARGO PLAIO = 1,018,420
PAGO DE PRESTAMOS -
CUEMTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPD - 1.511. 470
ALIMENTO DE RESER'YAS =
INTERESES RECIBIDOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - B41.214
OTROS MOVIMIENTOS DE FNANCTAMIENTD = Fd &S
EFECTIVO PROVENIERTE DE FINANCIAMIENTO = -275,881
ALMENTO METOY DE EFECTIVO ¥ SUS EGUIV ALENTES -10.571 28.915
EFECTIVC ¥ SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIQDOD &3021 Jd, |06
EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 52450 un.'n
Lo notos exphcotvos onéxdd 5on porte ntegronte de los a5lodos inoncieros.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

o

MOTA 1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICD

KOTSKA FROFESORES REUNIDDS DEL ECUADOR 5, A, estd orgonitoda y opera en <l
Ecundor coma compafio de inversion extranjerg. Su oclividad piinclod! es docencio en
g diversos grados v especialidodes, osi coma la prédiocidn de ioda clase de serdcios
complemaniaros,

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Boses de Presentacidn

Bases de presentocitn y revelocidn- Los Edfodos FAnonclers odjuntos de EOTSEA
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A.. comprenden ios estados de situacién finoncien
ol 31 de Diclembie dal 2013 ¥ 31 de Diciembre dal 2014, Iod eslodos de reduliodo infegral,
de combics an @ patimonio vy de Esoc de efectivo por los ofos terminodos e 31 de
Dicienbre del 2013 y 2014 ¥y ns respeciivs nolol. Biod sslodos finoncienos han - Sido
preporodos de ocuerdo con ol Normes: Infemocionoies de informocikin Fnoncisna NEF.

En ko Moo 2.2 58 revalon o ofeds queimplicon un mayor grodo de juicio o complajidad o
a3 aread oonde (05 supuesios v estimacionss son significofivos pora 1 eloboracion de ol
estados fingnckeros, Debido o lo Subjeirdidod mbherenta en eile proceso conloble: los
resuitocos reclss pusden ditendr de los montos estimados por la Adminlsirocidn

2.2 Bstimacionss ¥ Supuestos Significatives

Clarios saldos Incluldas an ios estados fnancians invalucian & uio de estimocions:s en 1o
oplicoclon de kb pollicos contabdes. Estos esiimacionss 18 basan en la experiencio
hislarkca v olrod fociones, Incluyendo (o expeciaiiva de acuwrencia da eventos fulumas gue
& consideran roeonobles de couerdo g os chcunstancion Los egimociones contables
mesultanies. por osfinicldn, muy pocos veces seran igusies o o reuliodos regles; pero se
ho QpECOo0 I Mo aslimocion y onteio o su scanocmiento

Estimados v supuesion

Log principaled fupuathos an nelocan con hachod futuncs v ofrat fuenies de os estmociones
propenol o vorockones o o fecho de it ethodos Bnoncisros ¥ gue oof su naturolern
pusden couldl ojuiled o kol cifros de los ociivos ¥ polivol &0 108 esfodos financissos del
orduilma afio, & presentan o contineocion:

Delerioro de propledad, muebles y eguipo

Lo compafia, estima que no existen indicios de delarore para ninguno de sus octivos que
companan o propledad, mueblas.y equips o la fecha de o astodod finoncleros. Sobre
una boie anual, ¥ cuando dedelecta o existencio de aigun indicio de detericro, Lo
compatia sfecliia oy respeciivos  evaluociones v comporacionss pecesanos ooro
delerminar &l impore recuperable de los aclivos.

Pigina 8 de 15



Vida (fll y volor residual de activas

Lo compong, reviso o vigo ol esfimodo v el voior resdual de ins octivos de forma onuol
consderondo. gue -&iiod iImpories no son definifval v unicomenta represanton & pofrdn
Esperndo e Usc 06 los octhves en &l flempo

2.1 BHective y Bancos

El afactive v boncad reconocidos an jos estados linoncieros comprendan al afechivo en
cops Y cusntos comentas banconos de libre disponibiidod, Esfas poridas e regairon o su
costo histdrics, gus no differs significalivarnenta de w valor de recizocion.

incluye oopeellos ochivos finonclencs lguidos v depdsilos gue se pusdon ironsfommor
rapidomente en slaciive on un plaro infenion o g madel. Dichos cuenfol no &3lan ueios
a un Resgo SigniBcolvit de combios en R wolor

Propiedad. Muebles vy Equipo

Reconocimiento.- 58 rBconoos coma propladad, musbles v eguipo o oguelics activas gue
BB BNCUBNINGN porg SU LD &N ko GaminBirocihn, prestocldn del servicio vy su vida Uil peo
Wpenor o un ano. En cuante o ko pollica monetaria, Lo companio evaluard un montc
raronoble pora (o8 oclived odauindos en grupd & an conjunto obserands W iImpartancio
malativa v expecioiivo de o,

Medicidn en el momenio del reconocimiento - Los portdas de propledod, muebles v
SOUEN0 48 medindn inicloimenta por su cosio.

El coslo de & propiedod, musbisl y eguipo comprendsndn os desembolos reciiodos Dol
concepio de o adguisicion, deduciendo cualquier fipo de descuanto, & inciuind fodos ol
costos necesanias para dejor of activo én las condiciones NeCeLonias paro ser utiradod.

En caio ge gque se Sondinuya vna propledad, musbles v aguipo, se deberd contldarnar log
codtog de mano de chnd, maleroles, honoranios O 1ecncos v 1edos los costos direciamenta
ralacionades a la construceldn del bisn.

Adicionalmenta, se comidgerand coma parle dal coslo de Ins oclivos, 08 coitod por
préstamos directomanie atrbuiblet o o odousicidn o comfiuccdn de octivos colficodos
a3l como los coshos que represenien los obigocioned por desmonisiomanio v reparackin

Medicion posleror al reconocimienio: Fosterior o reconoc mienio iniciol los componenies
o8 o propiedod. muebled ¥y eguipo son regisirgoos ol coslo menos |0 depreciacion
acumulada y el imporie gcumulodo ce los perdidos 98 detenoro de valor,

Log gostos de reparociones ¥y manlanimentos seimpdlon a resultodo:s en el peradd &n qua
B producen. Cuamdo un semanio significative de o propledod, musbles v sguipo
regulars sef reemplaradso, dihe & dodo de baja réeconociands s electo an resuitados ¥ 18
reconoce coma-aclivo 8l nuevo componenie de plopedod, musbies ¥ aqupo.

Mélodo de depreciocion. vidos Jliles y valor residual. - 0 Cou'n oe progiecacdel. moekies v
#QUIDO 18 depresic oDECONDD & matodo oe neo reclo. En formo generol. io vica Ut &
VOO el Y &l matodo 08 CepracEacion poro un DeEn ND 50N dafinifivos, Oebiéndossios
lomor unicomenie Como guia de un promedico normal y razonable de ko ufifizacidn de o
i,

Baja de propiedad, planta y equipo.- Lo propiedad, mushles v equipo puede done de
Bolo por diferentss circunifancios: venta, obsolescencka o desuso, doflo Imaparable,
alilucion por mejsna, sinlesirg, huto o caso-forduito, Lo ullidod o pérdida oooslonada en
i3 bajo por retino o venta de ung partido de propledades, muebles v eguioo eguivale o o
dilefencio entre el pracio de venla y e volor en Bbiod del ocfivo o o fecha de o
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fronsoccion v s inCluye en &l resuliodo del perodo, Lo goanancios no se clasfcann come
ingresos aperacionoles iing como ufidod en verta de oclivos ljos.

Deteriors.- Al fing! de coda percdo, |a Compofiia evoild 108 valorns an lros de sus agtives
o fin de determingr ¥ existe un indiclke de deterors, En lal caso, se calcuéa & Impdits
recupergbde del oclive o unidad gensradorg de atectivo a Bin de determinar el alcancs
de o perdida pof deleniced [de hober alguna), Las pérdiddd por dalanons 8 feconoCen
inmadictaomenta an rllodod salvs sal ochvg 38 regiira 0 un mpofs ayaluods, an
cuyD coio 58 dabe conideror o pérdida por deledors como uno dEMINACEN 8N g
revaluocion.

24 Impuetios

H gosio por impusito a la renla represento o sema gel impoasio a ia renfa por pogon
comente y el impusiio glenioo:

Impuesto Cormmiente

Se basa en la ulilidad gravable [tibulara) registrada duante &l afo. La utiidad gravabie
difiere de lo uliidad conlable, debido o las pordidas de ingresos o gostos imponibées o
deducibles v partidal gue no son grovobles o deducibles, B posivo de o compofia pof
concepio del impussto comlenta s& colculo uiigondo o loio de impuesto o lo el
oproboda por o Aulondgod Tribulorio of inol de codo pencdo

Impuestos dieridor

S8 IeConooen sobne i diferenchal fempononia: deleminodas entre & vaky &n libiol de lod
octivos v pasivat Inchuidos en el estade financiers v s botes ficoles comaspanoiarde)
utifizodas pora detérmings la utiidod grovabie

El posivo por impuasis diféddo se reconoce genaralmiént® poara iodos los diferenciod
temporanas imponibias, Bl aclive por impuetio diferds 8 reconoce por fodos los
diferancios lemporofas  daducibles, en la medida an gue mesulle probable gue o
Compofiio disponga de ulilidades gravables futuras confra |0s que pedria cargar esas
difesencias temoorarios deducibies,

Lo ociivas ¥ pasvol por impuaiios difencos son medcol empleando i loke de impuesio o
ko renta Que (& espero 80 de oplcociin en el perdodo e @ gue & oCivo 5o negice o 8l
DOsv( 5 COnNCeie

Lo compofig recid o compamacion de oclivos con polived por impaestos. solo § fiang
reconocido egalimeanls &l deiecho de compensorios, frenle g 1o Aulordod Tnbutarna,

Impuestos cormlentas y diferidos

B TECOnDCen oM Ingreds o gaslo, v son registradol &n kol resuliodos del afa, exceplo
&N i madido en gue hayan sungedo de una fronsocclidn O JUCssn gua 58 reconocs sy
de los resublodos, va 1esa olo résultads integral o direclamenie en al polfimonio, en Cuvo
Cono al impussto fomBien 8 reconoce lusr de o rewifooo.

2.5 Provisiones

Los provisiones son feconocidos cuando o Compofsa ene uno ObigECann presanta (yo
0 lagal o impicial como reullodo Ce Un sucess poIods, pueds hooemse UNG estMmocihn
fiobie del importe de lo obligocion y es allomente proboble gue se tenga que
geiprencans da recunod gue incorporen beneficlkod Bcondmicod, porg concelar o
ocblighcion

Pigina 10 de 18



B imporie sobre el cual se debe reghinor o provsion debe serla mejor esiimocion que
represente el monto necesoilo parg conceiar o obligocion al terming de cada panodo,
considerando fodos los resgos v las inceridumbres inherentes. La provision se  mide
apficondo & volor presenfe de kos flujos de fondo: gua 28 asparan RS al moameanto de
su concelacian

2.6 Beneflcios o Empleados

Poricipacion a trabajadores.- Lo compofio reconoce en sus estodos inancieros un posivo
¥ uUn gasto por o paricipacién-de los frobojodores sobre los vilidades de lo Comparia,
Este beneficio s& calcula a la taso del 5% de los ulilidodes iquidos o contables dea
acuardo con disposiclones legales vigentes

2.7 Ingresos
Los Ingresos se calculon al vobor rozonable deio contraprestocion recibida & por relir,

Ingresos por prestacién de serviclos.- Los ingresos derivados de ta prestacion del senvicio se
reconocen en bose o w grodo de redlizacidn an bose al cual los ingresos de actividodes
ordinarias s& réconocan an lof pedodos contables en o cuales fiene lugar o prestacion
del servicio. Adicionotmenie, o5 Ingresos son reconocidos de ocuerdo al grodo de
reqlizocian de lo fronsaccion, of final del penodo sobde & gua s& informa - puedan e
medicos de forma fiohle,

2.8 Gasios

Los gostos se regisiran ¥ se reconccan 0 medida gue son incumdos en uncon de su
davangormianio.

2.9 Activos Financieros

Son reconocidos inicicimente al valor razonable mas 1os costos directameante alfibuiblas a
g transoccion, sxcepto ks activeos finoncieros valpadaes al valor raronabde o Sambes an
resulfodos en los qua no se consideran toles costos.

Cusnbas por cobrar.- Son gctvos finonciencs no dervodcs con pogos fllos o determinades
gue na son colizodos en un mercado active, Despuds de w reconocimiento inicial, las
cuentas por cobror son regisirodos por o Compofiio ol costo omorizodo. ulilizondo &t
meétodo de la fasg de Inferés efectiva menos una estimacion por deferioro. Las ganandcios
o perdidos se reconocen en resuliodos cuands os cuentas por cobrar son dadas de baja
o por deterioro, osi como o frovés del process de amorlizocidn. El perods de orédifo
promedic sobre la venta de servicios as de 30 dias.,

e clasificon an activos comentes, excepto os vencimlenios superores g 12 meses desde o
fecho del estado de sitvacion fnonciern, gue se clgsificon como actives no comenteas.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

004 2013
oy Chica G4 ¥ S0
Bonco Intermacional 45,735 48 830
ganco ol Plchincho 6. D7 11080
Banco Produbanco L] 2411
Tt Sd.450 &304
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Alumncs
Leudoras varios
Empleados
Anficipos

Todal

NOTA 5. INVERSIONES ¥ CUENTAS POR COBRAR

Colegia Intermacicnal Ecuodor
Ciolegio Metropolitana Cia, Lida.
Inmobiliario Maodre Sehea Clo, Lida
Coleglo infermnacional Ecuador Reesprasidn
IrA% Ci, Lhda, Porticipacion Excedenie
Colagio Internacionol Poraguay 58I
Colagio internocionsl de Guatemala
Colegio Melropalifans Clo. Lida
Serviescolor de Guatermoio 5.4,
Intereses por Cobror

Total

NOTA &. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

ApECOCiones Intormoticas

Instalacionss &chicas, maguinario yegquipos
habiliario

Equepo de computacion

Yahizulos

Equipos de loborofonio

Talal

Menos Depreciacion Acumulodo
PFropiedades, plaonta v equipo, neto

2074 2013

134 206 | 5&. 757
5,679 14,408
2888 6374
3.500 B.424

445 273 2155610
2014 2013
6373 &.373

155 weg 159 999
440 1.460
113229 113,229

| 4.84% 407 1d 847 406
75000 F5000
10,000 10,000

493 538 234811
50,000 50,000

_ 57.204 57,418
'I':*Ei':::';.l'-ﬁ' |5.31J_‘-.E|'E‘§_
24 2013
5579 5.57%
146907 145,138
Tre N5 178,558
418627 237 047
4.3 785 43 959
41 282 41.280
54,179 721593
[&00.875] {dfd, 232
355,284 377,340
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NOTA 7. PROVEEDORES

Deudos por compnas o prestacisn de sardciog

Deudos por sefectos o pogar

ACreedoras por prasfacion ds servicios
Talal

MOTA 8, CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPC

SEE Vifa
Colegio SEE infemacicnal 5. A,

Colegio Internacional da Levante
Total

MOTA %, IMPUESTOS

Pozivos del afio comente

Unresumen de actives v pasivos por impuesios

Pasivios por impuestos comenies;
Acreddora de lva
Retencién en g Fuente 1%
relencionss Perscnal
Eetencidn Cia. De Seguras
Retencidn an la Fuante 8%
Retencidn enla Fuenie 2%
Retencion en lo Fuenis 0%
Impuestc o ko Renta Cig;
VA Retenciones 30%

V8 Reterciones 70%

v 4 Retenciones 100%

Tatal

NOTA 10, CBLIGACIONES LABORALES

metitule Ecuntoniang de Seguridod Social
Fondos de Resarvo

Decimo Tercer Susico

Décimo Cuario Susldo

Farticipocion de bensficios

Tiatal

2014 mna
214.44] 198,598
1z £.857
448095 310779
642.853 516,234
014 2013
14.450 45000
165.000 -
208,525 2HT. 590
2057 497.550
comientes escoma sigue!
2014 013
5319 5 481
246 214
5.7%7 2578
1.9200 1.858
v274 4279
243 242
75.504 67.556
&30 594
2837 3.491
78,511 49,115
75.434 155.410
084 2013
4% G4 47 318
4,209 5. 192
14.011 12.994
14,745 14,437
_ P08 73376
| 74.994 153.31%
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NOTA 11. PROVISION JUBILACION PATROMAL Y DESAHUCIO
2014 2013
Frovisidn Jubsacion Pofronal B45.432
Provisién por Desahucio 384.414
Totol 1. 229 875
HOTA 12. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUFD LARGO PLAIO
2004 2003
Inmobilioria Maodre Salva 32,000 23,000
Colegio Internocional Los Amernicas - 41.000
Univesidad Intemacional Quito £852.000 1,846,000
ISEKE Ciosta Rica - 754,000
Colagio EIRIS 5.4 300,000 00,000
Colegio Intermoacional Ecuador 3,100
Colegio Iinfemacional Chiks 178,000
Colegio intermocional 5=k Vino &% 231
Colegle intemaclonal Sek Costo Rloa 160,000
ﬂ Intereses Por pogar I3 Z1A LTDA, 5.333 4525
Inferases Por pagar Colegio SEK Costa Rica 28564 2544
: Interesas Por pagar 15EE Costa Rica 164,701
1 intereses Por pagaor UISER Chile &, 750 &, 7al
H Infereses Por pagar Colg. bek Guadalajona V545 ¥.o47
“ Interesas Por pagar LUSER 3654617 312932
H Inferesas Por pogor SEE Pacifico - Vifka Rl =
H Interesas Por pagor COLINT.SER CHILE 2884 7041
H fnfereses Por pogor Colegio BIRE 83,540 74,584
H Infereses Por poagar 5B LEVARTE . 3553
H Total _J6B1.538 4208273
: HOTA 13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
_— 2014 2013
H Mercedes Villoguiron Ve T LA
H Desarmrollo Inmabilianio Alfa & Omego 256242 7904 262
— Juan Suarez 73.595 .
H Intereses For pogor Undon Bspofiola P03 #0323
intereses For pogor Juan Juaras b.535 S.147
H intareses Por pogor O ik ALFARCRMEGA .48 508 I 480.8%1
H intereses For pogor EL PALAL BOMET FATE FATE
H Irtereses Por pogor EDUCOMEULT - 3734
H interéses Por pagor Grupo Creativo . 5041
H Total F.1d4 283 9519750
: Phgina 14 de 15
_—
-
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HOTA T4 - FVENTOS SUBSECUENTES

Entig &l 11 o Sciemibie del 2014 y 10 lecho de praparacidn de estos eytodos inonceros,
20 de Moo osl X015 no 18 plodupeion evenios gue an opridn oe la Admenatrociin de o
Compafien puckeron lener un electo sgnificollve sobre dichos afiados finoncierct., ¥ gue No
fluieran I Enood BN ol Memot O 8N us NoTos.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estodod fingnciercs por el afo lemminodo al 31 de diclembre del 014 hon Qo
oprohosil Doy i Compofid v seron preseniodos o iod AcConalos ¥ Junto Dmecliva pana
apfobocion. En comon d& o Deccion General da la Compofieq, 10§ astodod Tnancearos
On oorobocos por o Junia Directiva sin modificacionss,

NOTA 14, NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

Con fecho ¥ de Diclsmbre dal 2014, en & Seplemenio del Begatro Ofcial N° 405, se
sxpicie |0 "ley Orgdnica de Incentivos o o Produccidn y Prevencidn del Froude Fiscal™ v
con fecha 31 de Diciemnbie def 2014, en i lercer juplemento del Registro Oficial N 407 se
expide &l “Reglomenioc a la ley Ovrgdnica de incenfivas o la Produceldn v Prevencidn del
froude Fical” cueros iegaled GQue atiabdacan etomics inbutarno:s o g gguienta Romolivd

s CoOdigo Mbutong

s Lay de Régimean THbutaro Inferno

« Codigo Orgdnico ge la Proguccidn, Comencio & inversionas

« Ley Ralommoiona poro ia Equidod Tibutano &n el Ecuodos

= Ly pord o refohmo de ki Finonats Pubhicos

= Lay ge abarg Trbulano

s Ley de Mirets

s Ly dal ARciang

s Lay Orgonico de Dicapacidodss:

= Ley reformoiono o io Ley Forestal y de Comservocitn de Areas Noturoles v Vido

Sllvestra

ATIG Audiores Asgscorss (CRa, Lido,
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A.
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2014

iNDICE

Informe de los Auditores Indapendlentes.
Estado de Situaclan Fnanclera.

Estodo de Resultado Infedgral.

Estodo de Cambios en & Patrimonio.
Elodo de Aujos de Efectivo,

Maotas o kos Estacdos FAnancleras Consclidodos
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IMFORME DE LO5 AUDITORES INDEPEMDIENTES
A LA JUNTA DE ACCCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A,

Dictamen sobre los Estados Bnancleros Corsolldaodos

Hemos auditado los Estodos Anonciercs Consolidades odjuntos de KOTSKA PROFESQORES
REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A., que comprenden el Estodo de Situaclon FAnonciera al 31 de
Ciciembre de 2014, v ios comespondlantes Blados de Besultadeos, =l Btodo de Cambios en e
Patrimonio v de Flujos de Efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi coma un resurmen
de las polificas contables significativas y otras nofas explicativas.

B billldad ist : | f Financi onsolidadas

Lo administrocion de o compafia KOTSEA PROFESORES REUMIDOS DEL ECUADOR 5.A. es
responsabde de o preparaclon v presentocion roronable de ks Blodos . Fnoncieros
Consolidados de ocuerds con Homas Infernacionales de Informacidn Armanciena v ded Conirol
intermo deferminodo por ko Adminisirocian, como Necesans pand pernitir o preparacion de los
Estados Franciaros Consoiidados libres de emrores matenales, debido o frovde o emor,

Resporsabiidod del Auditor

Muestra responsobiidod 25 expresar unga opinidn acerca de los Estados Financieros
Consolidados con base a nuestras auditaras. Nuesira auditona fue efectuoada de acuerdo con
Mormas  Internacionales de Auditoria v Aseguramiento.  Tales normas requiersn que
planifiguemos v realicemos nuestro frabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad de gue los Estados Financleras Consolidados estan exentos de emores significativos.
Ung auditoria comprende e exarmen o bose de pruebos seleclivas, de evidencios que
respaldan las caontidades y los informaciones revelados en los Estados  Financieros
Consolidados,  Una guditona comprands, tamblén, uno evaluocikdn de los principlos de
contabildad vilizados v de las estimacionss significativas hechas por la administracion de la
Compafia, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los Estados Anancieros
Corsolidados. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundarmentar nuestna oplnidn.

Muestra responsabilidad es exprasar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efecteodo de acuerdo con normas intemacionales de
aguditoria. Dichas nomas requieren que cumplamaos con requarmiantos éficos v planifiquemos
y redlicemcs la audiforla para obtener certeza razonable de si los estodos financiercs estan
Ebres de emores materales.

Uno auditoro comorende la realizocidn de procedimientos para oblener evidencio de
auditeria sobre los saldos v revelociones presentados en los estados financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen dal juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
kot fesgos de amor materal en kos estados financlercs debido g froude o emor, Al electudar esta
evaluockin de riesgo, el ouditor torma en consideracian los confroles inferncs relevantes para
la preparacién y presentacidn razonable de los estados financlercs de la Compadia a fin de
disefiar procedimientos de auditorio opropiados a las circunstancias, pero no con el propdsto
de expresar una opinion sobre lo efectividod del confol intermo de la Compafia. Una
auditoria fambién comprende la evaluacion de que las polificas contables ufiizadas son
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aproplodas y de gue los estimociones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la prasenfocion general de s estados financiarcs.

Considerames gue la evidencia de auditorio que hemos obtenido es suficiente y opropiada
para proporcionar una base para nuasira opinidn de auditoria,

Qpinion

En nuetira opinidn. s mencionodos Btodos Anonclenos Consolidodos  presentan
mzonablemente. en fodos sus aspectos significotives, ko situccidn finonciera de KDOTSEA
PROFESORES REUMIDDS DEL ECUADOR 5.A. al 31 de diciembre da X408 como de los
resultodos de sus operaciones YFujos de Efectivo por &l ofio teminodo en esa fecha, dea
conformidad con Narmas Intamoacionales de Informacian Financiera.

Asunio de énfgsis
s5in calficor nuesina opinion, informamas gue KEOTSEA PROFESDORES REUNIDOS DEL ECUADOR

SA. prepord estodos finonciercs individucles que fueron preseniodos por separodo por
requermiento de lo Superintandencia de Compafios.

Los estados finoncieros individuales al 31 de diciembre del 2014 de: Colegio Metropalitana Cha.
Lida., Inmabifiaria Modre Selva Cia, Lida. ¥ Universidad Intemacional SEK fueron auditados por
ofros. auditongs. qulenes emifisron una opinion sin saovedodes v los. estodos nanciercs
individuailes al 31 de diclembre del 2014 del Coleglo Intemacional SEXK 5.A., no fuearon
auditodos por nosotros nl por ofros auditores debido a que no tenia ko exdgencia legal para

Raglstro No. 914
Licencia Mo, 17-3%468
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

[Expresodo en dodares estadounidenses )

ACTINGS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v BEguivalentes de Efeclivo
Cuentas por Cobrar

Activos por Impuestos Comentes
mMateral Oficing

Total Activos Comrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad, Planta v Eguipo Helo
Cuentos por Cobrar Empresas dal Grupo
Cuentas por Cobrar Intermias
orgos Diferdos

Otros Activos

Total Activos no Comenfes

TOTAL ACTIVD

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligocionas Fnancieras

Proveadoras

CHras Cuentas por Pogar

Ingrasa Diferido

FPazivos por iImpuestos comlantes
Cibigociones Loborales

Total Pasivos Comientes

PASIVOS HO CORRIEMTES:

Cuerdas por Pogar Empresas del Grupo LIP
Posivos por Impuestos diferidos

Provisiones Jubllacidn Patronal v desahucio
Obligociones Bancaros

Otras Cuentas por Pagar

Total Posivos no Comientes

FATRIMONIC [Estads adjunto)

TOTAL PASIVD Y PATRIMOMID

Meters

O Lh

12

13

2014 2013
A58.05] 3P4 304
1.072.529 1.536.924
H01.219 843,148
- & 268
2.531.799 2. 782648
L 259200 4
925108 FBO.BERT
5482 692 L19 244
J17.203 J21.81¢9
&7.570 57.912
J2.553.825 J2.909 992
35125424 35.7E2.660
1.000.000 FH7 439
1.065.378 244 615
PAd.004 114,248
25469744 2590 954
F36.062 240,149
488443 S 214
5.52584] 5318323
2.521.908 4207144
- 238480
2.106.103 -
- 123.341
P.I68.656 10428277
143946847 [4.780.424
| 5202894 15.683.713
35.125.424 35782660

Las motas explicativas anexas son parte infegrante de los Bstados Ananclercs Consolidados.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS

[Expresodo an ddkaonss estodounicensas)

hotas

Ingrescs Totales

astos de Vendos v Adminlsfracisn
LHikdod Operacional

{-]1 5% Parficipacidn Trabajadores

{-] impuesto a ia renta

Uticod [Perdida) ced afo

resuliodo Impuesto Diferddo
Eesuliodo Intagral

2004
22.601813

{20,808, 454)
1,793,359

[159.119)
[R5, 447

1.244.199

2013
22.715.300

(19.993.845)
2.721 459

{101.158)
(4Z3.087)
2.¥97.217

e A
2.197.943

Los nodas explicalivas anaxas 1on porte infegronte de ks Bstodos Finaonciercos Consoldodos.
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A.
FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en ddlares estadounidenses |

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES

PAGADC A PROVEEDORES Y A EMPLEADCYS
EFECTIVD PROVEMIEMNTE DE OPERACIOMES

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

ADGUISICION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
DISMIMUCION DE QTROS ACTIVOS

EFECTIVO UTILZADO EM INVERSION
FLULIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

FIMAMCIACIKON POR PRESTAMOS A LARGO PLATD
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPD

EFECTIVG UTILIZADD EM  AMAMCIAMIENTO
AUMENTO [DISMINUCIHIN] METO DE EFECTIVO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL IMICIC DEL FERIODO:

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Mot 2014 2013
23.044.598 18.178.891
(20.311.748) (13.554.999)
2.733.250 4 581,892
(470, 445) (854,102
|5.042) -
(475487 (854,102)
as.290 [2008.811]
|1.685.238) [1.746.814)
(1.5%6.018) (3.985.725)
441,745 |257 935}
394,304 H54 241
B58.051 395,308

Las notas explcativas anexos son parte integrante de los Estados Financieros Consoldados,
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. OPERACIONES ¥ ENTORND ECONOMICO

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A, estd organizada y opera en of
Ecuodon como compaitlo de irversion exdranjera. Su aoclividod principal es docencla en
sus diversos grados y especialldades, asi como la prestacion de toda close de servicios
complementanios.

Las subsidionas gue se incluyen en [os estados finonclercs comsclidados son ks sigulentes,
aungque no poseean participocion accionaria enfre sl todas tienen occionistas cmmunes
por o gue i sa daterming parficipacidn minorifaria;

Lugar de
Nombre de la constitucién
Subsidiaria Actividad principal ¥ operaciones
Colegio Metropolitano Cia.  Servicios de aducacion Ecuador

Lida.
Inmobioria Modre Selva Cia.  Blenes ralces vy amendo de inmuebles Ecuodor
Lida,

Colaglo Infemacional SEK sarvicics de educacidn Ecuadar
34,
Universidad Internacional S3EK  Servicics de educacion Ecuador

Lo pofificas contables gue ulilizan los subsidicrias son consislenies con los gue apica
SOLUCHINES INTEGEADAS S0OLUTHONS 3.4, en ko preparacidn de sus estados financleros.

La Informacidn confenida en estos estodos inonclercs es responsabilidod de la
Administracidn de la Compariia.

NOTA 2 . PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Boses de Presenfaclén

Bases de presentacién y revelacién.- Los Bstados Anancienos Consolidados adiuntfos de
EQTSKA PROFESORES REUMIDOS DEL ECUADOR 5.A., comprenden los esfados de stuacidn
fimanciera al 31 de Diclembre del 2012 v 31 de Dicleambre del 2014; 05 estados de resultado
infegral, de cambios en el pofrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminodos ef 31
de Diclembre del 2013 v 2014 y sus respectivas notas, Estos Bstados Fnancieros
Cormsciidodos han sido preparodos de acuerdo con s MHormos  Infemacionales de
informocion Ananciera NIIF.

En ko Mota 2.2 58 revelan os areas gue implcan un mayvor grodo de julclo o complefidod o
las dreqas donde los supuestos v esfimacionss son significativos para o elaboracion de los
Edladss Frmanciense Consolidados, Debido. a lo Subjetividad inhaerente en este proceso
confable, ks resulfodos: reales pueden diferdr de los: montos  estimodos por- o
Administracian.

Bases de consolidacidén - Los estodos financierss consoldodos incluyen kos esfados
financieros de o Compariia y las entidades confroladas por la Compaiio (sus subsidiarios).
Todas los transocciones, saldos, ingresos vy gastos infercompanios son eliminodos en o
consalldacian,
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Subsidiarda: - Son ogualios enfidodes sobre los que KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL
ECUADOR 5. A. fiene ¢l poder para gobernar las poliicas financleras y operativas a fin de
parcibir banaficios de sus actividades

Los resultodos de los subsidiarias adguiridos o desincorporadas durante el ofio se incluyen
an el estodo consolidado da resulfado integral desde la fecha de odquisicion o hasta la
fecha de vigencia de la desincorporacion, segun seq &l caso.

Parficipociones no conkoladoras - Se idenlificon de monera separoda respecio a o
poriicipocion ded Grupo. Los porficipocionss no conirgiodoros podnion ser inkciaimanta
meadidce g su valor raponable o como o porte proporcional de ios porhicipDCIongs R
confrolodoros de s oclives nedos identificables de o odoguiida. Posteriomenta g o
adquisician, el valor en lbros de los porficipociones controlodoras serd el importe de dichas
parficipociones al reconocimiento nicial mds la porcldn de las participacionas no
controlodorgs dal estado de cambilos an el palimonla neto posteror. . Bl rasultade inlegral
total se atibuye a las parficipaciones no controladoras aln sl esto da lugar a un sakdo
deficitario de esfas ullimas,

2 2Esfimaciones y Jupuestos Significalives

Ciarics soldos iInciuidos en s Eslodos Fnonciercs Corsclidodos Involucran el uso de
ssfimocionss an 0 aplicocion de s pollioos conloblet. Bios esfimocionss & basan an o
expaiencia hislonca y oircs fociones, inChuyendo o expacialiva de ooumencio de aveniod
fuhuwros gue se comtideron raronabies de ocuerdo a las circursiancios. Los esfimacionss
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales o los resulfados reales,
pero se ho aplcodo o mejor esfimocion v criteno para su reconocimiento,

Estimados y supuesios

Los principoles supuastas &n relacion con hechos futuros y ofras fuentes de las estimacionas
propensas g varaciones o la fecha de los Estados Anoncleros Consofdados vy que por su
naturaleza pueden cousar ajustes a los cifros de los oclivos y pasives en los Estodcs
Financleros Comoldodos del présimo ofio, se presantan a confinuacion:

Deterioro de propledad, muebles y equipo

Lo compafia, esfimo que no exsten indicios de deleroro porg ningunc de sus activas que
componen o propedod. musbes v equipo g la fecha de o Blaodos Fnanclencs
Consolidodos. Sobre una base onual, ¥y cuando e defecia la exstencia de algin indicio
de deteromn, Lo compafio efectia los respectivas evaluaciones y comporaciones
necesans pond determinar &l importe recuperable de os activos,

Vida 0fil y valor residual de aclives

Lo compafia, revisa la vida Ol estimoda v el valor residua! de los activas de forma anual
considerando que &stos importes no son definifives y Unicamente epresantan o patron
saperods de o de s octivos en &l fiempo.

2.3Hectivo y Bancos

B efectivo vy bancos econocidos an los Estodos Rnanciercs Cornsolidodos comprenden al
efeciivo en caja y cuenias comientes bancarias de libre disponibiidod. Etas porfidas e
registran-a su costo hsidrico, que no difiers significativamente de su valor de reglizacion,
Incluye oguelios octivos financleros lguides vy depdsifos que e puedan transforrmar
rapidarmenta an afectivo an un plazo inferior a fres mases. Dichas cuentas no estan sujetas
a un riesgo significative de cambios en su valor,
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Fropledad. Muebles y Equipo

Reconocimiento.- 58 reconoce como propiedad, muables vy equipo a aguellos activos que
8 encueniran pora su uso en k1 adminstracion, prastaclon del sendcio y su vida Ol sea
superior @ un afio, En cuanio a lo pollica monelario, Lo compafiia evaluard un monfo
raronobie pora od activod adguiidos en gupo © &n conjunio observando su Imparancho
relativa y expectaliva de uso.

Medicion en ol momenio del reconocimiento - Los portidas de propiedod. muables v
equipo 52 mediran inlclaimenta por su costo.,

H cosio de o propéedod, muebies ¥y equipo comprandenan ios desembolcs reclirodos por
concepto de la adguisicidn, deduciendo cuaiguier fipo de descuenic, e incluind fodos los
costos necesarios para dajar al activo an as condicionas necesorias para se utilizodos.

En caso de que se contiruya ung propiedod, muebles y equipo, s& deberd considerar lod
costos de mano de obra, matedales, honorarios a técnicos v lodos los costos directamente
reélacionodos a la consirucclon del bien,

Adiclonaimente, se considerord como parte del costo de los octivos, los costos por
présiomos draciomante aofbuibles o o odquisicion o comniruccion de octivos colicodos,
o como kos costos gue rephesenten ias obigociones por desmanielomienio y reporocion.

Medicion posterior al reconocimienio:Posterion ol reconocimiento inicial, kos componentes
de o propedod, musbiss v eguipo ton registrados al cosio menos o depraciacian
acumuloda v el imporie acumulodo de ios perdidas de deterdons de valor,

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que
i@ producen. Cuando un elemento significativo de o propledad, muebles v aquipo
requlers sar reemplaiado, éste & dodo de baja reconociendo su efecto en resullados v 5e
reconoce como aclivo el nuevo componente de propiedad. muables v equipo.

Método de depreciacién, vidas (llles y valor residual.- £l cotto de propledades. muebies v
aquipo s& daprecia apicando & méiodo de inea recia. En fomma generol. ko vida ofil, o
valor residual y el mélodo de depreciocion para un bien no son definitivos, debléndoselos
tomar (nicamente como guia dé un promeadio nomal y razonable de o uliizockon de os
bienes.

Saja de propiedad, planta y equipo.- Lo propiedad, musbles v equipo pueds darse de
bolo por diferenfes ciicumsianclos: venio, obsoletcancla o desuso, dafo Imeparable,
ustiiucion por mejora, sinkestro, hurto o caso forfuito, La ullidad o pérdida ocasicnada en
Ia bajo por refire o venta dé uno porilda de propladodes, musables v equilps aegquivale o o
diferencio entre &l precio de venla y = valor en lbros del oclive o o fecha de la
transaccion vy s incluye an al resultado dal perodo. Las ganancias no se clasificaran coma
ingresos oparacionales sino como utiidad en venta de activos fijos.

Dedesioro.- Al finol de coda periodo, i Compaoanio evalio los valores en ibros de sus ocfivos
g fin de delermingr 8 adsfe un indiclo de dederdorns. Bn ol coso, e colicula &l imporle
recuperobie deld oclivo o unidod genarodorg de afecthvo a fin de delemmingr e olconcs
de lo pérdida por deteriono (de hober aigunal. Las pérdidas por detenon se reconocen
inmedictomente & resulfodos. salvo § el ociivo e registra a un importe. revaluodo,

cuyo coso se debe consideror 0 pardida por deteriorno como una disminucion en la
revaluocion,

2.4 Impuesios

El gosto por Impuasio a b renfa representa o suma del impuesto o o renfo pof pagar
comante y el impuesto diferido:
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Impuesto Coriente

32 basa en la utlidad gravable [tributaria) registroda duranfe el afio. La utiidad gravable
difiere de lo utiidod contable, debido a las parfidas de Ingresos o gastes imponibles o
deducibles v partidas que no son grovables o deducibles. B pasivo de ko compalila por
concapio del Impuesto comente e calcula ulilizands la fosa de impuesto o o renta
aprobada por la Autoridad Tributaria al finol de cada periodo.

Impuestos diferidos

e reconooen sobre los diferencios temporanias determinadas entre el valor en libros de los
aclvos vy pasivios incluidos an el estado finoncieno v los - boses fiscales comespondientas
utilizadas pora determingr lo ulilidad grovable.

B pasiva por impuesto diferido se reconoce generaimente poro todas las diferencias
temporanas imponibles. Bl aclive por Impuesto diferddo 58 reconoce por lodos los
diferencios femporarias deducibles, en o medida en gus resulle probable gue o
Compario disponga de ufilidodes grovabdes futuras confra las que podria cargar asas
diferencias femporanas deducibles,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando lo tasao de impuesto a
Ia rento que e espera sea de aplicacidn en el pariodo en &l que &l octivo se reglice o
pasivD s cancele,

La compafiia realiza lo compensacidén de octivas con pasivas por impuestos, solo si tiene
reconocids legalmente el derecho de compensarlos, frente o la Autordad Tributanrio.

impuestos corfentes y diferdos

se reconocen como Ingreso o gasfo, ¥ son registrados en los resuttados del afo, excepto
an |a medida en que hayan surgido de una fransaccon o suceso gue se reconoce fueno
de los resultados, ya sea ofro resultado integral o directamenta en & patimonio, en cuyo
caso &l impuesto tambien se reconoce fuera de los resultados.

2.5 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando o Compafiia flene una obligacidn presente (ya
s2a legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puaeda hacarsa una estimacidn
fioble del importe de lo obligocion v es aitomente proboble gue se fengo que
desprandensa de recursos gue incorporen bensficios econdmicos, para cancelar la
oblgacian.

B importe scbre el cual se debe reglstrar o provisidn debe zer o mejor estimacidn gue
reprasente & monts necesario para cancelor o obigacion ol féming de coda pericdo,
considerando todos los rdesgos v las incertidumbres inherentes. Lo provision se mide
aplicando el valor presente de los fiujes de fondos que se esperan incumir al momento de
suU cancelacion.

2.4 Beneficios o Empleados

Parlicipacién a wabajodores.- La compafiic reconoce en sus Fstados Fnonciercs
Consofidodos un pasivo v un gasto por lo poricipacidn de los frabajodores sobea jas
utildades de ko Compaiio. Bte beneficio se colcula o o tosa ded 15% de las viiidades
lquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes

2.7 Ingresos

Los ingresos se caloukan ol valor razonable de ko controprestacion recibida o por recibir.
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Ingresos por prestacion de serviclos.- Los ingresos derivodos de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grodo de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinaras se reconocen an los perodos confables en los cuales tiene lugar la prestacion
del zervicio. Adiconalments; 053 Ingrescs son reconocldos de ocuerdo al grado de
regizacion de ko fronsacckin, ol fimal del perodo sobre el gue =& Informa v puasdan ser
medidos de forma aobie,

2.8 Gastos

Los gastos e megistran v e reconccen a madida gue son incumdos en funckdn de sy
devangamlento.

2.9 Activos Financleros

Son reconacidos inicialimeante al valor raronable mds los costos direciamente atibuibles a
ko fransaccidn, excepto los aclivos inancieros valuados al valor razoendable con cambicos en
resultados an os que no e considanan takas costos,

Cuentas por cobrar.- 5on aclives financienos no dervados con pages fijos o determinados
que no son collzados en un mercads aclivel Despuds de su reconocimiento iniclal, las
cuantas por cobrar son registradas por la Compaofiio al costo amortizodo utiizando al
metodo de la fasa de inferés efectiva menos una estimacion por deteroro. Las ganancias
O pérdidas se reconocen an resultados cuando kas cuentas por cobrar son dadas de baja
o por detaerdors, ol como g fravés del proceso de amorfizacidn, Bl perfodo de crédito
promedio sobre la vento de servicios es de 30 digs.

& closificon en activos comientes, excepio los vencimientos superiores o 12 meses desde o
facha del estado dea situacldn finonciera, gue se clagfican como activas no comentes,

NOTA 3.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2004 2013
Caja 14,633 I 5467
Banccs Locales B34 344 J42.274
Bancos del Exterior 4 BT2 15852
Irversian tamporal 2200 25811
Total B58.051 F6.306
NOTA 4.CUENTAS FOR COBRAR

004 203
Alurmnmios D14, 548 1.263.431
Deudores varos [0 199 2R.497
Empleados 4282 34,374
Anficipos 3.500 H.424
Total 1.072.529 1.536.926
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NOTA 5.FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

Temenos

Obros en Curso

Edificios

Aplicacionas informaticas
Instalaciones fécnicas, moaguinagna v equipos
Mobiliaric

Equipo de computociin

Veahiculos

Equipcs de laboraiono

Total

Meanos Depreaciacion Acumulada
Propiedodes, planta y equipo, neto

Los movimientos de Propiedades, Planta y Equipo fueron comao sigue

Soldo Inicial

Adicioneas

Depraciacion

Fropiedades, planta y equipo, neto

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS DEL GRUPO

Colegic SEE Paraguay

Colegio SEE Chile

Colegio SEK Costa Rica

Universidad Infemacional SEK Costa Rica
Colegio SEE Suodalajara

Universidod Intemacicnal SEK Chile

Tofal

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR INTERNAS

Inversiones ADA

St Jhons

Colegio SEK Boca Ratdn

UniGn Espafiola

Colegio Internacional de Guatemnala
Oiiras

Total

204 2013
11.450,280 11,450,280
- 4.250
12.689.363 12,667,005
15.197 15497
215,204 P14.435
[ B42.923 1.558. 4644
2.303.284 1,944,006
207.80% 207032
507.155 480.923
20842217 W2 T2
(4.142.245) [3.351.754)
25.799.952 25592001 &
014 2013
257200014 25814195
&70.445 854,102
__[790.509) (760.281]
25.799.952 95.920.014
2014 2013
144,304 J5.823
151.892 44550
179.087 114,804
- 400.407
24,525 23,625
424,200 159,672
25,108 780,831
2014 2013
4.524.500 4,524.500
26,079 190,447
. B8.592
248,502 A394, 204
472 4460 452,21
114.80% 247.300
5.482 492 5919284
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MOTA 8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciernbre del 2014 y 2013 los saoldos de préstaomcs boncornios son ios sguientes:

2014 2013
Corto plazo (1) 1.000.000 787 439
Lorgo peazo (1) - 123341
Total 1,000,000 10,780

Comespondan prigiomos con el Banco infemaocional con vencimientos hosia junio del 2015
{hosta junio del 2014 para &l afio 2013 y ung taso de interds del 7.94% (8.75% para el ofio
2013

NOTA 9. PROVEEDORES

Al 31 de diclembre dal 2014 vy 2013, comespondan 4 ool pendientes de pogo a
provesdonss locak por o adquisicidn de bienes y prestacion de senvicios.

NOTA 10. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 e coembhe de 2014 vy 2013 el sade de ingremos recibidos por onficipodo
comesponde al volor dé la mofricula vy pensiones del afio leclive 2013-2014 y 2012-2013,

respectivamente, efectuada en &l mes de diciembre para ser devengada en los siguientes
mieses,

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO

2014 2013
Universidad internacional SEK Costa Rico 1.01 5.000 2.133.701
Colegio EIRIS 5.A, 2803 540 IT4 585
Colagio SEK Costa Rico 28454 142 244
Colagio iInfamocional de Levante 414,544 438,187
Universdad infernacionol SEK Chile ATR.2A7 TBA 455
Colagio intemoacional SEE Chile 18173 2462 764
Colegio infemacional SEX Guoadalajara ¥.548 7548
Colegio iInfemacional de las Amencos . 471,000
Total 2.521.908 4. 2071464

NOTA 12. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

2004 an3a

Prowisldn Jubilacion Patrongl 476231 .

Prowision por Desahucio 829.773 -

Tolal 2.104.103 -
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NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Marcadas Vilkaguian e P9.o54
Desarrodlo iInmobilicorio Alfg £ Omegao F.561 495 10.044. 188
Criras 107 .23% 260075
Todal 9.786.656 10. 426,277

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enfra ol 31 de diclembre del 2014 v o fecha de preparacion de aslos Bilodos Rnoncieros
Consolidados, 28 da Agosto del 2015, no se produjeron eventos quée an opinidn de la
Administrocion de o Compafio pudieran fener un efecto significativo sobre dichos Estados
Fnanciercs Comolidados, v gue no eshuvieron revelodos an los mismos o an sus nofos,

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOUDADOS

Los Estodos Finoncieros Consoldados por & afic terminodo al 31 de diciembre del 2014 han
=0 aprobados por la Compafiio y sandn preseniiodos g ios Accionistas ¥ Junto Direcliva
pora su aprobocion. En opinkdn de lo Direccion Genaral de o Compafila, los Estodos
Fnanclencs Comsofidados senan aprobodos por la Junta Directiva sin modiicociones.

NOTA 14. NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

Con lecha 29 de Diclembre del 2014, en al Suplameants del Begitire Oficial B 45, e
explde la "ley Orgdnica de Incentivos a la Preduccidn y Prevencién del Fraude Fiscal” v
con fecha 31 de Diclembre del 2014, en el tercer Suplemento del Registro Oficial N® 407 sa
aexpide e "Reglamenio a la Ley Orgdnica de Incenfivos a la Preduccion y Prevencion del
Fraude Fiscal™ cuerpos legales que establecen reformas tributaras a la sgulante normativa:

« Codigo Ifbytaric

« Ley cda Bigimen Tibulono infemo

e Cicdigo Orgdnico de la Produccion, Comercio @ inversones

» Ley Relormaiorio para la Equidad Tribuiona en ol Ecuador

s ey poro ko efoma de ias Fnoneos Pubions

s Loty da Abono Tibularo

»  Lavy ce Mineria

s Lew dal Anciano

o Ley Organica de Discopacidades

s Ly ralormatora a la Ley Forestal v de Conservacidn de Areas Naturales y Vida

Slvesira,
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