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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A 
ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

ÍnDIce 

+ informe delos Audilores Independientes. 

+ Estado de Situación Financiero, 
+ Estado de Resultado Integral 

  

+ Estado de Cambios en el Patimonio 
+ Estado de Fujos de Electivo   

+ Notas alos Estados Finoncieros 
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ATIG AUDITORES 
ASESORES CIA. LTDA. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
ALA JUNTA DE ACCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $. A. 

Dictamen sobre los Estados Enoncieros 
1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de KOISKA PROFESORES REUNIDOS DEL 

ECUADOR $.A. que comprenden el Estado de Situcción Financiera al 31 de Diciembre de 
2014, y los conespondientes Estados de Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio 
y de Flujos de Etectivo por el año terminado en dicha fecha, así como un resumen de las 
pallicas contables significativas y otras notas explicativos. 

Besnonsabligios ce la Administración sobre los Estacos Financieros 
2. La administración de la compañía KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A es 

responsable de la preparación y presentación tazonable de los Estados Financieros de 
ecuerdo con Normos internacionales de Infomacén Financiera y del Contal Intemo. 
determinado por la Administración. como necesario pora permitir la preparación de los. 
estados financieros bres de errores moterates, debido a lraude o error 

R Pr ss 

3. Nuestra responsoblidad es expresar una opinión acerca de los Estados Financieros con 
base o nuestras auditorias Nuestra cudiloía fue etectuoda de acuerdo con Normas 
Internacionales de Aucátora y Aseguramiento, Tales normas requieren que planifiquemos. 
y redlicemos nuesto trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguidad de 
que los Estados Financieros están exentos de emores significalivos. Una ouditoda 

comprende el examen a bose de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las 
cantidades y las informaciones tevelados en los Estados Financieros. Una audita. 
comprende, también una evaluación de los principios de contabilidad uhizados y de las 
estimaciones significativas hechos por la administración de la Compañía, así como una 
evaluación de la presentación general de las Estados financieros Consideramos que 
nuestra auditoría constituye una base razonable pera fundamentar nuestra opinión. 
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LUAOTT ATIG AUDITORES 
GROL ASESORES CIA. LTDA. 

Opinión 
4. En nuestro opinión, los mencionados Estados Financieros presentan razonablemente, en 

todos sus aspectos significativos, la situación financiera de KOTSKA PROFESORES REUNIDOS 
DEL ECUADOR SA.. al 31 de diciembre de 2014, as como de los resultados de sus 
operaciones y Fijos de Etectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con 
¡Normas intemacionales de Información Financiera. 

  

    
   

  

gal 
AATÍG AUDITORES ASESORES CIA. LIDA. 
Registro SC —RNAE 422 

Quito, 19 de Marzo del 2015 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
(fxpresado en dólares estadounidenses] 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Electivo y Equivalentes de Efectivo 
Cuentas por Cobrar 
inversiones y Cuentas por Cobrar 
Total Activos Conientes 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad Planta y Equipo Neto 
Total Activos no Conientes 

TOTAL ACTIVO 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES. 
Proveedores. 
Anticipos de Clientes 
Cuentas por Pagar Empresas del Grupo 
Pasivos por Impuestos contentes 
Obligaciones Laborales 
Provisiones Jubilación Patronal y desahucio 
Total Pasivos Corientes 

PASIVOS NO CORRIENTES, 
¡Cuentas por Pagar Empresas del Grupo JP. 
Pasivos por Impuestos diferidos 
Otras Cuentas por Pagar 
Total Pasivos no Contentes 

PATRIMONIO [Estado adjunto) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  Los notas explicativas anexas son porte legrante   

Notas 2014 

52.450 
4 146273 
5 15816210 

16,014,933 

6 355284 
355264 

16370217 

7 662859 
190.323 

8 220979 
9 175.434" 

10 1769967 
Y 1.229.895 

2.656.480 

12 2.681.396 

13 9144283   

  

2825.19 

888118 

14370217 

los estados Inancieros 

209 

E] 
215961 

16316496 
16,595.78 

327.360 

  

16.925.098 

516234 
228823 
497.5 
155.410 
159319 

  

  

NETA 

4228:272 
14576 

9.519.750 
13.762.598 

1.607.064 

16923098 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
[expresado en dólares estadounidenses 

  

Notas 2014 2013 

Ingresos Totales 5857759 6786842 

¡Gastos de Ventas y Administración (6243845) 297 669). 
Ullidad Operacional 613914 489 173 

EJIS% Participación Trabojadores 192087) 
(Impuesto a larenta 1192031) 

Uliidad (Pérdida) del año 229796 235225 

Resultado Impuesto Diferido 
Resultado Integral me     

os notas explicativos anexas son parte integrante de los estados financieros 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR. A. 

  

FLUJOS DE EFECTIVO: 

(Expresaco en dólares estadounidenses ) 
2014 2013 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: 
RECIBIDO DE CUENTES SID 6597097 
PAGADO A PROVEEDORES Y A EMPLEADOS TANIA 6059468 
INTERESES PAGADOS 53392 
INTERESES GANADOS 14,556 
PAGOS IMPUESTOS, NETO 322.884 

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 154.016 9.08 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

DISMINUCION INVERSIONES Y CUENTAS POR COBRAR « 43160 
INCREMENTO (DISMINUCION) DE ACTIVOS DIFERIDOS 244090 
ADQUISICIÓN DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 164.587 7228 
ANTICIPOS DE EFECTIVO EFECTUADOS A TERCEROS 
¡COBROS PROCEDENTES DE PRÉSTAMOS CONCEDIDOS 
DISMINUCION DE OTROS ACTIVOS ya 

EFECTIVO PROVENIENTE DE INVERSIÓN 164.587 403,827 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENI 

FINANCIACIÓN POR PRÉSTAMOS A LARGO PLAZO > 1.018.620 
PAGO DE PRESTAMOS. 
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO - 1511490 
AUMENTO DE RESERVAS 2 
INTERESES RECIBIDOS 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 541216 
OTROS MOVIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO 72.465 

EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO E 01588 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 10571 28915 
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 630 34.106 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 52450 3021 

Las notas expicatas onexos son parte ntegrante de los estados financieros 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO. 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $ A, está organizado y opera en el 
Ecuador como compañía de inversión extrarjera. Su actividad principal es docencia en 
us diversos grados y especialidades, así como la prestación de toda clase de servicios 
complementarios 
NOTA 2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
21 Boses de Presentación 
Bases de presentación y revelación Los Estados Finoncieros adjuntos de KOTSKA 
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. comprenden os estados de situación fnonciero 

31 de Diciembre del 2013 y 31 de Diciembre del 2014, los estados de resutodo integral. 
Se combos en el patímonio y de hujos de etectivo por los 0ños termnados el 3) de 
Diciembre del 2013 y 2014 y sus respectivos notos. Esos ertodos Inancieros han sido 
preporodos de acuerdo con las Normas memoconass de nformación Fnonciera NIF. 

  

  

Enta Nota 22 se revelan las áreos que implican un mayor grado de juicio o complejidad o 
las áreas donde los supuestos y estimaciones son signiicanvos pora la elaboración de los 
estados financieros, Debido a lo Subjetidaa inherente en este proceso contanie los 
resultados reales pueden dei de las montos estimador porlo Administración, 
22 Estimaciones y Supuestos Signicativos 
Ciertos soldos incluidos en los estadios financieras involucran el uso de estimaciones en la 
oplicación de las políicas contabes. Esos estimaciones se basan en la experiencia 
hisénca y otros factores, incluyendo lo expectativa de ocunencia de eventos futuros que 
se consideran tazonobies de acuerdo a las clcunstancias. Las estimaciones contables 
resultantes, por definición. muy pocas veces serán Iguales a los resuilados regles, pero se 
ha aplicado la mejor estimación y estero para s reconocimiento, 

  

Estimados y supuentos 
Los principales supuestos en retación con hechos futuros y otros fuentes ce las estimaciones 
propensas a vafaciones a la lecho de los estados hnancieros y que por su naturaleza 
Pueden causar ajusles a las citas de los activos y posvos en lor estados fnanceros del 
próximo año, se presentan a continuación: 

Deterioro de propiedad, muebles y equipo. 
La compañía, estima que no existen indicios de deterioro pora rínguno de sus activos que 
componen lo propiedad, muebles y equipo a la lecho de los estados financieros. Sobre 
una base anual, y cuando se detecta la existencio de olgún indicio de deterioro, La 
compañía efecióa las respeciivas evaluaciones y comporaciones necesofos pora 
eterminar el importe recuperable de los activos. 
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Vida ÚN y var residual de activos 
La compañía revisa la vida UN estimado y el valor residual de los activos de forma ona! 
considerando que esos importes no son desrifios y unicamente representan el potrón 
esperado de uso de los activos en el tempo 

23 lectivo y Bancos 
El eleciivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden 
coja y cuentas corientes boncoras de ire dponibiidas, Estos poridas se registran o su 
coo nistáfco que no diiere signtcolivamente de su valor de reoización. 
Incluye oquelos activos financieros lquidos y depósitos aue se puedon transformar 
rópidamente en electivo en un plazo interior o Wes meses. Dienas cuentos no estén sujetas 

¡Sun iesgo sgnifcolivo de cambios en su valor 

    

Propiedad. Muebles y Equipo 
[Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aqueños activos que 
se encuentran pora su uso en la ccministación, prestación del servici y su vida UN seo 
superior a un año. En cuanto a la polica monetaria La componía evaluará un monto 
razonable pora los activos adqutidos en grupo o en conjunta observando su importancia 
relativa y expectaliv de uso 

Medición en el momento del reconocimiento Los portidas de propiedad. muebles y 
equipo se meción inicialmente por su costo. 

8 costo de la propiedad. muebles y equipo comprenderán los desembosos reolzodos por 
concepto de la adquisición. deduciendo cualquier Ipo de descuento, e inclui todos los 
osos necesarios pora dejar ol activo en as condciones necesarios poro ser tirados 
En coso de que se constuya una propiedad, muebles y equipo. se deberá considerarlos 
costos de mano de obro, materiales, nonararos a 1ácnicos y tados los costos directamente 
relacionadas a la consiucción del bien 
Acicionoimente, se considerará como parte cel costo de los activos los costos por 
préstamos rectamente atribuibles o la adquisción o construcción de aciivos calificados, 
al como los costos que representen las obigaciones por desmontelamento y reparación. 

  

Mecición posterior al reconocimiento: Posterior ol 1econocrmiento inicia los componentes 
de la propiedad muebles y equipo son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y elimpore acumulado de as pérdidas de deterioro de valor 
Los gostos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que 
se producen. Cuando un elemento signifectivo de lo propiedad. musbles y equipo 
requiere ser rsemplozado, éste es dado de baja reconociendo su electo en resultados y :6 
reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo. 

Método de depreciación, vidas Úlles y valor residual.. E costo de propiecades. mueves y 
squipo se depreca apicando el método de íneo recto. En forma general lo vida ÚN. el 

valor residual y el método de depreciación pora un bien no son defritiwos, debléndoselos 
tomar únicamente como gui de un promedio normal y razonable de la utización de los 
bienes 

  Baja de propiedad, planta y equipo- La propiedad, muebles y equipo puede cone de 
baja por dllerentes crcunstancios venta, ousolescencia o desuso daño Ineporable, 
sualitución por mejora, siiesto, huto o caso fortuito. La ullidad o pércida ocasionada en 
la bajo porrelo o venta de uno parida de propiedades. muebles y equipo equivale a la 
¿ilerencia entre el precio de venta y el valor en foros del activo a la fecha de la 
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transacción y se incluye en el resultado del período, Los ganancias no se clasiicorán como 
ingresos operacionales sino como uñidad en venta de ocios fos 
Deteriro.- Alfinolle cado período, la Compañía eva los voares en ibros de sus activos 
a fn de determinar y exe un índicio de deterioro. En lol caso, se calcula el importe 
recuperable del ocilvo o unidad generadora de efectivo a in de determinar el alcance 
de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Las párdicas por deterioro se reconccen 
inmeciotomente en resullado:, salvo si el actvo ss regia O Un impone revaluado en 
¡cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterisro como una dminución en la 
terouocón 

24 Impuestos 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar 
coriente y elimpuesto dedo: 
Impuesto Comiente 
Se bosa en la ullidad gravable (libutara) registrada durante el año. La ullidad gravable 
¿llere de la ullidad contable, devido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y pottidos que no ton gravables o deducibles. E pasivo de lo compoñía por 
concepto del impuesto ceniente 58 calcula utizando la tasa de impuesto a la rento 
aprobada por la Autoridad Tíbutara alinal de codo periodo 

Impuestos terido: 
Se reconocen sobre las dlerencis tempora: determinados entre el var en bros de los 
activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fscoles corespondentes 
¿lilzoaos pora determinor la ulidad groveble 
El pasivo por Impuesto drid se reconoce generaimente pora tocas las dierencios 
lemporaas imponibles. El activo por impuesto dilerido se reconoce por tadas las 
diferencias temporaras deducibles, an la medido en que reste promable que la 
¡Compañía disponga de ulidades gravables futuras conta los que podía cargar esos 
úlerencias temporarios deducivies 
Los octivos y pasos por impuestos Gilergos son mecidor empleando lo tasa de impuesto o 

la rento que se espera seo de opicación en el periodo en el que el activo se regice o el 
pasivo se concete 
La compañía reoizo lo compensación de activos con postvos por impuestos. solo si tiene: 
reconocido legolmente el derecho de compensoros, frente alo Autoridad Tbutaro. 
Impuestos conientes y deridos 
Se reconocen como Ingreso o gasto, y son regetrados an los resultados del 0ño excepto 
eno medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
¿de los resultados, ya seo ot resullado integral o directamente en el patnmonio, en cuyo 
coso el impuesto también se reconoce fuera de ls resultados 

25 Provisiones 
Los provisiones s0n reconocidos cuondo la Compoña tiene una obigación presente [yo 

sea legal o mplcio) como restado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación 
fioble del importe de lo obligación y es altamente probable que se tenga que 
Gesprenderse de recusos que incorporen beneficios económicos, pora cancelar lo 
obligación. 
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E impore sobre el cual se debe tegistar la provisión debe ser la mejor estmación que 
reoresente el monto necesoío poro cancelar la obligación al térmno de cada período 
Considerando todos los llesgos y las Incericumbrez innerentes, La prodión se mide 
picando el valor presente de los ls de fondos que se esperan incur al momento de 
suconcelación 
24 Beneficios a Empleados 
Participación a trabajadores. Lo compañia reconoce en sus estados Tnancieros un pasivo 
y un gasto por lo pañicipación de las trabajadores sobre las Uidades de la Compañía 
Éste benelicio sa calcula o lo loro del 15% de las ullidades iquicos o contables de 
acuerdo con disposiciones legoles vigentes 
27 ingresos 
Los Ingresos se colculon ol vatorrazonablk de la contraprestación recivida o porrecibr. 
Ingresos por prestación de servicios - Los ingresos dertrados de la prestación del servicio se 
reconocen en base a su grado de realzación en base al cual los ingresos de actividades 
rdinorias se recenocen en los períodos contables en os cuales iene lugar la prestación 
Gel servicio. Adicionalmente, los Ingresos son reconocidos de acuerdo al grado de 
realización de la transacción, ol al del periado sobre el que 5e informo y puedan ser 
medidos de forma fio, 
28 Gastos 
Los gostos se regstran y so recon 
devengariento 

  1 a medida que son incuridos en función de su 

23 Activos Financieros. 
  Son reconocidos inicialmente al valor razonable más os costos drectomente atrbuioles a 

ja transacción, excepto los acivos Inancieros valvados cl valor razonable con cambias en 
resultados en los que no se consideran foles costos 
Cuentas por cobrar. Son ociivos financieros no dervodes con pogos flos o determinados 
ue no son cotizados en un mercado activo, Después de su reconocimiento inicial las 
Cuentas por cobror son registrados por la Compañía al costo amorizado ulizando el 
método de lo toso de interés eteciva menos una estimación por deterioro, Las ganancias 
0 pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dedos de baja 
S por deterioro así como a havés del proceso de amarlitación E pedo de régito 
promedioscbre la venta de senicios es de 30 días 

  

se ciasican en activos contentes, excepto los ven 
Techo del estado de situación financiero, ave se. 

  mientos superiores a 12 meses desde lo 
sifican como activos no corientes   

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Cojo Chica 
Banco Interaciona! 
Banco del Pichincha 
Banco Predubanco 

Total 52450    
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR 

Alumnos 
Deudores varios 
Empleados 
Anticipos 
Total 

NOTA 5 INVERSIONES Y CUENTAS POR COBRAR 

Colegio Interacional Ecuador 
Colegio Metropoliano Cia Liga 
Inmobiliaria Madre Selva Cio Lido. 
Colegio intemacional Ecvador Reexpresión 
Ius Cía. Lido, Participación Excecente: 
Colegio Intemacionol Poraguay 
ColegsoIntemociona! de Guctemola 
Colegio Metropaltano Cía. Lida 
Seviescolor de Guatemala S.A 
Intereses por Cobrar 
Total 

NOTA £. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Apicociones informáticos 
Instalaciones técnicas, maquinaria y equipos 
Mobilaio 
Equipo de computación 
Vehiícules 
Equipos de loboratoño. 
Total 
Menos Depreciación Acumulada 
Propiedades, planta y equipo, 

    

2014 2013 

134206 156.787 
5579 14406 
2888 36374 

8424 

  

146.273 215981 

      

2014 201 

6373 
1592. 159.999 

460 1.460 
13229 132% 

14B49.407 — 14349.406 
75.200 
10.000 

93:58 99381 
50.000 50.000 

s7al8 
1E316.496- 

203 

537 5579 
164907 165138 
279795 198.558 
418.2 397947 
13989 43989 
     

256 70 
1600885). 14642391 
355284 327.240 
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NOTA 7. PROVEEDORES 

E 2013 
Deudos por compros o prestación de senvícios 214401 198.598 
Deudas por efectos a pogar 1 6857 
Acteedores por prestación de semcios 448295 30779 
Total 862853 Er     

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO. 

  

204 2013 

sex vino 14:50 45000 
¡Colegio SEK intemacionalS. A 165000 
Colegio Internacional de Levante    
NOTA 9. IMPUESTOS 
Pasivos del año coniente 
Unresumen de acivos y pasas por mpuestos co 

  

Pasivos por impuestos corient 
Acreedora de lva 
Retención enla Fuente 1% 
Retenciones Personal 
Retención Cia, De Seguros 
Retención en la fuente 8% 
Retención en lo Fuente 28. 
Retención en la Fuente 10%, 
Impuesto ola Renta Cia 
IVA Retenciones 20% 
IVA Retenciones 70%, 
IVA Retenciones 100% 
Total 

  

  

  

NOTA 10. OBLIGACIONES LABORALES 

  

jtariano de Seguridad Social 
fondos de Resema 
Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sueldo 
Participación de beneficios 
Tota    
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NOTA 11. PROVISION JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO. 

Provisión Jublación Patronal 
Provisión por Desahucio 
Tolo! 

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO LARGO PLAZO 

Inmobiliaria Made Selva 
Colegio Internacional Las Américas 
Univenidad Intemaciencl Quito 
ISEK Costo Rico 
Colegio ERS S.A 
Colegio Internacional Ecuader 
Colegio Intemacionol nie 
Colegio Interacional ek Viño 
Colegio intemacional Sek Costo Rica 
Intereses Por pogorIMS CIA LTDA. 
intereses Por pagar Colegio SEK Costa fica 
Intereses Por pagar SEK Costa Rica 
Intereses Por pagar USEK Chile 
Intereses Por pagar Colg Sek Guadalajara 
Intereses Por pagar USEK 
Intereses Por pagar sEK Pacilica - Viña 
Intereses Por pagar COLINTSEK CHILE 
Intereses Por pogor Colegio ARS 
Intereses Por pagar SEK LEVANTE 
Toto! 

  

NOTA 13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Mercedes Vilaguitan 
Desarrolo Inmobiliario Alta £ Omega 
uon Suorez 
intereses Por pagor Union Española 
Intereses Por pagor Juan Juarez 
intereses Por pagorDINM ALFABOMEGA 
intereses Por pogor El PALAU BONET 
Intereses Por pagor EDUCONSULT 
Intereses Por pagor Grupo Creativo 
Total 

  

E 

95.82 
za 

1229.895 

2014 

  

2852000 

300.000 

530 
2804 

$76 
9.54 

368.17 
789 

2894 
B35e0 

9581336 

2014 

972 
7256262 

73,95 
9.038 

09,588. 
9428 

  

71428 

2013 

2013 

50000 
41.000 

46.000 
954.000 
300.00 
193.100 

176.00 
69231 

180.000, 
4328 
2946 

164701 
$760 
954 

312992 

7001 
74564 
35522 

42027 

2013 

999. 
7906262 

9.033 
5147 

1.480.891 
9.428 
373 

  

9519750. 
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NOTA 14-- EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre al 31 de dciembre del 2014 y lo lecho de praparoción de estos estodos fngncieros 

20 de Mono del 2015. no se produjeron eventos ón de la Agminatoción de o 
Compoño puderon tener yn etecto sonalivo sobre chos estacas InONCieOS, y que no 
estuvieran revelado, en jos mismez o en sus notos 

   

NOTA 15 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Imancieres por el año terminado al 3) de diciembre del 2014 han do 
aprobados perla Compañía y serán presentados a los Accionistas y Junto Directiva pora su 
oprobación. En opinión de la Dirección General de la Compoña. los estados fnancieros 
serón aprobadas por la Junta Directiva in modificaciones 

  

  

  

NOTA 16. NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS 
¡Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial N* 405, se 
expe lo “ley Orgónica de Incentwos a la Producción y Prevención del Froude Fiscal y 
con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el tercer Suplemento del Registro Oficial N' 407 se 
expide el “Reglamento a la Ley Orgónica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Facal” cusrpos legales que sttobiecen tetera tiautoros elo Sguente normativo.   

+ Código Mbutaro 
+ Ley de Régimen Tibutario Interno 
+ Código Orgónico de 1a Producción, Comercio e nvensones 
+ Ley Refermatoía pora la Equicad butaria en el Ecuador 

+ Leyde Abono Tbutario 
+ Ley de mineo 

  

+ LeydelAnciano 
+ Ley Orgénica de Discapacidades 
+ Leyretomototo ao Ley Forestol y de Conservación de Áreas Noturales y Vido 

Sivestre 

ANG Audilres Asescess Cía. Lido, 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A. 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

ALI DE DICIEMBRE DE 2014 

ÍNDICE 

Informe delos Auditores independientes. 
Estado de Situación Financiera 
Estado de Resultado Integral. 
Estado de Cambios en el Patimonio. 
Estado de Flujos de Efectivo. 

Notas alos Estados Financieros Consalidados 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 
"ALA JUNTA DE ACCIONISTAS DE KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 5. A. 

Estados Financieros la 

Hemos auditado los Estados Financieros Consolidados adjuntos de KOISKA PROFESORES 
REUNIDOS DEL ECUADOR 5.A.. que comprenden el Estado de Stuación Financiera al 31 de 
Diciembre de 2014, y los correspondientes Estados de Resultados, el Estado de Cambios en el 
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el oño terminado en dicha fecha, así como un resumen 
delas políicas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad. si Jos Estados Financieros Consolidados 

La administración de la compañía KOISKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR SA. es 
responsable de la preparación y presentación razonable de los Estados Financieros 
'Consoldados de acuerdo con Normas Intemacionales de información financiera y del Control 
Intemo determinado por la Administración, como necesario pora permitía preparación de los 
Estados financieros Consoiados Ilres de errores materiales, debido a fraude o error 

Resconsablidod del Auctloe 

Nuestra responsablidad es expresar una opinión acerca de los Estados Financieros 
Consolidados con base a nuestras auditerias, Nuestra audllcrla fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Audiloa y Aseguramiento. Tales normas requieren que 
planifiquemos y reallcemos nuestro trabojo con el objeto de lograr un razonable grado de 
seguidad de que los Estados Financieros Consolctados están exentos de errores significativos. 
Una audita comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que 
respaldan las cantidades y las infemaciones reveladas en los Estados Financieros 
Consoidados Una audilora comprende, también, una evaluación de los prínciplos de 
contabilidad ullizados y de las estimaciones significativas hechas por la administración de la 
Compañía. así como una evaluación de la presentación general de los Estados Financieros 
Consoldados Consideramos que nuestra duditoía consituye una base razonable para. 
fundamentar nuestra opinión 

Nuestro responsoblidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría Nuestra cudiloría fue efectuado de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Dichas nomas requieren que cumplamos con requerimientos élicos y planifiquemos. 
y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de silos estados financieros están 
llbres de encres materiales 

Una auditoría comprende la realzación de procedimientos para obiener evidencia de 
audlleria sobre los saldos y revelaciones presentados en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluación de. 

los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o.errar_Al electuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de 
diseñar procedimientos de auellora apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efecividad del control interno de la Compañía — Una 
Quditora también comprende la evaluación de que las políticas contables ullizadas son 
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“apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 
¡como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

¡Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y aproplada 
ara proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Ocinión 
En muestra opinión. los mencionados Estados financieros Consoldados presentan 
razonablemente, en lodos sus aspectos significativos, la situación financiera de KOTSKA 
PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $... cl 31 de diciembre de 2014.0sí como de los 
resultados de sus operaciones yfluos de Efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
¡conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera. 

Asunto de éntass 
Sin colficor nuestra opinión, informamos que KOISKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR 
SA. preparó estados financieros individuales que fueron presentados por separado por 
requerimiento de la Superintendencia de Compañías. 

Los estados financieros incividuales al 31 de diciembre del 2014 de: Colegio Metropolitano Cía. 
lida,, Inmobilria Macro Selva Cía. Lida y Universidad Intemacional SEX fueran auditados por 
tros audilcres quienes emilieron una opinión sin salvedades y los estados fInancieros 
Individuales al 31 de diciembre del 2014 del Colegio Intemacional SEK S.A, no fueron 
¡audllados por nosotros ni por otros auditores debido a que no tenía la exigencia legal pora 
hacerlo. 

QuiorÍ de Agosto del 2015 
Hugo Gordón 
Registro No. 914 

Ucencia No. 17-398 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
expresado en dólares estadounidenses ] 

ACIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES" 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
Cuentas por Cobrar 
Activos por Impuestos Contentes 
Matera! Oficina 
Total Activos Contentes 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedad) Planta y Equipo Neto 
¡Cuentas por Cobrar Empresas del Grupo 
¡Cuentas por Cobrar Internas 
Cargos Diferidos 
Otros Activos 
Total Activos no Conientes 
TOTAL ACTIVO 

PASIVOS Y PATRIMONIO: 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones Financieras 
Proveedores. 
Otras Cuentas por Pagar 
Ingreso Diferido 
Pastos por Impuestos conientes 
¡Obligaciones Laborales 
Total Pasivos Comientes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
¡Cuentas por Pagar Empresas del Grupo L/P. 
Pasivos por Impuestos diferidos 
Provisiones Jublación Patronal y desahucio. 
Obligaciones Bancaras 
Otras Cuentas por Pagar 
Total Posivos no Corientes 

PATRIMONIO (Estado adjunto] 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Notas 2014 

asaos! 
1.072.529 
601219 

2391.79 

25799952 
926.108 

5.482.492 
317.308 

87. 
3599.65 
35125424 

1.000.000 
1.065.378 

166.034 
2.569 744 
236.062 
485643 

5525861 

2521 908 

  

15.202.896 

35125424 

  

2013 

396306 
1.536926 
843.168 

6268 
2782.68 

25920016 
760.881 

5919.26 
32919 
57912 

32999 992 
35782060 

787.439 
944.615 
114248 

2590956 
240.149 
620916 

5318323 

4207146 
23860 

  

EAT) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros Consolelados. 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR SA. 
ESTADO DE RESULTADOS 
(Éxpresaco en dótores estadounidenses] 

Notas 

Ingresos Totales 

¡Gasto de Ventas y Administración 
Ulitdad Operacional 

(115% Participación Trabajadores. 
(Impuesto a la renta 

Uhiidad (Pérdida) del año 

Resultado Impuesto Dilerido 
Resultado Integral 

2 

22401813 

120.908.454) 
1.799359 

1919 
(885,447) 

  

245199 

2013 

22715300 

19:999845) 
2.721.459 

(101.155) 
(423.087) 

2.197.217 

  

Las notas explicativas anexas son porte integrante de los Estados Financieros Consoldados. 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $. A. 
FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares estadounidenses ) 
LUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERANVAS: 
RECIBIDO DE CUENTES 
PAGADO A PROVEEDORES Y A EMPLEADOS 

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 

AJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
ADQUISICIÓN DE PROPEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
DISMINUCIÓN DE OTROS ACTIVOS 

EFECTIVO UNIZADO EN INVERSIÓN 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

FINANCIACIÓN POR PRÉSTAMOS ALARGO PLAZO 
CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO. 

EFECTIVO UTIUZADO EN FINANCIAMIENTO. 

AUMENTO [DISMINUCION] NETO DE EFECTIVO. 
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DE PERIODO: 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 

2014 

23044998 
120311748) 

2733250 

1670.45) 
15042) 

(675487) 

920 
1685258) 

(59.018) 

461745 
396306 

2013 

18178891 
113.596999) 

as81802 

(8se102) 

(054102) 

(29189111 
[1506814] 

(6185725) 

125738) 
54241    

396306 

Las notas explcativas anexas son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados. 
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KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADORS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014. 

"NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO. 

KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $ A. está organizada y opera en el 
Ecuador; como compañía de inversión extranjera Su actividad principal es docencia en 
sus diversos grados y especialidades, así como la prestación de toda clase de servicios 
complementarios. 

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes, 
'gunque no poseean participación accionaria entre sí todas tienen accionistas comunes 
poro que nose determinó partcipación minoria 

Lugar de 
Nombre dela «constitución 
Subsidiaria Actividad principal y operaciones 

Colegio Metropoltano Cía... Servicios de educación Ecuador 
Lido. 
Inmobilarla Madre Selva Cía. Bienes raíces y anienco de Inmuebles. Ecuador 
Lido. 
Colegio IntemacionalSEK Servicios de educación Ecuador 
SA. 
Universidad Intermacional SEK. Servicios de educación Ecuador 

Los policas contables que ullizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica 
SOLUCIONES INTEGRADAS SOLUTIONS S.A. en la preparación de sus estados financieros 

La infomación contenida en estos estados financieros es responsablidad de la 
Administración de la Compañía. 

NOTA 2.. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2.1 Bases de Presentación 

Bases de presentación y revelación. Los Estados Financieras Consolidados adjuntos de 
KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL ECUADOR $.A.. comprenden los estados de situación 
financiera al 3| de Diciembre del 2013 y 31 de Diciembre del 2014, ls estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de fujes de efectivo por los años terminados el 31 
de Diciembre del 2013 y 2014 y sus respectivas notas, Estos Estados Financieros 
Consoldados han sido preparados de acuerdo con la: Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIF 

Ena Nota 22se revelan las áreas que implican un mayor grado de julcio o complaidad o 
los éreos donde los supuestos y estimaciones son signíficalivos para la elaboración de los 
Estados financieros Consolidados, Debido a la Subjelividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la 
Administración 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen los estados 
financieros de la Compañía y las entidades controladas por la Compañía (sus subsidiarias) 
Todos los transacciones, saldos, Ingresos y gastos intercompañías son eliminados en la 
consoldación. 
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Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que KOTSKA PROFESORES REUNIDOS DEL 
ECUADOR 5 A. tiene el poder para gobernar las policas financieras y operativas a fin de 
percibir beneficios de sus actividades 

Los resultados de las subsidiarias adguiidas o desincarperadas durante el año se incluyen 
en el estado consoldado de resultado integral desde la fecha de adquisición o hasta la 

fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso. 

Parficipaciones no contoladoras - Se identifican de manera separada respecto a la 
participación del Grupo. Las participaciones no controladoras podían ser niciamente 
medidas a su valer razonable o como la parte propercional de las participaciones no 
¡controladoras de los aciivos netos identifcables de la adguiida.. Posteicmente a la 

'Odquisición, el valor en Itros de las participaciones controladoras será etimporte de dichas 
participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no 
¡Controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado integral 
total se attbuye a las participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un saldo 
deficitario de estas Úlimas, 
2.2stimaciones y Supuestos Significativos. 

Ciertos solos incluidos en los Estados Financieros Consolidados involucran el uso de 
estimaciones en la aplicación de las poficas contables. Estas estimaciones se basan en la 
"experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurencia de eventos 

futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones 
'contablesresultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados recles, 

pero se ha aplicado la mejor estimación y crítero para su reconocimiento. 

Estimados y supuestos 

Los principales supuestos en relación con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones 
propensas a vafaciones a la fecha de los Estados Financieros Consoldades y que per su 
naturaleza pueden causar ajustes a las citas de los activos y pasivos en los Estados 
Financieros Consolidados del próximo año, se presentan a continuación: 

Deterioro de propiedad. muebles y equipo 

La compañía, estima que no exsten indicios de deterioro para ninguno de sus activos que 
componen la propiedad, muebles y equipo a la fecha de los Estados financieros 
Consoldades. Sobre una base anual, y cuando se detecta la exstencia de algún indicio 
de deteñoro, La compañía efectúa las respectivas evaluaciones y comparaciones 
necesarios pora determinar el mporte recuperable de los activos. 

Vida úl y valor residual de activos 

La compañía, revisa la vida ÚNI estimada y el valor residual de los activos de forma anual 
¡considerando que estos importes no son detiilivos y únicamente representan el patrón 
esperado de uso de los activos en el tiempo. 

2 3Hlectivo y Bancos 
E efectivo y bancos reconocidos en los Estados Fnancieros Consoldados comprenden el 

efectivo en coja y cuentas comentes bancarias de Ibre disponibilidad. Estas paridas se 
registran a su costo histérico, que no dere signficalivamente de su valor de realización, 
Incluye aquellos activos financieros figuidos y depósitos que se puedan transtormar 
rápidamente en efectivo en Un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no están sujetos 
aun iesgo significativo de cambios en su vale, 
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Propledad, Muebles y Equipo. 

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aquellos activos que 
e encuentran para su uso en la administración, prestación del servicio y su vida ÚlI sea 
superior e un año, En cuanto a la polica monetara, La compañía evaluará un monto 
razonable para los activos adgutidos en grupo o en conjunto observando su importancia 
relativa y expectaliva de uso. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Los poridos de propiedad, muebles y 
"equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderán los desembosos reoizacos por 
¡concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e inclutá todos los 
¡costos necesaros para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utlizados. 

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se deberá considerarlos 
¡costos de mano de obra, materiales, honorarios a lécnicos y lodos los costos directamente 
relacionados a la construcción del bien. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos par 
préstamos drectamente atribuibles a la adquisción o construcción de activos calíicados, 

¡así como ls costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación. 

Medición posterior al reconocimiento:Fosteror al reconocimiento inicial, los componentes. 
de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciación 
"acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que 
se producen Cuando un elemento sigríficalivo de la propiedad. muebles y equipo 
requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se 
reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo. 

Método de depreciación, vidas úlles y valor residual.- El costo de propiecades, muebes y 
¡equipo se deprecia apicando el método de ínea recta. En forma genera la vida úl, al 
valer residual y el método de depreciación pora un bien no son definitivos, debiéndoselos 
tomar únicamente como guía de un promedio normal y razonable de la ulización de los 
bienes. 

Boja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de 
bala por diferentes crcunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daño Ireparable, 
susilución por mejora, siniestro, hurto o caso forulto, La ullidad o pérdida ocasionada en 
la boja por retro o venta de una parida de propiedades muebles y equipo equivale a la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en Ibros del activo a la fecha de la 
ransacción y se incluye en el resultado del período. Las ganancias no se clasificarán como 

Ingresos operacionales sino. como ullidad en venta de activos fs. 

Deterioro.» Al nai de cada período, la Compañía evalúa los valores en Itros de sus activos 
a fin de determinar $ existe un indicio de detericro. En tol coso, se calcula el imparte 

recuperable del aciivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el olcance 
de la pérdida par deterioro [de haber alguna). Las pérdidas par deterioro se reconocen 
inmedictamente en resullados, salvo 3 el activo se registra a un importe revaluado, en 

Cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la 
revaluación. 

24 Impuestos. 

E gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar 
¡contente y elimpuesto diferido: 
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Impuesto Contente 

Se bosa en la ufildad gravable (tributaria) registrada durante el año. La uliidad gravable 
ere de la ullidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por 
“concepto del impuesto coriente se calcula ulilzando la tasa de impuesto a la renta 
aprobada pora Autoridad Tibutaria al final de cada período. 

Impuestos diferidos 

Se reconocen sobre las diferencias temporaras determinadas entre el valor en bros de los 
activos y pasivos inciidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes 
úñiizados pora determinara ulildad gravable. 

Bl pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por ledas las 
diferencias tempcrarias deducibles, en la medida en que resulle probable que la 
Compañía disponga de uíidades gravables futuras contra las que podría cargar esas 
diferencias temporarlas deducibles. 

  

Los activos y pasivos porimpuestos giferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a 
la renta que se espera sea de aplicación en el período en el que el activo se realice o el 
posivose cancele. 
La compañía realza la compensación de activos con pasivos por Impuestos, solo tiene 
reconocido legalmente el derecho de compensartos, frente a la Autoridad Tributaria 

Impuestos cotentes y dieridos 

Se reconocen como Ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto 
en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
de los resultados, ya sea otro resultado Integral o directamento en el patrimonio, en cuyo 
¡coso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados. 

25 Provisiones 

Las proviscnes son reconocidas cuando la Compañía tlene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación 
fable del importe de la obligación y es altamente probable que se tenga que 
desprenderse de recusos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación. 

Bl imparte sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancer la obligación al término de cada período, 
«considerando todos los riesgos y las incerfidumbres inherentes, La provisión se mide 
picando el yoo presanto e los jo de fondos que s esperan nuria momento de 
su cancelación. 

24 Beneficios a Empleados 

Participación a habajadores.- La compañía reconoce en sus Estados Financieros 
Consolidados un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores sobre las 
úlildades de la Compañía. Este beneñcio se calcula a la tasa del 15% de las ulidades 
Ilquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes. 

27 Ingresos 

Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 
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Ingresos por prestación de servicios Los ingresos derivados de la prestación del servicio se 
reconocen en base a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades 
rdinarlas se reconocen en los periodos contables en los cuales llene lugar la prestación 
del servicio. Adicionalmente, los Ingresos son reconocidos de acuerdo al grado de 
realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se Informa y puedan ser 
medidos de forma fable. 

28 Gastos 

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incunidos en función de su 
devengamiento. 

29 Activos Financieros. 

Son reconocidos Inicialmente al valor razonable más los costos drectamente atribuibles a 
la transacción, excepto los activos financieras voluados al valor razonable con cambios en 
resultados en los que no se consideran tales costos, 

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinados 
que no son colizados en un mercado acivo, Después de su reconocimiento Inicial las 
¡cuentas por cobrar son registradas por la Compañía al costo amariizado uliizando el 
método de la tasa de interés efectiva menos una estimación por deterioro. Las ganancias 
9 péraidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja 
o por deterioro, así como a través del proceso de amortización. El periodo de crédito 
promedio sobre la vento de servicios es de 30 días. 

se clasiican en activos contentes, excepto los vencimientos superires a 12 meses desde la 
echa del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no carientes 

NOTA 3.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2014 203 

coja 14603 15467 
Bancos Locales 836346 362276 
Bancos del Exterior 4872 15952 
Inversión temporal 2200 2611 
Total 855.051 396.306 

NOTA 4.CUENTAS POR COBRAR 

20 am 

Alumnos 914.548 1.263.491 
Deudores varios 150.199 228.497 
Empleados 4282 36.374 
Anticipos 3.500 8424 
Total 1.072.509 1506.92 
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 NOTA 5.PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

  

2 2 

Terrenos 11.460.280 11460280 
Obras en Curso. 4250 
Edificios 12.689.363 12467005 
Aplicaciones informáticas 15.197 15197 
Instalaciones técnicas, maquinara y equipos 916.204 914.435 

Mobllaio 1842923 1.558.644 
Equipo de computación 2303286 1964006 

Vehículos 207.809 207.082 
Equipos de laboratorio 507.155 490.923 
Total PILA BENI 
Menos Depreciación Acumulada (4142265) 18351754) 
Propiedades, planta y equipo, neto 25799952. 25920016 

Los movimientos de Propledades, Planta y Equipo fueron como sigue 

2014 2013 

Saldo Inicial 2S9DOIE 25816195 
Adiciones $70.445 854 102 
Depreciación 90509). (760.281 
Propiedades, planta y equipo, neto — 2579952. — 25920016 

NOTA 6 CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS DEL GRUPO 

2014 2013 

Colegio SEK Paraguay 144.204 35823 
Colegio SEK Chio, 151.892 46.550 
Colegio SEK Costa Rica 179.087 114804 
Universidad Intemacional SEK Costa Rica 400.407 
¡Colegio SEK Guadalajara 24425 23.425 
Universidad Intemacional SEK Chile 424 159.672 

Total 926.108 780251 

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR INTERNAS. 

20 20 

Inversiones ADA 4.526.500 4.526.500 
St nos. 26079 190.447 
Colegio SEK Boca Ratón 92342 88.592 
Unión Española. 248.502 294.204 
Colegio Intemacionol de Guatemala 472460 152221 
Otras. 114:309 267200 
Total AB2 697 3919264 
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NOTA 8. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
131 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de préstamos bancarios son los siguientes: 

DA 
Coro plazo (1) 1.000.000 
Largo plazo (1) A 

Total TO0ODO 

  

2013 
787.49 
13301 
7 

  

70 

Corresponden préstamos con el Banco Intemacional con vencimientos hasta junio del 2015 
hasta junio del 2014 para el año 2013) y una tasa de Interés del 996% (895% pora el año 
2013) 

NOTA 9. PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, coresponden a sokdos pendientes de pago a 
proveedores locales por la adquisición de bienes y prestación de servicios. 

NOTA 10. INGRESOS DIFERIDOS. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de ingresos recibidos par anticipado 
“corresponde al valor de la matrícula y pensiones del año lectivo 2013-2014 y 20122013, 
respectivamente, efectuada en el mes de diciembre pora ser devengada en los siguientes 

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS DEL GRUPO 

2014 

Unwersidad Intemacional SEK Costa Rica 1015000 
Colegio EIRIS$.A 289.540 
Colegio sEk Costa Rica 2864 
Colegio ntemacional de Levante 414.546 
Universidad Intemacional SEK Chile 678287 
Colegio intemacional SEK Chile 18123 
Colegio Intemacional SEK Guadalajara 9.548 

Colegio ntemacional de las Américas. a 
Total ZII 

NOTA 12. PROVISION JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
2014 

Provisión Jubilación Patronal 1476391 
Provisión por Desahucio 529.373 
Total 2.106.103 

23 
2139701 
374.565 
192946 
438167 
784.455 
262.764 

9.5% 
41.000 

Tazas 

am 

Página 14de16 

 



¿
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
d
 

dd
 d
d
 

d
d
 
dd
 d
s
d
 
dd
do
do
 

  1i
4d
4d
qd
d 

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2 203 

Mercedes Vilaquian 972 999% 
Desarrolo Inmobilario Allo 2 Omega 9.561.495 10.066.188 
Otras 107.299. 240.095 

Total 180.656. 10.426.277 

  

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 3) de diciembre del 2014 y la fecha de preparación de estos Estados Financieros 
Consolidados, 28 de Agosto del 2015, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados 
Financieros Consolidados, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas. 

NOTA 15 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los Estados Financieros Consoldados por el año terminado al 31 de diciembre del 2014 hon 
sido aprobados por la Compañía y serán presentados a los Accionistas y Junta Diectiva 
para su aprobación. En opinión de la Dirección General de la Compañía, los Estados 
Fniancieros Consolidados serán aprobados pora Junta Directiva sin modificaciones. 

"NOTA 16. NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS 

¡Con fecha 29 de Diciembre del 2014, en el Suplemento del Registro Oficial N* 405, se 
expide la "Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal” y 
¡con fecha 31 de Diciembre del 2014, en el tercer Suplemento del Regkstro Oficial N” 407 se 

expide el "Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal” cuerpos legales que establecen reformas tributarias a la siguiente normativa: 

+ Código tributario 
+ Ley de Régimen Tributario ntemo 
+ Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversones 
+ Ley Relormatoria para la Equidad Tbutatía en el Ecuador 
+ Leyporalaretorma de las Finanzas Públicas 
«Ley de Abono Tbutaro. 
+ Loyde Minería 
+ LeydelAnciono 
+ Ley Orgónica de Discapacidades. 
+ Loy relormatora ala Ley Forestal y de Conservación de Áreas Naturales y Vida 

Sivestro, 
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